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Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. bar koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 5. og 6. oktéber 2020, en & honum
reeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamorkudum, dkvardanir um beitingu
stjérntaekja bankans i peningamalum og kynningu peirra dkvardana 7. oktdber.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fj6lludu um &kvardanir i peningamalum raeddu peir innlenda
fjarmalamarkadi, fjadrmalalegan sto6dugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum
islands, innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjéon af upplysingum sem hafa komid
fram fra sidasta fundi nefndarinnar 26. agust 2020.

Fjarmalamarkadir

Frd fundi peningastefnunefndar i agust haféi gengi kronunnar hakkad um 0,2% gagnvart
vidskiptaveginni gengisvisitélu. A sama timabili haekkadi pad um 1,1% gagnvart bresku pundi,
leekkadi um 0,3% gagnvart Bandarikjadal en st6d nokkurn veginn i stad gagnvart evru.
Sedlabankinn akvad ad hefja reglubundna solu gjaldeyris @ innlendum gjaldeyrismarkadi hinn
14. september sl. A milli funda seldi Sedlabankinn gjaldeyri fyrir 177 m. evra (28,8 ma.kr.), par
af 51 m. evra vegna reglubundinnar gjaldeyrissélu, og nam hlutur Sedlabankans um 48% af
heildarveltu a gjaldeyrismarkadi.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans hafdi slaknad litillega fra fundi
nefndarinnar i agust. Raunvextir bankans voru -1,8% midad vid medaltal mismunandi
maelikvarda a verdbodlgu og verdbdlguvantingar til eins ars eda 0,1 prdésentu laegri en rétt eftir
birtingu vaxtaakvordunar nefndarinnar i agust. Midad vid arsverdbadlgu voru peir -2,4% og h6fdu
lekkad um 0,5 prosentur milli funda.



Vextir @ millibankamarkadi med krénur voru nanast dbreyttir milli funda og engin velta var a
millibankamarkadnum & timabilinu. Avéxtunarkrafa lengri Sverdtryggdra rikisbréfa hafdi
haekkad um 0,2 présentur fra agustfundi nefndarinnar og krafa lengri verdtryggdra rikisbréfa
hafdi haekkad um 0,3 présentur. Medalvextir hisnaedislana hofdu hins vegar litid breyst a8 milli
funda.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti var ndnast ébreyttur & milli
funda og var 2,1 présenta gagnvart evrusvaedinu en 1,3 présentur gagnvart Bandarikjunum.
Mismunur langtimavaxta gagnvart byskalandi jokst um 0,4 présentur @ milli funda og var 3,4
prosentur en jokst um 0,3 préosentur gagnvart Bandarikjunum og var 2,1 présenta. Maelikvardar
a ahezettudlag erlendra skuldbindinga rikissjods stédu nokkurn veginn i stad a milli funda
nefndarinnar. Skuldatryggingaralag 4 fimm dra skuldbindingar rikissjéds i Bandarikjadélum var
0,6% og vaxtamunur 3 evruutgdfu rikissjéds gagnvart pyskum rikisskuldabréfum var 0,7-0,8
prdsentur.

Greiningardeildir fjarmalafyrirtaekja veentu pess ad peningastefnunefnd héldi voxtum
O6breyttum. Visudu peer til pess ad pridja bylgja farséttarinnar veeri skollin & hérlendis med
aframhaldandi neikveedum ahrifum a efnahagspréun en verdbdlga hefdi aftur & méti aukist
umfram vaentingar.

Baett hefur i drsvoxt vids peningamagns (M3) eftir pvi sem 1idid hefur a arid en hann maeldist
13%% i agust sé leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirteekja. Haegja tdk a utlanavexti
lanakerfisins til innlendra adila eftir pvi sem leid a sidasta ar en arsvoxturinn hefur verid nokkud
stodugur § kringum 4-5% pad sem af er pessu &ri. | 4gust jukust Gtlan til heimila um rimlega 7%
milli dra en Utlan til atvinnufyrirtaekja jukust um taeplega 1%.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, laekkadi um 1,3% milli funda nefndarinnar. Velta &
adalmarkadi nam 397 ma.kr. & fyrstu niu manudum 4arsins sem er 11% minni velta midad vid
arid 4 undan.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spa Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD), sem birt var i september, er gert
rad fyrir 4,5% samdraetti i heimsbuskapnum a pessu ari. Pad er 1,5-3,1 prdsentu minni
samdrattur en stofnunin spadi i juni en eftir sem adur mesti samdrattur heimsframleidslunnar
i Kina og Bandarikjunum en einnig til minni samdrattar i rikjum Evrépu. A méti hafa
hagvaxtarhorfur versnad i nokkrum nymarkadsrikjum og er spdd enn meiri samdraetti 3
Indlandi, i Argentinu, Mexikd og Sudur-Afriku. OECD spair 5% heimshagvexti a naesta ari sem er
svipadur vidsnuningur efnahagsumsvifa og stofnunin hafdi spad i juni. Ovissa um framvindu i
heimsbuskapnum er hins vegar afram veruleg og had pvi hversu langvinnur COVID-19-
faraldurinn verdur. Hagvoxtur i heiminum geeti ordid allt ad 3 présentum minni 8 naesta ari ad
mati stofnunarinnar ef faraldurinn verdur langdregnari eda herda purfi séttvarnir umfram pad
sem gert er rad fyrir i grunnspanni. Hagvoxtur gaeti hins vegar einnig ordid um 2 prdésentum
meiri & naesta ari ef mildari séttvarnaradgerdir duga til ad na tokum a faraldrinum eda ef
bdluefni gegn farsoéttinni eda drangursrik leeknismedferd finnst fyrr en dztlad er.

Halli & voruvidskiptum islands nam 58 ma.kr. & fyrstu atta manudum arsins & fostu gengi. A sama
tima i fyrra var um 98 ma.kr. halli 8 fostu gengi. Minni halli nu skyrist einkum af miklum
samdraetti verdmeetis innflutnings pad sem af er ari en einnig hafdi utflutningur a flugvélum i
januar i fyrra ahrif 4 samanburdinn. An skipa og flugvéla var halli véruskipta 51 ma.kr. & fyrstu
atta manudum arsins en hann var 113 ma.kr. & sama tima i fyrra. Samdrattur



innflutningsverdmeetis an skipa og flugvéla hefur hjadnad ad undanfornu i samraemi vid
vaentingar. A sidustu premur manudum hefur pad dregist saman um taep 20% fra sama tima i
fyrra en samdrdtturinn 4 pann malikvarda hafdi maelst 24% fyrir sidasta fund
peningastefnunefndar. Munar mest um minni samdratt neysluvara og flutningataekja.
Verdmaeeti utflutnings an skipa og flugvéla drést saman um 11% milli ara & fyrstu atta manudum
arsins, einkum & idnadarvoru, en til vioboétar drést utflutningsverdmaeti sjdvarafurda saman um
10%.

Heimsmarkadsverd a ali haekkadi litillega fra fundi peningastefnunefndar i 4gust sl. en var svipad
og pbad var 4 sama tima i fyrra. Bradabirgdatolur Hagstofu islands benda til pess ad verd
sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum hafi haekkad um 0,7% milli dra 4 fyrstu atta manudum
arsins. Heimsmarkadsverd a Brent-hrdoliu maeldist um 43 Bandarikjadalir @ tunnu a fundi
peningastefnunefndar i oktéber sem var um 7% laegra verd en a agustfundinum. Oliuverd var
riflega pridjungi laegra a oktdberfundinum en pad var i upphafi pessa ars og um fjérdungi leegra
en pad var i byrjun oktéber i fyrra.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag st6d neerri i stad milli mdnada i september og var pa
3,1% undir medaltali sidasta aldarfjérdungs og um 12,1% laegra en um sidustu daramot.
Raungengi @ pennan maelikvarda laekkadi um 7,4% a fyrstu niu manudum arsins fra sama tima i
fyrra og ma rekja laekkunina til 9,1% laekkunar nafngengis en verdbdlga hér a landi var 1,7
présentum meiri en ad medaltali i vidskiptaldndum islands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbdlga

Samkvaemt bradabirgdatolum sem Hagstofan birti i lok dgust drdst landsframleidslan saman um
9,3% 4 milli ara @ 68rum arsfjéréungi. bjédarutgjold minnkudu um 7,1% par sem allir undirlidir
beirra, ad samneyslu og birgdabreytingum fratoldum, drdégust saman. Mikil hreyfing var &
utanrikisvidskiptum en baedi inn- og utflutningur minnkudu verulega. Utflutningur drést po
heldur meira saman en innflutningur og var framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar pvi neikvaett
og nam pad um 2,2 présentum. A fyrri hluta arsins var samdrattur landsframleidslunnar 5,7%.
pjédarutgjold minnkudu um 2,4% en framlag utanrikisvidskipta var neikvaett um 3,3 prdsentur.

Samanborid vid spana sem birtist i Peningamdlum i agust var samdratturinn @ 6drum
arsfjéréungi 1,4 présentum minni en spad var. bréun utanrikisvidskipta og framlag peirra til
hagvaxtar var a heildina litid i takt vid spana. bjédarutgjold voru prautseigari en gert hafdi verid
rad fyrir og samdrattur peirra var 1,4 préosentum minni en azetlad var. Sérstaklega drégust
einkaneysla og fjarfesting i ibudarhdsnadi minna saman en spad var. Télur Hagstofunnar syna
ad samdrattur var um % présentu minni a fyrri helmingi arsins en spad var i agust. Mestu munar
um sterkari einkaneyslu auk pess sem fjarfesting atvinnuveganna var nokkru sterkari en buist
var vid en pad ma ad miklu leyti rekja til endurskodunar hennar a fyrsta arsfjérdungi.

Vidskiptajofnudur var jakvaedur um 7 ma.kr. 8 66rum arsfjérdungi sem er lakari nidurstada en
a sama tima i fyrra pegar afgangurinn meeldist 16 ma.kr. Mikil umskipti hafa ordid a undirlidum
vidskiptajafnadar i kjolfar COVID-19-faraldursins. Afgangur pjénustujafnadar minnkadi um 48
ma.kr. milli dra en & méti vé minni halli voruvidskipta. Pa var jofnudur frumpattatekna ad
medtoldum rekstrarframlégum einnig jakvaedari nd en i fyrra. Préun voru- og pjénustujafnadar
var i samrami vid agustspa bankans en jofnudur frumpattatekna var toluvert hagfelldari en
buist var vid og pvi var afgangur vidskiptajafnadar nokkru meiri en i agustspanni.

Eftir mikinn samdratt einkaneyslu &4 6drum 4arsfjoroungi benda helstu visbendingar um
einkaneyslu til pess ad hun hafi verid heldur kroftugri & pridja fjordungi. Atti pad sérstaklega vid
um veltu innanlands en ferdalég erlendis voru med allra minnsta maéti i sumar. Ljost var ad
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eftirspurn heimila beindist einkum ad varanlegri neysluvéru i sumar auk pess sem utgjold til
neysluflokka sem lidu fyrir séttvarnaradgerdir og breytingar i neyslukoérfu heimila i vor jukust
toluvert. Greidslukortavelta heimila i juli og agust var pé a heildina litid minni en hin var 48 sama
tima i fyrra en pratt fyrir mikla aukningu i veltu innanlands dugdi pad ekki til ad vega upp mikinn
samdratt i veltu heimila erlendis.

Vantingavisitala Gallup maeldist 60,6 stig i september sem er 16,8 stigum haerra en i 4gust en
38,6 stigum laegra en 4 sama tima i fyrra. Vantingar neytenda til naestu sex manada hakkudu
en mat peirra a ndverandi astandi laekkadi. Visitala fyrirhugadra stérkaupa laekkadi umtalsvert i
september en pad skyrist af miklum samdraetti i fyrirhugudum utanlandsferéum neytenda.

Samkvaemt frumvarpi til fjarlaga fyrir arid 2021 er gert rad fyrir ad halli rikissj6ds nemi 8,6% af
landsframleidslu. Vid endurmat fjarmdla- og efnahagsraduneytisins 4 afkomu arsins 2020
samanborid vid fjarlog fyrir pad ar versnar afkoman um 9,1 présentu af landsframleidslu. Midad
vio afkomu drsins 2019 samkveemt tolum Hagstofunnar og aeetlun fjarmdla- og
efnahagsraduneytisins fyrir afkomu arsins 2020 versnar afkoman um 8,1 prdsentu af
landsframleidslu milli pessara tveggja dra. Fjarmala- og efnahagsraduneytid azetlar jafnframt ad
Oleidréttur afgangur 8 frumjofnudi minnki um allt ad 8,2 prdsentur af landsframleidslu milli
aranna 2019 og 2020.

Samkvaemt nidurstédum haustkdnnunar Gallup sem framkvaemd var i september medal 400
staerstu fyrirteekja landsins voru vidhorf fyrirtaekja til ndverandi efnahagsadstadna svipud og i
sumarkdnnuninni en toluvert lakari en i haustkdnnuninni fyrir ari. Vaentingar stjérnenda til
naestu sex manada eru pé mun neikvaedari en i sumar. Um 85% stjérnenda téldu nuverandi
adstaedur sleemar og taep 13% toldu peaer hvorki gddar né slaemar. Horft til naestu sex manada
telja um 43% stjérnenda ad adstaedur i efnahagslifinu versni og um 31% ad peer verdi hvorki
betri né verri. Rumlega fjérdungur stjérnenda telur ad adstaedur verdi betri eftir sex manudi eda
heldur faerri en i sumar. Stjérnendur eru einnig svartsynni um beedi innlenda og erlenda
eftirspurn en i sumarkénnuninni, einkum stjornendur i samgoéngum, flutningum og
ferdapjonustu og verslun. Hafa stjornendur ekki verid jafn svartsynir & erlenda eftirspurn fra pvi
ad mealingar hofust.

Horfur um afkomu fyrirtaekja hafa versnad til muna fra vorkénnuninni en rdmur helmingur
stjérnenda telur nd ad hagnadur verdi minni i ar en i fyrra. Flestir stjérnendur svorudu pvi til ad
framlegd hefdi farid minnkandi fra vorkdnnuninni og alika hatt hlutfall taldi ad hin myndi dfram
minnka naesta halfa arid. Vidhorf voru neikvaedust i samgongum, flutningum og ferdapjonustu,
byggingastarfsemi og sjavarutvegi. Ad jafnadi veenta stjérnendur i 6llum atvinnugreinum minni
fjarfestingar i ar en i fyrra og voru vaentingar peirra 6llu svartsynni en i vor.

Samkveemt Aarstidarleidréttum nidurstodum haustkdnnunarinnar var munur a hlutfalli
fyrirtaekja sem vildu fj6lga starfsfélki og peirra sem vildu faekka pvi neikveedur um 24 prdsentur.
Stjérnendur voru pd heldur minna svartsynir en peir voru i sumarkénnuninni pegar munurinn
var neikveedur um 32 présentur. Afram er utlit fyrir feekkun starfa i 6llum atvinnugreinum en
beim geeti faekkad hlutfallslega mest i samgoéngum, flutningum og ferdapjonustu par sem
munurinn var neikveedur um 53 prdsentur. P4 nam hann um pridjungi fyrirtaekja i verslun og i
fjarmala- og tryggingastarfsemi en stjérnendur i ymissi sérhaefdri pjénustu eru ekki jafn
svartsynir par sem munurinn var neikveedur um 5 présentur.

Sé leidrétt fyrir arstid toldu 6% stjérnenda vera skort a starfsfélki sem er svipad hlutfall og i
sumarkonnuninni og nalaegt sdgulegu lagmarki. Litill eda enginn skortur var i byggingastarfsemi,
verslun, sjavarutvegi og i fjarmala- og tryggingastarfsemi. Stjornendur sem toldu vera skort a
starfsfolki voru hlutfallslega flestir i i6nadi og framleidslu eda 16%, og fjolgadi peim um 8
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prosentur milli kannana. Pa var taeplega 1 af hverjum 10 stjornendum i ymissi sérheaefdri
bjénustu og i samgdngum, flutningum og ferdapjonustu & somu skodun.

Um 27% stjornenda toldu fyrirtaeki sitt eiga i vandraedum med ad maeta dvaentri eftirspurn, ad
teknu tilliti til arstidarsveiflu. Hlutfallid var litid breytt fra pvi i sumarkénnuninni og adeins um 6
prosentum haerra en pegar pad for laegst i kjolfar fjdrmalakreppunnar. Hlutfallslega toldu flestir
stjérnendur i byggingastarfsemi fyrirtaeki sitt eiga erfitt med ad maeta dvaentri eftirspurn eda 2
af hverjum 5, en heldur feerri en 1 af hverjum 5 voru 4 peirri skodun i verslun og i fjarmala- og
tryggingastarfsemi.

Launavisitalan haekkadi um 0,2% milli manada i 4gust og um 6,4% milli ara. Pa voru raunlaun
3,5% heerri i agust en 4 sama tima arid 2019.

Hasnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok september, haekkadi um
0,5% milli manada sé litid framhja arstidarsveiflu en um 7,8% milli dra. Visitala ibudaverds &
hofudborgarsvaedinu, sem Pjédskra islands reiknar ut, haekkadi um 0,9% milli mdnada i dgust
ad teknu tilliti til arstidar en um 5,2% milli ara. pinglystum kaupsamningum & landinu 6llu
fjdlgadi um 5,1% a fyrstu atta manudum arsins frd sama tima i fyrra en kaupsamningum um
nybyggingar fjolgadi um 48,6% & sama timabili.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,39% milli manada i september og jokst arsverdbdlga i 3,5%.
Visitala neysluverds an husnaedis hafdi haekkad um 3,9% fra september i fyrra. Undirliggjandi
verdbdlga maeldist 4,1% i september midad vid medaltal mismunandi maelikvarda og er pvi enn
nokkru meiri en maeld verdbdlga. Skyringuna & pvi ma ad hluta rekja til pess ad pa er horft
framhja laekkun bensinverds og ahrifum leegri raunvaxtakostnadar husnaedislana.
Vaxtapatturinn i reiknadri husaleigu hefur dregid ur verdbdlgu undanfarid ar og ma zetla ad
vegna pessa hafi arsverdbodlga maelst um 0,8 prosentum laegri en ella.

Ahrif gengislaekkunar krénunnar a verd innfluttrar véru hafa verid téluverd undanfarna manudi
og geetti enn i september. Utsdludhrif gengu ad fullu til baka og rimlega pad, einkum vegna
mikillar ver6haekkunar husgagna og raftaekja. Hér geetir liklega einnig ahrifa vegna aukinnar
eftirspurnar eftir pessum vérum ad undanférnu.

Samkvaemt haustkdnnunum Gallup haekkudu verdbdlguvaentingar heimila til eins og tveggja ara
milli kannana og buast heimili vid ad verdbodlga verdi 4% eftir eitt ar og 3,2% eftir tvo ar.
Langtimaverdbolguvaentingar peirra voru hins vegar dbreyttar i 3%. Verdbdlguvaentingar
fyrirtaekja, baedi til skamms og lengri tima, héldust hins vegar ébreyttar i 3% milli kannana og
vaenta stjornendur fyrirtaekja ad verdbdlga verdi ad medaltali 2,7% a naestu fimm arum.
Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi til fimm og tiu ara hefur heldur haekkad fra sidasta fundi
peningastefnunefndar og var um 2,6-2,8% i byrjun oktdber.

Il Akvardanir um stjorntaeki bankans i peningamalum

Nefndin fjalladi um stédu og horfur i pjéodarbuskapnum, efni nys rits Sedlabankans um
Fjigrmdlastédugleika, stodu fjarmalastofnana og ahaettu i fjarmalakerfinu. A fundinn maettu
fulltrdar fra fjarmala- og efnahagsraduneytinu til ad kynna fjarlagafrumvarpid og
fjarmaladzetlunina fyrir nefndinni. Nefndarmenn budu einnig Olafi Gudlaugssyni, formanni
sottvarnarrads, a4 fundinn til ad raeda stodu mala vegna COVID-19-faraldursins og préun
béluefna.

Nefndin raeddi taumhald peningastefnunnar i ljosi framvindu efnahagsmala og pess ad
raunvextir bankans hefdu laekkad litillega fra agustfundi nefndarinnar. Raett var um hvort
taumhaldid veeri haefilegt i ljosi verdbdlguhorfa en nefndin dkvad i agust ad halda voxtum
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bankans dbreyttum. P4 var utlit fyrir ad samdratturinn 4 pessu ari yrdi heldur minni en buist var
vid i mai og verdbdlga hafdi aukist nokkud milli funda svipad og nefndin hafdi gert rad fyrir.

Nefndarmenn fjolludu um bradabirgdatolur pjédhagsreikninga en samkvaemt peim reyndist
hagvoxtur heldur prottmeiri a fyrri hluta pessa ars en gert var rad fyrir i dgusthefti Peningamdla.
Hatidnivisbendingar og kannanir bentu hins vegar til pess ad haegt hefdi a vexti eftirspurnar i
lok sumars. Litid var til pess ad vegna aukinnar Utbreidslu veirunnar ad undanfornu heféu
efnahagshorfur versnad fra pvi sem gert var rad fyrir i dgust. Fram kom a fundinum ad neikvaed
ahrif af pridju bylgju farséttarinnar a eftirspurn veaeru ahyggjuefni. Nefndin lagdi hins vegar
aherslu 4 ad dvissan veeri mikil og préun efnahagsmala myndi ad téluverdu leyti radast af
framvindu farsoéttarinnar.

Nefndin reeddi verdbdlgupréounina en verdbdlga jokst milli fiordunga 4 pridja fjordungi arsins og
meeldist 3,2% sem var heldur meira en spad var i agust. Nefndarmenn téku mid af pvi ad ahrifa
gengislaekkunar krénunnar a verd innfluttrar véru geetti ennpa en voru sammala um ad mikill
slaki i pjodarbuskapnum myndi ad ébreyttu leida til pess ad verdbdlga hjadni pegar ahrif
gengisveikingarinnar fjari ut. Bent var a ad aukin eftirspurn eftir tilteknum vérum geeti pé leitt
til  frekari verdhaekkana i peim voruflokkum. Nefndarmenn toldu jakveett ad
verdbolguvaentingar til medallangs og langs tima hefdu litid breyst pannig ad kjolfesta peirra i
verdbodlgumarkmidi bankans virtist halda.

Nefndarmenn raeddu stéduna a gjaldeyrismarkadi. Eins og i dgust var pad mat nefndarmanna
ad liklega veeri raungengi krénunnar laegra en jafnvaegisraungengid um pessar mundir. A medan
svo er veeri mikilveegt ad Sedlabankinn héldi afram inngripum 3 gjaldeyrismarkadi til métvaegis
vid veikingu 4 gengi kronunnar. Auk pess hefdi reglubundin sala bankans a gjaldeyri vid opnun
markada aukid dypt markadarins og baett verdmyndun. Taldi nefndin ad pessar adgerdir hafi att
patt i ad gengi kronunnar hélst nokkud st6dugt milli funda.

Nefndin raeddi aazetlun bankans um magnbundna ihlutun. Ekki hefur verid 3steda til
umfangsmikillar ihlutunar par sem frambod a rikisbréfum hefdi enn ekki aukist til muna og
verdmyndun og virkni markada verid edlileg. Nefndarmenn voru sammadla um ad pétt
langtimadvoxtunarkrafa 4 skuldabréfamarkadi hefdi pokast upp ad undanférnu vaeri ekki tilefni
til kroftugri vidbragda ad sinni.

Allir nefndarmenn voru peirrar skodunar ad halda meginvoxtum bankans dbreyttum. Fram kom
i umraedunni ad laegri vextir hefdu stutt vid innlenda eftirspurn og ad vaxtaleekkanirnar hefdu
midlast vel til heimila enda hefdi husnaedismarkadurinn tekid nokkud vid sér undanfarna
manudi. Nefndin raeddi jafnframt ad svo virtist sem Utldnagaedi nyrra ibudalana kerfislega
mikilvaegra banka hefdu batnad ad undanfornu par sem hlutfall nyrra ibddaldna af
radstofunartekjum Ildntakenda hefdi leekkad og vedsetningarhlutfoll leekkad. Flestir nyir
l[antakendur aettu pvi almennt ad hafa dgaeta getu til pess ad taka a sig haerri greidslubyrdi ef
vextir myndu haekka. Einnig kom fram a fundinum ad ny lan til fyrirtaekja veeru i lagmarki enda
eftirspurn litil. Edlilegt veeri ad pad dragi ur fjarfestingu i kjolfar efnahagsafalls af pessari
staerdargrddu og pegar svona mikil dvissa veeri til stadar. Nefndarmenn téldu hins vegar jakveaett
ad svo virtist sem vaxtadlag a ny fyrirtaekjaldan hefdi ndd hamarki og veeri farid ad laekka.

Med hlidsjon af umrsedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu obreyttir.
Meginvextir bankans, p.e. vextir a sjo daga bundnum innldnum, yrdu 1%, innlansvextir (vextir &
vidskiptareikningum) 0,75%, vextir af lanum gegn vedi til sjo daga 1,75% og daglanavextir 2,75%.
Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjora.

A0 mati nefndarinnar hefdi traustari kjolfesta verdbodlguvaentinga gert pad kleift ad bregdast
vid versnandi efnahagshorfum med afgerandi haetti. Jafnframt toldu nefndarmenn ad laegri
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vextir og adrar adgerdir bankans sem gripid var til 4 vormanudum hefdu stutt vid innlenda
eftirspurn. Nefndin var sammala um ad ahrif peirra settu pd eftir ad koma fram ad fullu og
myndu paer afram stydja vid pjédarbuskapinn og studla ad pvi ad efnahagsbatinn yrdi hradari
en ella.

Fram kom & fundinum ad peningastefnunefnd myndi afram fylgjast grannt med framvindu
efnahagsmala og nota pau taeki sem nefndin hefdi yfir ad rdda til ad stydja vid pjédarbuskapinn
og tryggja ad lausara taumhald peningastefnunnar midlist med edlilegum haetti til heimila og
fyrirtaekja.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, ddsent, utanadkomandi nefndarmadur

Adalhagfraedingur sat allan fund nefndarinnar. bPar ad auki satu fjolmargir starfsmenn
Sedlabankans hluta fundarins.

Karen A. Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 18. névember 2020.



