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Log um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad dkvarda vexti
og Onnur styriteeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin dkvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvordun. Par koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd aukafundar peningastefnunefndarinnar 22. og 23. mars 2020, en @ honum
raeddi nefndin efnahagsprdéunina, préun a fjarmalamorkudum, akvardanir um beitingu stjorntaekja
bankans i peningamalum og kynningu peirra akvardana 25. mars.

| Akvardanir um stjorntaki bankans i peningamalum

Nefndin fjalladi um ad horfur vaeru 8 ad Utbreidsla COVID-19, adgerdir til ad hefta sjukdéminn og
efnahagslegar afleidingar hans myndu kalla 4@ verulega aukningu utgjalda rikissjéds i ljési peirra
adgerda sem rikisstjornin hefdi bodad. pa myndi frestun @ ymsum opinberum gjéldum einnig kalla
a meiri fjdrmoégnunarporf rikissjods. Nefndin horfdi til pess ad pvi vaeri utlit fyrir ad afkoma rikissjods
myndi versna i ar og ad hann pyrfti ad afla sér téluverds lansfjar med utgafu rikisbréfa. Nefndarmenn
hofdu nokkrar dhyggjur af pvi ad pad dreegi ad 6dru ébreyttu Ur lausafé i umferd og prysti upp
avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa sem myndi trufla edlilega midlun peningastefnunnar 4 sama tima
og adgerdir Sedlabankans midudu ad pvi ad létta 4 fjarmalalegum skilyrdum heimila og fyrirtaekja.

Nefndarmenn raeddu pann moguleika ad bankinn myndi hefja magnbundna ihlutun p.e. bein kaup
a skuldabréfum rikissjods & eftirmarkadi. Fram kom i umraedunni ad avoxtunarkrafa a lengri
skuldabréfum hefdi haekkad undanfarna daga og ad vaxtaréfid veeri ordid nokkud upphallandi.
Nefndin horfdi til pess ad med magnbundinni ihlutun vaeri haegt ad hafa ahrif lengra Gt 8 vaxtaréfid
med beinum heaetti. bannig maetti koma i veg fyrir haekkun langtimaavoxtunarkrofunnar i kjolfar
aukinnar utgafu rikissjéds a skuldabréfum enda myndi haekkunin grafa undan markmidum
nefndarinnar vardandi slokun peningastefnunnar. Raett var ad med kaupum bankans a rikisbréfum
veeri tilgangurinn ad tryggja framgang peningastefnunnar & markadi pannig ad heimili og fyrirtaeki
gaetu notid lagra langtimavaxta d medan adsteedur i pjodarblinu vaeru erfidar. Fram kom & fundinum
ad gagnlegt geeti verid ad virkja slikt stjérntaeki sem vaeri einnig haegt ad nota i 6drum tilgangi sidar
meir t.d. til pess ad styfa gjaldeyrisinngrip og hafa ahrif & peningamagn i umferd. Einnig var raett um
mogulega dkosti vid ad beita pessu stjérntaeki svo sem ad aukid peningamagn i umferd geeti leitt til

1



meiri verdbolgu en ella. Hins vegar horfdi nefndin til pess ad ekki veeri mikil haetta a pvi vid pessar
adstaedur pegar toluverdur slaki veeri i pjédarbuskapnum og utlan og peningamagn i umferd veeru
ad dragast saman.

Med hlidsjén af umraedunni lagdi sedlabankastjori til ad Sedlabankinn myndi hefja bein kaup a
skuldabréfum rikissjéds a eftirmarkadi. Allir nefndarmenn sampykktu tilléguna og voru sammadla um
ad birta tilkynningu pess efnis fyrir opnun markada 23. mars. Fram kom ad peningastefnunefnd
myndi gera pad sem pyrfti til ad lausara taumhald peningastefnunnar myndi midlast med edlilegum
heaetti til heimila og fyrirtaekja.

Nefndin reeddi nanar um rammann fyrir magnbundna ihlutun og lagdi sedlabankastjoéri i framhaldinu
til ad bankinn fengi heimild til ad kaupa rikisbréf fyrir allt ad 150 ma.kr. eda um 5% af vergri
landsframleidslu. Allir nefndarmenn sampykktu tilléguna. Sedlabankinn myndi birta sidar nanari
upplysingar um utfaersluna.

A fundinum voru kynntar tvaer svidsmyndir um moguleg ahrif faraldursins & atvinnuleysi,
einkaneyslu, hagvoxt og verdbdlgu. Fram kom ad dvissa um stodu mala veeri veruleg og erfitt ad spa
fyrir um liklegustu préun efnahagsmala. P veeri ljést ad horfur veeru & samdraetti 4 pessu ari og
midad vid pessar tvaer svidsmyndir gaeti ordid um 2%-5% samdrattur. Fram kom ad vinna vid pessar
svidsmyndir héldi afram og talid var liklegt ad su vinna leiddi i ljés ad samdratturinn yréi meiri en
baer sviosmyndir sem voru kynntar gaefu til kynna. Nefndin horfdi einnig til pess ad verdbdlguhorfur
a arinu breyttust tiltolulega litid pratt fyrir mikid umrot i efnahagsmalum. Fram kom & fundinum ad
bar veeru ad vegast a nokkrir kraftar, annars vegar ahrif gengisleekkunar krénunnar 4 verdbdlgu og
hins vegar laekkun alpjodlegs hravoru- og oliuverds, minni alpjédleg verdbdlga og horfur &
toluverdum slaka i pjédarbuinu.

Nefndarmenn raeddu einnig mogulega beitingu annarra stjérntaekja en voru sammala um ad sja fyrst
hver ahrifin yrdu af peim adgerdum sem gripid hefdi verid til og hvernig stada efnahagsmala myndi
prdast @ naestunni. Nefndin myndi afram fylgjast grannt med framvindunni og beita peim teekjum
sem hun hefdi yfir ad rada til ad stydja vid pjodarbuskapinn.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalast6dugleika
Gylfi Zoéga, préfessor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

Adalhagfraedingur Sedlabankans, Pérarinn G. Pétursson, sat allan fund nefndarinnar.

Karen Aslaug Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta reglulega yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 20. mai 2020.
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