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Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. bar koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd peningastefnunefndarinnar 18. og 19. mai 2020, en a honum raddi
nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamorkudum, akvardanir um beitingu stjérntaekja
bankans i peningamalum 20. mai og kynningu peirra akvardana.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fjélludu um akvardanir um beitingu stjérntaekja bankans i peningamalum
raeddu peir innlenda fjarmalamarkadi, fjarmalalegan stédugleika, horfur i heimsbuskapnum og
utanrikisvidskiptum fIslands, innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjon af
upplysingum sem hafa komid fram fra sidasta fundi nefndarinnar 2. april eins og peer birtust i
nyrri spa og ovissumati i Peningamdlum 2020/2 hinn 20. mai.

Fjarmalamarkadir

Fra fundi peningastefnunefndar i april laekkadi gengi kronunnar um 1% gagnvart
vidskiptaveginni gengisvisitolu og hafdi laeekkad um 10% fra pvi i lok febrdar. A milli funda
leekkadi pad um 1,1% gagnvart bresku pundi, 0,5% gagnvart Bandarikjadal og um 0,8% gagnvart
evru. A sama timabili seldi Sedlabankinn gjaldeyri fyrir teeplega 46 m. evra (7,2 ma.kr.) og nam
hlutur Sedlabankans um 30% af heildarveltu a gjaldeyrismarkadi.

Taumbhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans var ndnast ébreytt fra fundi
nefndarinnar i byrjun april. Raunvextir bankans voru -0,6% midad vid medaltal mismunandi
meaelikvarda a verdbdlgu og verdbdlguveentingar til eins ars og midad vid arsverdbdlgu voru peir
-0,4%. Fra aramotum hofdu raunvextir bankans hins vegar laekkad um 1,2 prosentur midad vid
medaltal mismunandi maelikvarda og um 1,4 prosentur midad vid arsverdbdlgu.



Vextir 4 millibankamarkadi med kréonur voru naer ébreyttir milli funda og engin velta var 3
markadnum 4 timabilinu. Avoxtunarkrafa lengri dverdtryggdra rikisbréfa hafdi laekkad um 0,4
prosentur fra aprilfundi nefndarinnar og krafa lengri verdtryggdra rikisbréfa hafdi laekkad um
allt ad 0,3 présentur. Medalvextir dverdtryggdra husnaedislana hofdu laekkad milli funda og
medalvextir verdtryggdra husnadislana hofdu einnig laekkad litillega.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti minnkadi um 0,3 présentur
gagnvart evrusvaedinu a milli funda og meaeldist 2,5 présentur en jokst hins vegar um 0,8
présentur gagnvart Bandarikjunum og var 1,9 préosentur. Mismunur langtimavaxta minnkadi um
0,2 prosentur gagnvart byskalandi og var 3 présentur og minnkadi um 0,3 présentur gagnvart
Bandarikjunum og var 1,8 présentur. Ahzettualag erlendra skuldbindinga rikissjods hafdi heldur
haekkad @ milli funda nefndarinnar. Skuldatryggingaralag 4 fimm ara skuldbindingar rikissjéds i
Bandarikjadélum var ébreytt i 0,8% en vaxtamunur & evruutgafu rikissjéds gagnvart pyskum
rikisskuldabréfum hafdi aukist og var 0,3-1,2 présentur.

Greiningardeildir fjarmalafyrirtaekja vaentu laeekkunar vaxta a bilinu 0,25-1 présentu. Visudu paer
til pess ad utlit vaeri fyrir verulegan efnahagssamdratt, aukid atvinnuleysi og samdratt i baedi
einkaneyslu og fjarfestingu. | ljési pess ad verdbdlga og verdbdlguveaentingar hefdu verid
stodugar og vid markmid bankans toldu paer rétt ad nyta pad svigrim sem veeri til stadar fyrir
frekari vaxtalakkanir til ad stydja vid pjédarbuskapinn.

Samkveemt arsfjordungslegri konnun Sedlabankans & vaentingum markadsadila sem var
framkvaemd i byrjun maisl. bjuggust peir vid pvi ad meginvextir Sedlabankans yrdu laekkadir um
0,5 prosentur i 1,25% 4 68rum fjérdungi pessa ars og um 0,25 prdsentur til vidbotar & seinni
hluta arsins. betta er toluverd breyting fra jandarkdnnuninni pegar peir gerdu rad fyrir ad vextir
yrdu 2,75% & pessu ari. [ kénnuninni téldu 11% svarenda taumhald peningastefnunnar vera of
laust um pessar mundir en 4% svarenda toldu pad of laust i sidustu konnun. Um 19% svarenda
toldu taumhaldid haefilegt nd samanborid vid 35% i sidustu konnun bankans. Hlutfall peirra sem
toldu taumhaldid of pétt eda allt of pétt var um 71% og haekkadi Ur 61% i jandarkénnuninni.

Arsvoxtur vids peningamagns (M3) hefur aukist undanfarid halft 4r og maeldist um 9%% i mars
sé leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtaekja. Pad sem helst skyrir aukinn voxt sidustu
bria manudi eru aukin innldan fjarmalageirans p.e. annarra lanafyrirteekja, lifeyrissjéda og
peningamarkadssjéda. Haegt hefur @ vexti Utlana fra upphafi arsins 2019 en azetla ma ad
utlanastofn lanakerfisins til innlendra adila hafi staeekkad um 5% milli ara i mars sé leidrétt fyrir
ahrifum skuldaleekkunaradgerda stjérnvalda. A sama tima jukust Utlan til heimila um teeplega
7% milli ara en atlan til atvinnufyrirtaekja jukust um 1%% en drégust saman um rumlega %% a
fostu gengi.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, haekkadi um 14,2% milli funda nefndarinnar en hafdi
lekkad um 7% fra aramoétum. Velta & adalmarkadi nam 241 ma.kr. a fyrstu fjiorum manudum
arsins sem er 13% meiri velta midad vid arid 4 undan.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spad Alpjodagjaldeyrissjodsins, sem birt var i byrjun april sl., hafa horfur i
heimsbuskapnum versnad umtalsvert vegna COVID-19-faraldursins. Gert er rad fyrir ad
heimshagkerfid dragist saman um 3% i ar en i jandar spadi sjodurinn 3,3% hagvexti @ arinu. Spad
er 6,1% samdreetti i proudum rikjum og 1% samdraetti i nymarkads- og prounarrikjum. Spa
Alpjodagjaldeyrissjodsins gerir rad fyrir ad heimsfaraldurinn ndi hamarki 8 6drum fjoréungi
bessa ars og taki sidan ad ganga nidur. Samhlida pvi yrdi heegt og bitandi slakad a peim



sottvarnaradgerdum sem beitt hefur verid um allan heim til ad hefta Utbreidslu sjukdémsins.
Samkvaemt pessu gerir sjddurinn rad fyrir vidsnlningi & naesta ari og 5,8% heimshagvexti. Ovissa
um framvindu i heimsbuskapnum er hins vegar évenju mikil um pessar mundir og had pvi hversu
langvinnur faraldurinn verdur. Morg riki glima einnig vid margvisleg 6nnur aféll vegna
faraldursins, m.a. umtalsvert fjarmagnsutfleedi og mikla laekkun hravoruverds.
Alpjédagjaldeyrissjéodurinn telur pvi ad efnahagsframvindan geeti ordid enn 6hagstaedari en gert
er rad fyrir i grunnspanni.

Midad vio skrad heimsmarkadsverd hafdi alverd litid breyst fra fundi peningastefnunefndar i
byrjun april sl. Alverd var pvi enn hatt i fimmtungi laegra en pad var baedi i upphafi pessa ars og
i mai 2019. Bradabirgdatolur Hagstofu islands benda til pess ad verd sjavarafurda i erlendum
gjaldmidlum hafi haekkad um 6% milli ara 4 fyrsta fjérdungi arsins. Heimsmarkadsverd a Brent-
hraoliu maeldist taeplega 35 Bandarikjadalir 4 tunnu & fundi peningastefnunefndar i mai sem var
16% haerra verd en 4 aprilfundinum. pratt fyrir pad var oliuverd enn u.p.b. helmingi leegra en
bad var bzedi i upphafi pessa ars og i mai i fyrra. Leekkunin endurspeglar einkum minnkandi
eftirspurn eftir oliu @ heimsvisu sem rekja ma til adgerda stjérnvalda um allan heim til ad draga
ar Utbreidslu COVID-19-farséttarinnar pétt &8 moti vegi minni oliuframleidsla helstu
oliuframleidslurikja.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag leekkadi um 5,4% milli manada i april og var pa 2,9%
undir medaltali sidasta aldarfjérdungs og 12% laegra en um sidustu aramot. Raungengi d pennan
meelikvarda laekkadi um 5,2% a fyrstu fjorum manudum arsins fra sama tima i fyrra og ma rekja
laekkunina til 6,3% leekkunar nafngengis krénu en verdbdlga hér a landi var 0,9 présentum meiri
en ad medaltali i vidskiptaldndum [slands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbolga

Samkvaemt Vinnumarkadskénnun Hagstofu Islands faekkadi heildarvinnustundum um 1,4% milli
ara a fyrsta fjordungi arsins. Faekkun heildarvinnustunda stafadi af 0,3% faekkun starfandi félks
og um 1% styttri medalvinnuviku. Launafdlki samkvaemt stadgreidsluskra faekkadi hins vegar um
2,1% milli ara i jandar. ba minnkadi atvinnupatttaka um 1,8 présentur milli ara a fjérdungnum
en hlutfall starfandi laekkadi heldur meira eda um 2,3 présentur 4 sama tima.

Arstidarleidrétt atvinnuleysi maeldist 3,9% & fyrsta fjordungi arsins og jokst um 0,5 présentur
milli fjéordunga og um 0,7 prdésentur milli ara. Einstaklingum & atvinnuleysisskrd
Vinnumalastofnunar fjolgadi hradar og voru peir lidlega 17,8% af vinnuaflinu i april. Hér parf ad
hafa i huga ad stofnunin telur félk & hlutabdtum sem atvinnulaust pott pad hafi afram atvinnu.
Sé horft fram hja peim hépi jokst skrad atvinnuleysi Ur um 5% i byrjun ars i 7,5% i april.

Afram fjolgadi erlendu vinnuafli i landinu & fyrsta fjérdungi arsins. ibdum landsins fjolgadi um
2% milli ara 4 fjérdungnum en par af voru 1,4 prdsentur vegna buferlaflutninga erlendra
rikisborgara.

A fyrsta fjérdungi arsins haekkadi launavisitalan um 1,1% milli fjérdunga og um 4,9% milli ara.
Kaupmattur launa midad vid visitéluna var 2,8% meiri a fjérdungnum en 8 sama tima arid 2019.

Framan af fyrsta arsfjoréungi var préun helstu visbendinga einkaneyslu dpekk pvi sem var &
seinni hluta sidasta ars. | mars vard veruleg breyting pegar COVID-19-faraldurinn ték ad dreifa
sér hér a landi og stjornvold gripu til vidtaekra sdttvarnaradgerda sem hofdu ahrif & stéran hluta
neysluutgjalda heimila. Greidslukortavelta i mars minnkadi milli ara og var samdratturinn enn
meiri i april. Daglegar greidslukortaveltutolur syna p6 ad velta innlendra korta innanlands hafdi
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tekid vid sér a fyrri hluta maimanadar og var litlu minni en hun var @ sama tima i fyrra. b3 beetti
verulega i samdratt nyskraninga bifreida i april.

Vantingavisitalan maeldist 61,5 stig i mai og haekkadi um rum 17 stig fra aprilmanudi. bessi
haekkun kemur i kjolfar mikillar laekkunar undanfarna manudi en aprilmaelingin var su laegsta fra
oktéber 2010. Visitalan var 34,5 stigum laegri en hun var i mai i fyrra. Allar undirvisitélurnar
haekkudu milli manada ad undanskildu mati & ndverandi astandi.

Hasnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok april, haekkadi um 0,7%
milli mdnada sé litid framhja arstidarsveiflu en um 6,3% milli ara. Visitala ibudaverds a
hofudborgarsvaedinu, sem bjédskra islands reiknar ut, haekkadi um 0,3% milli ménada i mars ad
teknu tilliti til arstidar en um 3,6% milli ara. binglystum kaupsamningum a landinu 6llu feekkadi
um 6,2% milli ara a fyrstu premur manudum arsins fra sama tima i fyrra en kaupsamningum um
nybyggingar fj6lgadi um 39,2% & sama timabili.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,48% milli manada i april og jokst arsverdbdlga i 2,2%. Visitala
neysluverds an hasnaedis hafdi haekkad um 1,9% frd april i fyrra. Undirliggjandi verdbdlga hefur
hins vegar aukist nokkud undanfarna manudi og maldist 3,1% i april midad vid medaltal
mismunandi maelikvarda a undirliggjandi verdbdlgu. Skyrist pad ad hluta af pvi ad pa er horft
framhja laekkun bensinverds og ahrifum leegri raunvaxtakostnadar husnaedislana.
Vaxtapatturinn i reiknadri husaleigu hefur dregid ur verdbdlgu undanfarid ar og ma zetla ad
vegna pessa hafi arsverdbolga maelst um 0,5 prdsentum laegri en ella.

Ahrif gengislaekkunar krénunnar ad undanférnu komu ad hluta fram i april m.a. i
verdhaekkunum & matvéru, hisgdgnum, raftaekjum og nyjum bilum. A méti vé m.a. laekkun
innlends eldsneytisverds sem hafdi pa laekkad um 7,5% fra aramdétum og haft 0,25 prdsentna
ahrif til laekkunar visitdlu neysluverds a timabilinu.

Markadsadilar buast vid ad verdbdlga verdi vid verdbolgumarkmid bankans & naestu darum
samkvaemt nyrri kdnnun bankans. Vantingar markadsadila hafa pvi litid breyst pratt fyrir
lekkun & gengi krénunnar undanfarid. Kannanir @ verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja
segja svipada sogu. Verdbdlgudlag 4 skuldabréfamarkadi hefur laekkad ad undanférnu. Alagid til
fimm og tiu ara hefur verid ad medaltali 1,8% pad sem af er 6drum arsfjordungi sem er um 0,3
présentum laegra en 4 fyrsta fjoréungi.

Samkvaemt spanni sem birtist i Peningamdlum 20. mai sl. veldur nyleg laekkun & gengi krénunnar
bvi ad verdbdlga verdi heldur meiri @ naestu manudum en spad var i febrdar, pott afram sé talid
ad hun verdi vid eda undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans. A méti dhrifum laegra gengis vegur
mikil laekkun alpjédlegs oliuverds og pa hefur alpjédlegt matvaela- og hravéruverd almennt
leekkad pott verd sumra vara hafi haekkad vegna ymiss konar framleidsluvanda og skorts. begar
lidur & petta ar fara hins vegar ahrif mikils slaka sem myndast hefur i pjédarbuskapnum ad vega
byngra og pvi er spad ad verdbodlga verdi undir 2% 4 seinni hluta spatimans.

Gengi krénunnar ték ad laekka i lok febraar eftir ad farséttin barst hingad til lands og hafdi
lekkad um 12% vid utgafu Peningamdla. Grunnspain byggist a peirri forsendu ad vidskiptavegin
gengisvisitala haldist ad mestu dbreytt Ut spatimann. Gangi pad eftir verdur raungengid a
svipudu stigi i ar og pad var a seinni hluta ars 2015 pegar hinn mikli voxtur umsvifa i
ferdapjonustu var nyhafinn.

Horfur i heimsbuskapnum breyttust skyndilega pegar COVID-19-farséttin tok ad breidast Ut og
mikil dvissa er um hveneer efnahagsumsvif taka ad feerast naer edlilegu adstandi. Framhaldid mun
ekki sist radast af pvi hvernig tekst til vid ad rada nidurlégum farséttarinnar. | Peningamdlum er
buist vid ad samdrattur i helstu vidskiptalondum islands verdi 6,4% i ar en ad hagvoxtur taki vid



sér 4 naesta ari og verdi 5%. Breyttar horfur og aukin dvissa hefur einnig leitt til verulegs umrats
a alpjédlegum fjarmalamorkudum.

Efnahagshorfur hafa tekid algerum stakkaskiptum hér & landi eins og i 66rum |6ndum.
Samkvamt grunnspanni er gert rdd fyrir 8% samdraetti hér & landi i ar i stad teplega 1%
hagvaxtar eins og spad var i februarhefti Peningamdla. Gangi pad eftir yréi pad mesti
arssamdrattur i heila 6ld. bar vegur pungt ad talid er ad lidlega 80% feerri ferdamenn komi til
landsins { &r en i fyrra. Utflutningur i heild dregst pvi saman um taeplega pridjung sem yrdi mesti
samdrattur utflutnings a einu ari fra upphafi pjédhagsreikninga hér a landi. Eins er buist vid
teplega 4% samdreaetti pjodarutgjalda sem ad miklu leyti ma rekja til beinna ahrifa
sottvarnaradgerda a verulegan hluta einkaneyslu. Gert er rad fyrir ad efnahagsumsvif taki smam
saman ad fzerast i edlilegt horf & seinni hluta pessa ars en ad erlendir ferdamenn fari ekki ad
koma til landsins ad radi fyrr en a naesta dari. Vegna mikils efnahagssamdrattar i 4r og pess slaka
sem myndast i pjéodarbuinu af hans véldum eru horfur @ kréftugum hagvexti @ naesta ari eda
4,8%. bratt fyrir kroftugan bata er datlad ad landsframleidslan verdi um 6% undir pvi sem hudn
hefdi verid vid lok spatimans ef ekki hefdi verid fyrir ahrif farséttarinnar og adgerda vegna
hennar.

Afgangur af utanrikisvidskiptum verdur fyrir dhrifum af miklum samdraetti Gtflutnings en
jafnframt er gert rad fyrir samdraetti innflutnings samhlida minni efnahagsumsvifum. Pag,
asamt bata i vidskiptakjorum, einkum vegna leekkunar oliuverds, veldur pvi ad afgangur 4 voru-
og pjonustuvidskiptum versnar ekki enn meira, en talid er ad i ar verdi hann um 1%% af
landsframleidslu. Afgangur a vidskiptajéfnudi minnkar enn meira en par beetist vid ad afgangur
a jofnudi frumpattatekna snyst i halla sem rekja ma til verri afkomu erlendra fyrirtaekja i eigu
innlendra adila.

Ahrifin 4 vinnumarkad eru gridarlega mikil. Buist er vid ad atvinnuleysi nai hamarki i um 12% 4
bridja fjéordungi i ar og verdi teeplega 9% ad medaltali @ arinu 6llu sem yrdi mesta atvinnuleysi
fra upphafi maelinga.

Umrot af pvi tagi sem verdur vegna afalla 4 bord vid farsottina veldur pvi ad ovenju erfitt er ad
meta hver er edlileg nyting framleidslupatta. Liklegt er b6 ad brottflutningur erlends vinnuafls
og aukid langtimaatvinnuleysi af voldum farséttarinnar valdi pvi ad verulega dragi Ur vexti
framleidslugetu i ar. bratt fyrir pad myndast téluverdur framleidsluslaki i ar vegna pess mikla
efnahagssamdrattar sem spad er. Talid er ad framleidsluslakinn verdi um 6% af framleidslugetu
i ar. Gert er rad fyrir ad slakinn minnki nokkud a naesta ari en verdi afram til stadar ut spatimann.

Grunnspain gerir rad fyrir ad efnahagsumsvif taki smam saman ad feerast i edlilegt horf a pridja
fiordungi arsins. betta gaeti hins vegar reynst of bjartsynt ef farséttin reynist pralatari. |
Peningamdlum eru kynnt tvd fraviksdeemi. | 68ru fraviksdeemi vara séttvarnaradgerdir
stjérnvalda lengur fram eftir arinu og dvissa eykst enn frekar sem felur i sér meiri haekkun
ahaettudlags 4 fijarmalamarkadi og meiri varfaerni heimila i tgjaldadkvérdunum. [ pessu daemi
verdur efnahagssamdratturinn riflega 10% i 4r og batinn 4 naesta ari verdur jafnframt haegari. |
hinu fraviksdaeminu er gert rad fyrir ad vidsnuningurinn verdi kroftugri. bad geeti t.d. gerst ef
farséttin hjadnar hradar pannig ad batinn i ferdapjénustu verdi kroftugri. Minni dvissa og meiri
bjartsyni um efnahagshorfur gaetu hvatt til aukinna neyslu- og fjarfestingarutgjalda. [ sliku deemi
gaeti samdratturinn i ar ordid teeplega 6% og batinn a naesta ari kroftugri.



Il Akvardanir um stjorntaki bankans i peningamalum

Sedlabankastjori upplysti nefndina ndnar um vinnuna i tengslum vié ad Sedlabankinn hafdi
gengid fra samningum vid vidskiptabankana vegna vidbétarlana til fyrirtaekja, svokalladra
brdarlana. Lanin vaeru aetlud fyrirtaekjum, einkum smaum og medalstérum, sem ordié heféu
fyrir timabundnum rekstrarvanda vegna COVID-19-faraldursins.

Nefndarmenn reeddu taumhald peningastefnunnar i ljosi framvindu efnahagsmala og pess ad
raunvextir bankans vaeru nanast ébreyttir fra fundi nefndarinnar i byrjun april sl. Raett var um
hvort taumhaldid vaeri haefilegt i 1jési verobodlguhorfa en nefndin dkvad ad leekka vexti i tvigang
i mars i ljési versnandi efnahagshorfa i kjolfar utbreidslu COVID-19-faraldursins.

Nefndin reeddi framkveemd Sedlabankans a magnbundinni ihlutun en bankinn hafdi nylega hafid
ad kaupa rikisskuldabréf a eftirmarkadi i kjolfar akvordunar nefndarinnar pess efnis. Samkvaemt
tilkynningu Sedlabankans sem birtist 22. april sl. yrdu kaupin framkvaemd annadhvort med pvi
ad leggja fram tilbod i vidskiptakerfi Kauphallar Nasdag eda med Utbodi og ad pau myndu
hefjast med fyrri adferdinni. Nefndarmenn |6gdu dherslu 4 ad markmidid med kaupunum veeri
ad tryggja midlun peningastefnunnar Ut vaxtaréfid pannig ad laekkun vaxta bankans midladist
med edlilegum haetti til heimila og fyrirtaekja en utlit veeri fyrir ad aukin lansfjarporf rikissjéds
gaeti ad 00ru Sbreyttu dregid ur lausafé i umferd og pryst upp dvoxtunarkrofu & markadi.
Nefndin var sammala um ad tilkynning um kaupin hefdi skilad arangri og undid ofan af
timabundinni haekkun davoxtunarkrofu i kjolfar tilkynningar stjérnvalda um aukna utgéfu
rikissjéds. Fra peim tima virtust ekki hafa verid frekari merki um prysting 8 kréfuna vegna pessa
og pvi taldi nefndin ad pad veeri videigandi stefna ad farid yrdi rélega af stad i byrjun og
tiltdlulega litid keypt af rikisskuldabréfum a sama tima og fylgst vaeri ndaid med ahrifum
kaupanna & skuldabréfamarkadi og hvort einhverjir hnokrar myndudust @ midlun
peningastefnunnar. Einnig var bent a ad geeta pyrfti ad samspili milli magnbundinnar ihlutunar
og annarra adgerda bankans. Enn vaeri mikil évissa um ahrif faraldursins a pjédarbuskapinn og
l[ansfjarporf rikissjéds a naestu misserum. Fram kom a fundinum ad keypt hefdu verid skuldabréf
fyrir um 400 m.kr. & fyrri hluta maimdanadar, einkum i styttri flokkum éverdtryggdra rikisbréfa,
og ad engin skyr leitni hefdi verid merkjanleg i préoun avoxtunarkréfunnar i kjoélfar innkomu
bankans. Nefndarmenn voru sammadla um ad haga pyrfti framkveemd kaupanna a naestu
misserum i samraemi vid efnahagspréun, atgafu rikissjéds og ahrif hennar a markadinn svo ad
tryggt yrdi ad markmidi kaupanna yrdi nad.

Nefndin fjalladi um efnahagspréunina og horfur og ték i pvi sambandi mid af nyrri pjédhagsspa
Sedlabankans sem birtist i Peningamdlum 20. mai en samkveemt henni vaeru horfur 3 8%
samdraetti landsframleidslu i ar og hefdu horfur versnad fra sidasta fundi nefndarinnar. bar
myndi vega pyngst yfir 80% feekkun i komum ferdamanna til landsins. Nefndarmenn horfdu til
bess ad utlit veeri fyrir ad atvinnuleysi aukist mikid og geeti farid i um 12% a pridja fjéordungi
arsins og ordid teeplega 9% a arinu ollu. Samkvamt spd bankans takju efnahagsumsvif smam
saman ad feerast i edlilegt horf & seinni hluta pessa ars og spad veeri taeplega 5% hagvexti a
naesta ari. Nefndin lagdi dherslu @ ad dvissan veaeri hins vegar évenju mikil og ad prdéun
efnahagsmala myndi radast af framvindu farséttarinnar og pvi hvernig takist til vid ad vinda
ofan af séttvarnaradgeréum.

Nefndarmenn raeddu verdbdlguprdunina en verdbdlga maeldist 2,2% i april og hefur verid undir
verdbolgumarkmidi Sedlabankans frd pvi i desember sl. Nefndin tok mid af pvi ad gengi
kronunnar hefdi laekkad fra pvi ad farséttin barst til landsins en ad @ méti vega ahrif mikillar
leekkunar oliuverds og laekkun matveela- og hravéruverds a verdbadlgu. Fram kom i umradunni
ad gengi krénunnar hefdi pé haekkad litillega fra pvi i byrjun mai og agaetur stédugleiki verid a
gjaldeyrismarkadi. Pa var horft til pess ad verdbdlguvaentingar hefdu litid breyst og kjolfesta
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beirra i verdbdlgumarkmidi bankans virtist traust. Fram kom & fundinum ad samkvaemt spa
bankans myndi verdbdlga aukast litillega @ naestu manudum vegna ahrifa gengisleekkunar
kronunnar. Reett var ad aukinn slaki i pjédarbuinu myndi hins vegar vega pyngra pegar lida taeki
a petta ar og horfur vaeru 4 ad verdbdlga yréi undir 2% a seinni hluta spatimans.

Allir nefndarmenn voru peirrar skodunar ad rétt veeri ad leekka vexti bankans enn frekar.
Nefndin var sammala um ad horfur vaeru 4 verulegum samdraetti landsframleidslu og auknu
atvinnuleysi @ pessu ari @ sama tima og utlit veeri fyrir ad verdbdlga yrdi undir markmidi &
spatimanum. Nokkur umraeda spannst um liklegan feril efnahagsbatans og kom fram ad haetta
veeri & brothaettum efnahagsbata og ad erfidleikar i pjédarbuskapnum gaetu dregist 4 langinn a
naestu misserum. Nefndin taldi pvi rétt ad taka stért skref til leekkunar vaxta ad pessu sinni par
sem pad geeti stutt vid efnahagslifid og hradad batanum pegar vidsnuningur haefist. Fram komu
nokkrar ahyggjur af pvi ad laegri vextir hefdu ekki skilad sér naegjanlega vel til fyrirtaekja og ad
bankakerfid atti ordid erfidara med ad skila laeegri voxtum afram til vidskiptavina par sem
lekkun vaxta minnkadi vaxtamun peirra enn frekar. Einnig kom fram pad sjénarmid ad ef gengi
kréonunnar laekkadi umtalsvert meira geeti pad dregid ur eftirspurn og umsvifum i peim greinum
atvinnulifsins sem nu standa tiltélulega vel og valdid 6rda 4 vinnumarkadi. Einn nefndarmadur
taldi pvi aeskilegt ad Sedlabankinn myndi bregdast vid ef mikill prystingur myndadist @ ny 4
gjaldeyrismarkadi i kjolfar vaxtaleekkunar.

Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu laekkadir um 0,75
présentur. Meginvextir bankans, p.e. vextir &4 sjo daga bundnum innldnum, yréu 1%,
innlansvextir (vextir & vidskiptareikningum) 0,75%, vextir af lanum gegn vedi til sjo daga 1,75%
og daglanavextir 2,75%. Allir nefndarmenn studdu tillégu sedlabankastjéra.

Nefndin reeddi einnig frambod bundinna innldna til eins manadar. Fram kom i umradunni ad
begar dkvedid var upphaflega ad bjéda upp a petta innldnaform var pad i peim tilgangi ad draga
laust fé Ur umferd og stydja vid adgerdir peningastefnunefndar vid ad herda taumhald
peningastefnunnar. Takid atti ad vera timabundid 3 medan mikid laust fé var i umferd og nytast
til ad styfa hluta af pvi lausafé sem myndadist vegna umfangsmikilla gjaldeyriskaupa bankans 3
pessum tima. NU veeru adstaedur adrar par sem verid vaeri ad slaka téluvert & taumhaldi
peningastefnunnar og pvi ekki vid haefi ad beita pessu stjérntaeki lengur pott ekki vaeri Gtilokad
ad pvi yrdi beitt aftur sidar. bPad fali i sér enn frekari slokun taumhaldsins ad haetta ad bjéda
upp a slik innlan. Fram kom ad pad myndi fela i sér ad meginvextir bankans yrdu virkari og
vaxtaskilabod bankans skyrari asamt pvi ad stydja vel vid adrar adgerdir bankans. Med hlidsjon
af umraedunnilagdi sedlabankastjori til ad heett yrdi ad bjéoda upp a eins manadar bundin innlan.
Allir nefndarmenn studdu tillégu sedlabankastjdéra og var nefndin sammala um ad adgerdin setti
ad 6dru dbreyttu ad auka laust fé i umferd og styrkja midlun peningastefnunnar enn frekar.

Ad mati nefndarinnar hefdi traustari kjolfesta verdbdlguvaentinga gert pad kleift ad bregdast
vid versnandi efnahagshorfum med afgerandi haetti. Jafnframt téldu nefndarmenn ad lzegri
vextir og adrar adgerdir bankans myndu stydja vid efnahagsbata og studla ad pvi ad hann yrdi
hradari en ella auk pess sem adgerdir i rikisfjarmalum hefdu lagst a sému sveif.

Fram kom & fundinum ad peningastefnunefnd myndi afram fylgjast grannt med framvindu
efnahagsmala og nota pau teeki sem nefndin hefdi yfir ad rada til ad stydja vid pjédarbuskapinn
og tryggja ad lausara taumhald peningastefnunnar midlist med edlilegum heetti til heimila og
fyrirteekja.
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