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Log um Sedlabanka islands kveda svo & ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvérdunum nefndarinnar og forsendum peirra“. i
samraemi vid login hefur peningastefnunefndin dkvedid ad birta fundargerdir af
vaxtadkvérdunarfundum sinum tveimur vikum eftir hverja akvérdun. | Arsskyrsiu bankans
verdur greint fra pvi hvernig einstakir nefndarmenn greiddu atkvaedi.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 10. og 11. desember 2018, en &
honum raeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamoérkudum, vaxtadkvordunina 12.
desember og kynningu peirrar akvordunar.

| Préun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fjélludu um vaxtadkvérdunina raeddu peir innlenda fjarmalamarkadi,
fijarmalalegan stdédugleika, horfur i heimsblskapnum og utanrikisvidskiptum fslands,
innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjon af upplysingum sem hafa komid fram fra
vaxtaakvordun nefndarinnar 7. névember 2018.

Fjarmalamarkadir

Milli funda nefndarinnar laekkadi gengi krénunnar um 1,2% gagnvart vidskiptaveginni
gengisvisitdlu. A sama timabili leekkadi pad um 1,6% gagnvart evru, 1,8% gagnvart
Bandarikjadal en haekkadi um 1,5% gagnvart bresku pundi. Sedlabankinn greip einu sinniinn i
a gjaldeyrismarkadi 4 pessu timabili og seldi gjaldeyri fyrir 6 m. evra (0,8 ma.kr.) eda sem nam
um 5% af veltu a gjaldeyrismarkadi.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans hafdi slaknad fra
névemberfundi nefndarinnar. Raunvextir bankans voru 0,8% midad vid medaltal mismunandi
malikvarda 4 verdbdlgu og verdbdlguvaentingar eda 0,3 présentum laegri en eftir
novemberfund nefndarinnar. Midad vid arsverdbdlgu voru peir 1,2% og hofdu laekkad um 0,5
présentur milli funda.

Vextir 8 millibankamarkadi med kronur heekkudu i takt vid vaxtahakkun Sedlabankans i
noévember en engin velta var @ markadnum a timabilinu.



Avoxtunarkrafa lengri dverdtryggdra rikisbréfa hafdi laekkad um 0,2 présentur fra
novemberfundi nefndarinnar og krafa verdtryggdra rikis- og ibudabréfa lekkad um 0,1-0,2
présentur. Overdtryggdir fastir medalvextir sjédfélagalana lifeyrissjéda hoéfdu haekkad um
teeplega 0,1 prosentu fra nédvemberfundi nefndarinnar og dverdtryggdir fastir medalvextir
hisnaedisldna hofdu haekkad um taeplega 0,5 présentur. A sama timabili héfdu fastir
medalvextir verdtryggdra ibudaldna laekkad litillega.

Midad vid priggja manada millibankavexti hafdi vaxtamunur gagnvart evrusveedinu aukist um
0,2 présentur @ milli funda og maeldist 5,2 présentur en var ndnast dbreyttur gagnvart
Bandarikjunum og meeldist 2,1 présenta. Langtimavaxtamunur gagnvart byskalandi hafdi litid
breyst milli funda og var 5,4 présentur en hafdi aukist um 0,2 prdésentur gagnvart
Bandarikjunum og var 2,7 présentur.

Melikvardar & ahaettualag erlendra skuldbindinga rikissj6ds hofou haekkad litillega fra
ndvemberfundi nefndarinnar. Skuldatryggingaralag & fimm ara skuldbindingar rikissjéds i
Bandarikjadélum var rumlega 0,6% og vaxtamunur & evruutgafu rikissjéds gagnvart pyskum
rikisskuldabréfum 0,6-0,8 présentur.

Greiningardeildir fjarmalafyrirtaekja veentu Obreyttra vaxta. Visudu peer m.a. til heaegari
efnahagsumsvifa 8 komandi misserum, leekkunar a oliuverdi og évissu um ahrif breytinga 4
[6gum um losun fjarmagnshafta a aflandskrénueigendur og bindiskyldu &
fjarmagnsinnstreymi.

Arsvoxtur vids peningamagns (M3) var teeplega 10%% i oktdber sé leidrétt fyrir innldnum
fallinna fjarmalafyrirtaekja og hefur voxturinn aukist fra pvi a fyrri hluta arsins. Voxturinn
helgast sem fyrr ad staerstum hluta af meiri innldnum heimila en hlutdeild fjarmalageirans og
atvinnufyrirtaekja i vextinum hefur einnig aukist. Leidrétt fyrir ahrifum skuldaleekkunaradgerda
stjérnvalda ma daetla ad utlanastofn lanakerfisins til innlendra adila hafi staekkad um 10% ad
nafnvirdi i oktéber en sé stofn lana i erlendum gjaldmidlum reiknadur & fostu gengi staekkadi
stofninn um rimlega 9%. A sama tima jukust Gtlan til heimila um rimlega 7% milli ra og Gtlan
til atvinnufyrirteekja um 14% en sé tekid tillit til gengisbreytinga var voxturinn 12%.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI8, laekkadi um 2,2% milli funda nefndarinnar. Velta &
adalmarkadi nam 459 ma.kr. a fyrstu ellefu manudum arsins sem er um 23% minni velta en a
sama timabili i fyrra.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spd Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD), sem birt var i névember, er talid
ad hagvoxtur a heimsvisu verdi afram nokkur en ad hann hafi ndé hamarki og fari minnkandi
a naestu arum. Atvinnuleysi i moérgum londum er minna nu en fyrir fjarmalakreppuna, skortur
a vinnuafli er farinn ad gera vart vid sig en verdbdlga hefur verid héfleg. A sama tima hefur
hins vegar haegt a vexti alpjédavidskipta og fjarfestingu i kjolfar haekkandi verndartolla 3
medan morg nymarkadsriki hafa glimt vid aukid utfleedi fjarmagns og leekkandi gengi
gjaldmidla. Stofnunin spdir ad hagvoxtur & heimsvisu verdi 3,7% i ar, eda 0,1 prosentu minna
en spad var i mai, en minnki i 3,5% a naesta ari sem er 0,4 présentum minni voxtur en i sidustu
spa. Spa OECD um hagvoxt i helstu vidskiptaldndum [slands i ar hefur verid endurskodud nidur
a vido um 0,2 présentur i 2,1%. Pa hefur spain fyrir naesta ar einnig verid endurskodud til
leekkunar i 2,1%. Hagvoxtur vidskiptalandanna samkvaemt spanni er minni fyrir ndverandi ar
en buist var vid i novemberspa Peningamdla en par var gert rad fyrir 2,2% hagvexti 4 pessu



ari. Stofnunin endurskodadi verdbolguspa sina fyrir vidskiptaldnd islands upp 4 vid i &rum 0,1
présentu i 2% og um 0,1 présentu a pvi naesta i 2,1%.

Halli 4 véruvidskiptum islands nam 17,7 ma.kr. i névember samkvaemt bradabirgdatélum
Hagstofu islands en & sama tima i fyrra var 12,4 ma.kr. halli & féstu gengi. Hallinn var 181,7
ma.kr. & fyrstu ellefu manudum pessa ars en var 174 ma.kr. 4 sama tima i fyrra. Verdmeeti
voruutflutnings jokst um 10,5% milli dra & fostu gengi og skyrist einkum af auknu verdmaeti
sjavarafurda og idnadarvara. Verdmaeti innflutnings jokst a sama tima um 9,1% og skyrist ad
steerstum hluta af meira innflutningsverdmaeti eldsneytis og smuroliu og hra- og rekstrarvoru.
Innflutningsverdmeeti félksbila hefur hins vegar minnkad milli ara.

Midad vid skrad heimsmarkadsverd var alverd ndnast Obreytt milli funda
peningastefnunefndar en var rimlega 2% laegra en a sama tima i fyrra. Bradabirgdatolur
Hagstofunnar benda til pess ad verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum & fyrstu tiu
manudum arsins hafi verid 4,9% heerra en 8 sama tima i fyrra. Heimsmarkadsverd 3 oliu
haekkadi um lidlega 40% 4 fyrstu premur fjordungum arsins fra sama tima i fyrra. Verdid nadi
hamarki i byrjun oktdber i rimlega 86 Bandarikjadélum & tunnu sem er teeplega 30% heerra
en pad var um sidustu dramaot og riflega 50% haerra en i byrjun oktéber i fyrra. Oliuverd hefur
leekkad & ny sidan pa og var u.p.b. 60 Bandarikjadalir @ tunnu & desemberfundi
peningastefnunefndar eda lidlega pridjungi laegra en i byrjun oktéber. Oliuverd var um 9%
leegra 4 desemberfundinum en pad var um midjan desember i fyrra.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag laekkadi um 4% milli manada i névember og um
11,9% fra fyrra ari. Raungengid i ndovember var pvi 7% yfir 25 ara sogulegu medaltali en um
16,9% undir pvi sem pad for haest i juni 2017. A fyrstu ellefu manudum 4rsins var raungengi 4
pennan meelikvarda um 2,5% laegra en & sama timabili i fyrra og ma rekja laekkunina til 3,1%
lekkunar nafngengis krénu en verdbdlga hér a landi var um 0,6 présentum meiri en ad
medaltali i vidskiptaldndum islands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbdlga

Samkveemt bradabirgdatdlum sem Hagstofan birti i desember var hagvoxtur 2,6% a pridja
arsfjéréungi 2018. bjédaratgjold jukust um 0,5% milli dra & fjordungnum. Utflutningur jokst
um 5,1% milli ara en innflutningur jokst einungis um 0,6% og var framlag utanrikisvidskipta til
hagvaxtarins pvi jakveett. A fyrstu premur fjérdungum &rsins var hagvéxturinn 5% par sem
pjodarutgjold jukust um 4,3% og framlag utanrikisvidskipta var jakveett um teeplega 1
présentu. Hagvoxtur pad sem af er ari var litillega meiri en gert var rad fyrir i névemberhefti
Peningamdla en par var spad 4,3% a fyrstu premur fjérdungum arsins. VOoxtur einkaneyslu var
heldur meiri en spad var en a moéti vé minni voxtur fjarfestingar og reyndust utgjold til neyslu
og fjarfestingar pvi aukast alika mikid og gert var rad fyrir. Framlag birgdabreytinga var hins
vegar meira en buist var vid og uxu pjodarutgjold pvi a heildina litid meira en spad var eda um
4,3% en i névemberspanni var gert rad fyrir 3,8% vexti. A fyrstu niu manudum arsins jokst
atflutningur litlu meira en spad var i ndvember en préun innflutnings var i samraemi vid pad
sem pd var gert rad fyrir. Framlag utanrikisvidskipta var pvi ad mestu leyti eins og buist var vid.

Vidskiptajofnudur var jakvaedur um 76,5 ma.kr. a pridja arsfjordungi. Pad er meiri afgangur en
a sama fjordungi i fyrra pegar hann var 65 ma.kr. Meiri afgangur nu skyrist ad staerstum hluta
af meiri afgangi af pjonustuvidskiptum en halli af voruskiptum var einnig minni. bratt fyrir pad
var vidskiptaafgangur a fyrstu premur fjérdungum arsins minni en a8 sama tima i fyrra, einkum
vegna minni afgangs af pjonustuvidskiptum a fyrri helmingi arsins.



Helstu visbendingar um préun einkaneyslu i upphafi fjérda arsfijordungs gefa til kynna ad
haegja muni @ vexti einkaneyslu & sidasta fjordungi darsins. Vaentingavisitala Gallup hefur
lekkad nokkud a sidustu manudum og meeldist hin 75,8 stig i nbvember sem var rimlega 48
stigum laegra en a sama tima fyrir ari.

Samkvaemt nidurstodum vetrarkdnnunar Gallup sem framkvaemd var i desember medal 400
steerstu fyrirtaekja landsins voru vidhorf fyrirtaekja til ndverandi efnahagsadstaedna hvorki
jakvaed né neikvaed og pvi nokkru lakari en i haustkénnuninni og @ sama tima fyrir ari. Vidhorf
stjornenda til horfa & naestu sex manudum voru einnig heldur neikvaedari en i haust og i
vetrarkonnuninni fyrir ari. Um 46% stjérnenda toldu nuverandi adstaedur hvorki gédar né
sleemar og um 31% taldi paer gédar. Horft til naestu sex manada toldu um 68% stjéornenda ad
adstaedur i efnahagslifinu myndu versna og 27% ad peaer yrdu hvorki gédar né sleemar. Um 5%
stjornenda toldu ad adstaedur yrdu betri eftir sex manudi. Svartsynum stjérnendum hefur pvi
fjolgad toluvert frd pvi i haust pegar um helmingur stjérnenda taldi ad adstaedur myndu versna
og i vetrarkdnnuninni i fyrra pegar teeplega fjérdungur stjérnenda var somu skodunar. Vidhorf
stjérnenda til innlendrar eftirspurnar voru einnig mun neikvaedari en i haustkénnuninni og
fyrir ari en vidhorf til erlendrar eftirspurnar hafa verid obreytt fra pvi i maikénnuninni.
Vaentingar stjérnenda fyrirtaekja i verslun um préun innlendrar eftirspurnar minnkudu mest
fra haustkdnnuninni.

Samkvaemt arstidarleidréttum nidurstodum vetrarkdnnunarinnar vildu 18 présentum fleiri
fyrirteeki faekka starfsfélki umfram pau sem vildu fjoélga pvi @ naestu sex manudum. bad er
téluverdur vidsnuningur fra pvi i haust pegar litillega fleiri fyrirtaeki vildu fjolga starfsfolki
frekar en faekka pvi. Vidhorfin voru neikveedust i idnadi og framleidslu par sem 42 présentum
fleiri fyrirtaeki vildu faekka frekar en fjolga starfsfolki. Adeins var utlit fyrir fjolgun starfsfélks i
ymissi sérhaefdri pjonustu par sem 5 prosentum fleiri fyrirteeki vildu fjolga starfsfolki umfram
pbau sem vildu faekka pvi.

Sé leidrétt fyrir arstid toldu um 18% stjérnenda vera skort a starfsfélki sem er litillega leegra
hlutfall en i siGustu konnun. Haest var hlutfallid i idnadi og framleidslu par sem nzerri pvi fjérdi
hver stjérnandi taldi sig bua vid skort a starfsfélki en minnstur var skorturinn i samgoéngum,
flutningum og ferdapjénustu par sem 5% stjornenda attu i erfidleikum med ad manna storf.

Hlutfall stjérnenda sem toldu fyrirtaeki sitt eiga i vandreedum med ad maeta dvaentri eftirspurn
lekkadi um 7 présentur milli kannana og var 41%. Minnst var draunin a framleidslupaetti i
samgongum, flutningum og ferdapjénustu par sem taeplega fimmti hver stjérnandi taldi erfitt
ad maeta dvaentri eftirspurn. Um 58% stjérnenda i ymissi sérhaefdri pjénustu voru svartsynir a
ad geta meett dvaentri eftirspurn. Hlutfallid 13 a bilinu 31-45% i 6drum atvinnugreinum.

Launavisitalan hakkadi um 0,4% milli manada i oktéber og um 6,2% milli ara. Raunlaun voru
3,2% haerri i manudinum en @ sama tima i fyrra.

Hudsnadisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i névember, haekkadi um
0,5% milli manada ad teknu tilliti til arstidar en um 5,7% milli ara. Visitala fasteignaverds a
héfudborgarsvaedinu, sem Pjédskra Islands reiknar ut, haekkadi um 0,7% milli manada i
oktéber pegar leidrétt hefur verid fyrir arstidarsveiflu en um 4,1% milli dra. Arshakkun
fasteignaverds hefur pvi verid stédug i kringum 4% fra pvi i agust. pinglystum kaupsamningum
a landinu 6llu fjolgadi um 7,6% a fyrstu tiu manudum 4rsins frd sama tima i fyrra og var
medalsolutimi ibuda & hofudborgarsvaedinu 1,4 manudir i oktéber samanborid vid 2,6 manudi
i oktéber i fyrra. | névember voru rimlega 800 ibudir auglystar til sélu & héfudborgarsvaedinu
samanborid vid rimlega 1.500 ibudir i ndvember i fyrra.



Visitala neysluverds haekkadi um 0,24% milli manada i névember. Arsverdbdlga maeldist 3,3%
og jokst um 0,5 prdsentur fra sidasta fundi nefndarinnar. Verdbdlga hefur ekki verid meiri i
fimm ar. Visitala neysluverds an husnaedis hafdi haekkad um 2,4% fra névember i fyrra.
Munurinn & milli verdbdlgu med og an husnaedis hélt afram ad minnka og hefur ekki verid
minni i ramlega fimm ar. Midgildi 6likra maelikvarda a undirliggjandi verdbodlgu var 3,3% i
november og hafdi haekkad um taepar 2 présentur fra sama tima i fyrra.

Arstidarbundin laekkun flugfargjalda til utlanda hafdi mest ahrif & visitdlu neysluverds i
november. Einnig leekkadi verd a bensini og simapjonustu. Hins vegar hafdi verdhaekkun
innfluttrar voru a heildina 0,3 prdésentna ahrif og vé verdhaekkun 4 nyjum bilum pyngst.

Samkvaemt vetrarkdnnunum Gallup meeldust verdbdlguveentingar heimila og stjéornenda
fyrirteekja til eins ars 4% og haekkudu um 0,5-1 présentu fra haustkdnnuninni. Vaentingar
beirra um verdbdlgu a naestu fimm arum voru hins vegar dbreyttar i 3-3,5%. Verdbodlgualag 4
skuldabréfamarkadi til fimm og tiu ara var 3,9% rétt fyrir fund nefndarinnar og hafdi leekkad
litillega fra ndvemberfundinum.

Il Vaxtaakvordunin

Sedlabankastjoéri fjalladi um nylegt frumvarp um losun sidasta hluta aflandskronueigna sem
lokudust inni vid innleidingu fjarmagnshafta i kjélfar fjarmalakreppunnar. Hann lagdi aherslu
a ad utfeaerslan taeki mid af pvi ad geeta jafnraedis og mismuna ekki erlendum fjarfestum i
aflandskronum sem hafa losnad @ mismunandi timum. b3 pyrfti ad gaeta ad pvi ad flaekjustig
gerdi ekki eftirlit of erfitt. bvi pyrftu peir aflandskronueigendur sem ekki hafa att kronueignir i
samfelldu eignarhaldi sidan fyrir tilkomu fjarmagnshafta og hygdust fjarfesta i islenskum
skuldabréfum ad fara Ut i gegnum gjaldeyrismarkad og koma svo inn aftur og seeta pa bindingu.

Nefndarmenn raeddu i pvi sambandi um inngrip Sedlabankans a gjaldeyrismarkadi. Voru peir
sammala um ad ekki veeri edlilegt ad urlausn sliks fortidarvanda sem tengdist ekki naverandi
undirliggjandi efnahagsadstaeedum myndi leekka gengi krénunnar og pvi myndi Sedlabankinn
gripa inn i & gjaldeyrismarkadi i samraemi vid fyrri yfirlysingar. [ pvi samhengi myndi hann
einnig horfa til pess ad visbendingar vaeru um ad gengislekkunin undanfarid hefdi feert
raungengid nidur fyrir jafnvaegisgildi sitt. Nefndarmenn voru sammala um ad liklega veeri ad
hluta um undirskot ad reeda sem stafadi af meiri svartsyni @ markadi en astaeda veeri til og veeri
drifin afram af vaentingum um frekari gengislaakkun, endurmati a stodu pjédarbusins og dvissu
um rekstrarskilyrdi i ferdapjonustugeiranum.

Nefndin fjalladi einnig um vaentanlega greinargerd Sedlabankans til forseetisradherra um
afstodu bankans til peirra tillagna starfshdps um ramma peningastefnunnar sem snda ad
breytingum a verklagi i peningastefnunefnd og Sedlabankanum.

Nefndarmenn raeddu hvort taumhald peningastefnunnar veeri haefilegt i 1jési efnahagsastands
og -horfa en a fundinum i névember hafdi nefndin akvedid ad haekka vexti bankans i ljosi pess
ad aukin verdbdlga og haerri verdbdlguveentingar hofou laekkad raunvexti Sedlabankans
umfram pad sem aeskilegt var i ljdsi paverandi efnahagsastands og -horfa.

Nefndarmenn reeddu nylega birtar bradabirgdatolur pjédhagsreikninga en samkvamt peim
var hagvoxtur 5% a fyrstu niu manudum arsins sem var litillega meira en Sedlabankinn gerdi
rad fyrir i nbvemberspa sinni. Var nefndin sammala um ad spennan i pjodarbuskapnum geeti
hafa verid heldur meiri en buist var vid en préunin var pé ad mati nefndarmanna i
meginatridum i samraemi vid spa bankans.



Nefndin reeddi verébdlguprdunina en verdbadlga hafdi aukist eftir pvi sem [idid hafdi a arid i
takt vid spa bankans og meeldist 3,3% i névember. V& par pyngst mikil haekkun
innflutningsverds undanfarna manudi en gengi kronunnar hafdi leekkad um lidlega 11% fra
aramétum. Nefndarmenn veittu pvi athygli ad pessi gengisleekkun og dhyggjur af komandi
kjarasamningum hefdu komid fram i vaentingum um frekari aukningu verdbdlgu par sem
skammtimaverdbdlguvaentingar heimila og fyrirtaekja heféu haekkad fra ndévemberfundi
nefndarinnar. Taumhald peningastefnunnar, eins og pad meeldist i raunvoxtum Sedlabankans,
hefdi pvi heldur losnad a ny. Fram kom i umradunni ad raunvextir vaeru svipadir og peir voru
fyrir haekkun vaxta i névember. A6 mati nefndarmanna keemu & méti visbendingar um ad
spenna héldi afram ad minnka a naestunni. Einnig var bent 4 ad likur & neikveedum ahrifum hér
a landi vegna utgongu Breta uUr Evrépusambandinu hefdu heldur aukist ad undanférnu vegna
meiri évissu um hvad taeki vid i kjolfar dtgéngunnar. Fram kom i umradunni ad haekkun
verdbolguvaentinga fra sidasta fundi veeri enn sem komid er fyrst og fremst bundin vid
skammtimavaentingar og ad haegt hefdi 4 laekkun gengis krénunnar. A fundinum var einnig
raett ad mogulega veeri tilefni til ad haekka almenna bindiskyldu i ljési aukins Utlanavaxtar ad
undanfornu.

Nefndin raeddi pa moguleika ad staldra vid og halda voxtum ébreyttum eda haekka vexti um
0,25 présentur. Helstu rokin fyrir pvi ad hafa dbreytta vexti voru pau ad laekkun raunvaxta milli
funda veeri fyrst og fremst tilkomin vegna skammtimaahrifa gengislaekkunarinnar a verdbélgu
og skammtimaverdbdlguvaentingar. Pétt préun raunhagkerfisins og verdbdlgu hafdi i
meginatridum verid eins og gert var rad fyrir 8 sidasta fundi og efnahagshorfur heféu ekki
breyst mikid vaeru verdbdélguhorfur liklega hagstaedari en pa var gert rad fyrir par sem oliuverd
hefdi laekkad nokkud undanfarid. Einnig gaetu forsendur verid til stadar fyrir laegri raunvoxtum
en ella par sem hatidnivisbendingar og vaentingakannanir bentu til neikvaedari vaentinga og ad
bad geeti dregid hradar Ur eftirspurn en buist var vid. Jafnframt var bent 4 ad auknar likur veeru
a ad til verkfalla kaemi & nyju ari sem geetu leitt til hradrar kélnunar i pjédarbuskapnum.

Helstu rokin fyrir pvi ad haekka vexti voru hins vegar pau ad porf var @ meiri haekkun vaxta en
akvedin var i ndévember i ljési aukinnar undirliggjandi verdbdlgu og haekkunar
verdbdlguvaentinga. bar ad auki hefdu raunvextir laekkad a ny og vaeru nu svipadir og fyrir
vaxtahaekkunina i ndvember. Taumhaldid veeri pvi of laust pegar haft er i huga ad innlend
eftirspurn hefdi verid heldur meiri a pridja arsfjérdungi en spad var auk pess sem
verdbdlguvaentingar vaeru yfir markmidi a alla maelikvarda. bpa var bent a ad laekkun raunvaxta
ad undanférnu @ sama tima og spenna er enn i pjédarbuskapnum geeti ennfremur verid hluti
skyringarinnar a gengislaekkun krénunnar.

Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjéri til ad vextir bankans yrdu dbreyttir.
Meginvextir bankans, p.e. vextir a sj6 daga bundnum innldnum, yréu 4,5%, innlansvextir
(vextir & vidskiptareikningum) 4,25%, vextir af lanum gegn vedi til sjo daga 5,25% og
daglanavextir 6,25%. Fjorir nefndarmenn greiddu atkvaedi med tillogu sedlabankastjora. Einn
nefndarmadur greiddi atkvaedi gegn tillogu sedlabankastjéra og vildi haekka vexti um 0,25
présentur.

Ad mati nefndarmanna myndi peningastefnan a naestunni radast af samspili minni spennu i
pjodarbuskapnum, launadkvardana og préounar verdbdlgu og verdbdlguveentinga.

Nefndin itrekadi ad hun hefdi baedi vilja og pau taeki sem pyrfti til ad halda verdbdlgu vid
markmid til lengri tima litid og var sammala um ad ef verdbdlguvaentingar héldu afram ad
haekka og festust i sessi umfram markmid myndi pad kalla & hardara taumbhald
peningastefnunnar. Adrar akvardanir, einkum a vinnumarkadi og i rikisfjarmalum, heféu pa
ahrif & hversu mikill fornarkostnadur yrdi i laegra atvinnustigi.



Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Mdr Gudmundsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, adstodarsedlabankastjori

Pérarinn G. Pétursson, adalhagfraedingur

Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdéttir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

Par ad auki satu fjdlmargir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Karen Aslaug Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 6. febrdar 2019.



