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Log um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styriteeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvérdunum nefndarinnar og forsendum bpeirra“. i
samraemi vid 10gin hefur peningastefnunefndin dkvedid ad birta fundargerdir af
vaxtadkvordunarfundum sinum tveimur vikum eftir hverja akvordun. | Arsskyrsiu bankans
verdur greint fra pvi hvernig einstakir nefndarmenn greiddu atkvaedi.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 2. og 3. oktéber 2017, en 4 honum
raeddi nefndin efnahagspréunina, préun & fjadrmalamorkudum, vaxtadkvordunina 4. oktdber
og kynningu peirrar akvérdunar.

| Préun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fjélludu um vaxtadkvérdunina raeddu peir innlenda fjarmalamarkadi,
fijarmalalegan stddugleika, horfur i heimsblskapnum og utanrikisvidskiptum Islands,
innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjon af upplysingum sem hafa komid fram fra
vaxtaakvordun nefndarinnar 23. dgust 2017.

Fjarmalamarkadir

Milli funda nefndarinnar leekkadi gengi kréonunnar um 0,3% gagnvart vidskiptaveginni
gengisvisitolu. A sama timabili var pad ndnast Sbreytt gagnvart Bandarikjadal og evru en
laekkadi um 3,4% gagnvart bresku pundi. A milli funda atti Sedlabankinn engin vidskipti &
millibankamarkadi med gjaldeyri. A 4rinu hafa hrein gjaldeyriskaup bankans numid um 70
ma.kr. (600 milljdnum evra) eda sem nemur um 24% af heildarveltu arsins.

Taumbhald peningastefnunnar midad vié raunvexti Sedlabankans hafdi slaknad milli funda
nefndarinnar. Raunvextir bankans midad vid medaltal mismunandi meelikvarda a verdbdlgu
og verdbadlguvaentingum voru 2,1% og hofdu leekkad um 0,2 prdésentur.

Vextir a millibankamarkadi med krénur voru obreyttir 4 milli funda. Velta 4 markadnum nam
6,2 ma.kr. & milli funda en um 123,2 ma.kr. frd aramétum sem var talsvert meira en a sama
timabili i fyrra.

Avéxtunarkrafa éverdtryggdra rikisbréfa haekkadi nokkud eftir sidasta fund nefndarinnar og
enn frekar i kjolfar rikisstjérnarslita um midjan september. Haekkunin gekk ad hluta til baka



eftir septemberbirtingu visitolu neysluverds rétt fyrir fund nefndarinnar en krafan var po allt
ad 0,3 présentum heerri en & agustfundinum. Krafa verdtryggdra rikis- og ibudabréfa hafdi
einnig haekkad um allt ad 0,2 prdésentur & milli funda.

Vextir éverdtryggdra inn- og Utlana vidskiptabanka voru dbreyttir & milli funda. Vextir
sambeerilegra verdtryggdra lana peirra voru i meginatridum einnig ébreyttir likt og fastir vextir
verdtryggdra sjodfélagalana lifeyrissjéda. Vextir dverdtryggdra utldna og breytilegir vextir
verdtryggdra Utlana lifeyrissjoda laekkudu hins vegar litillega milli funda.

Ahattudlag 4 erlendar skuldbindingar rikissjods var nanast Obreytt a4 milli funda.
Skuldatryggingaralag @ fimm ara skuldbindingar rikissjéds i Bandarikjadolum maeldist 0,8% og
vaxtamunur 4 evruutgafu rikissjods gagnvart skuldabréfi byskalands var um 1 prdsenta.

Greiningardeildir fjarmalafyrirtaekja vaentu allar dbreyttra vaxta i oktéber. Visudu paer helst til
bess ad rikisstjornarslitin hefdu aukid ovissu um adhald rikisfjdrmala a naestunni og valdid
talsverdri heekkun verdbodlgudlags 4 skuldabréfamarkadi.

Leidrétt fyrir innldnum fallinna fjarmalafyrirtaekja jokst vitt peningamagn (M3) um 8,9% milli
ara i agust sem er svipadur voxtur og & undanférnum manudum. Likt og 4 sidasta ari skyrist
vOxtur peningamagns ad mestu leyti af auknum innldanum heimila.

Utldnavéxtur til innlendra adila hefur aukist. Leidrétt fyrir skuldaleekkunaradgerdum
stjérnvalda staekkadi heildarstofn utlana lanakerfisins til innlendra adila um 5,4% milli ara i
agust en um rumlega 6% ef stofn lana i erlendum gjaldeyri er reiknadur a fostu gengi. Sem fyrr
skyrist Gtlanavoxturinn af auknum Gtldnum til heimila og fyrirtaekja. Utlan til heimila jukust um
5% milli dra i agust sé leidrétt fyrir skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda en utlan til
atvinnufyrirtaekja um 7,3%. Reiknadur a fostu gengi hefur stofn Utlana til fyrirtaekja aukist um
u.p.b. 10% i dgust. Er pad toluvert meiri drsvoxtur en var a fyrri helmingi arsins.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI8, hafdi laeekkad um 4,3% & milli funda og um 2,2% fra
aramotum. Velta 4 adalmarkadi var um 450 ma.kr. & fyrstu dtta manudum arsins eda um 21%
meiri en & sama timabili i fyrra.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Halli af véruvidskiptum islands nam 120 ma.kr. & fyrstu dtta manudum arsins en & sama tima i
fyrra var 79 ma.kr. halli. Verdmaeti utflutnings jokst um 8% a fostu gengi milli dra en verdmaeti
innflutnings jokst um 17%. Voxt utflutnings matti rekja til 16% vaxtar utflutnings iénadarvoru
en @ moéti kom 6% samdrattur Utflutnings sjavarafurda. Voxtur innflutnings stafadi einkum af
22% aukningu i innflutningi hra- og rekstrarvoru, 44% aukningu i innflutningi félksbila og 15%
aukningu i innflutningi fjarfestingarvoru.

Heimsmarkadsverd a ali sté0 i stad fra fundi peningastefnunefndar i agust og var medalverd i
september taeplega pridjungi haerra en fyrir ari. Verdlag sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum
stéd einnig i stad milli manada i agust en hafdi haekkad um 2,5% milli ara.

| septembermanudi hafdi raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag laeekkad prja manudi i r6d
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moti kom ad verdbdlga hér 4 landi var 0,2 présentum meiri en ad medaltali i vidskiptalondum



islands. Raungengid var hins vegar enn um 15,7% haerra & fyrstu 4tta manudum arsins en pad
var a@ sama tima i fyrra.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbolga

Samkvamt bradabirgdatélum sem Hagstofa Islands birti i september var drshagvéxtur 3,4% &
6drum arsfjordungi 2017. A fjérdungnum végust & 6,7% voxtur pjédaritgjalda og neikvaett
framlag utanrikisvidskipta par sem voxtur innflutnings var umtalsvert meiri en voxtur
Utflutnings eda 16,2% samanborid vid 8%. A fyrri hluta arsins var hagvéxturinn 4,3% og voru
einkaneysla og utflutningur helstu burdarasar hans a timabilinu.

Hagvoxtur 4 fyrri hluta arsins var minni en spad var i Peningamdlum i agust en par var spad
5,6% hagvexti & fyrstu sex manudum arsins. Meginskyringin 3 fravikinu felst i pvi ad framlag
utanrikisvidskipta var minna en spdd var. Logdust par a somu sveif minni tflutningur og meiri
innflutningur en spad var. Neysla og fjarfesting jukust meira en spad var en @ moéti kom ad
framlag birgdabreytinga var minna en buist var vid. Voxtur pjédarutgjalda i heild var pvi neaerri
bvi sem spad var eda 5,2% i stad 5,4%.

Afgangur 3 vidskiptajofnudi 8 68rum arsfjérdungi nam 16,3 ma.kr. sem samsvarar 2,6% af
landsframleidslu. Afgangurinn var pvi minni en a fjér6ungnum a undan og 4 sama tima i fyrra.
Afgangur af pjonustuvidskiptum var 60,5 ma.kr. og afgangur af j6fnudi frumpattatekna og
rekstrarframlaga 1,6 ma.kr. en 45,8 ma.kr. halli var af voruvidskiptum.

Helstu visbendingar um prdéun einkaneyslu a pridja arsfjoroungi gefa til kynna ad voxtur
eftirspurnar heimila sé enn kroftugur. Hins vegar benda framsynni visbendingar til pess ad
haegja muni 4 vextinum & naestu fjérdungum. Vantingavisitala Gallup maeldist 106,8 stig i
september sem er um 25 stigum laegra en 4 sama tima fyrir ari. Visitala fyrirhugadra stérkaupa
maeldist 69,3 stig og laekkadi um 2,5 stig milli maelinga.

Samkvaemt frumvarpi til fjarlaga fyrir arid 2018 er gert rad fyrir ad afkoma rikissjéds verdi i
samraemi vid adeetlada afkomu arsins samkveemt fjarmaladaetlun fyrir arin 2018-2022.
Afkomumarkmid arsins 2017 samkveemt fjarlégum fyrir pad ar a ad tryggja med auknum
sérteekum ardgreidslum vidskiptabankanna upp 4 20,3 ma.kr. Vid mat & adhaldsstigi
rikisfjarmala er ekki tekid tillit til slikra einskiptis lida og pvi minnkar afgangur a
hagsveifluleidréttum frumjofnudi rikissjods leidréttum fyrir einskiptis lidum i ar um 0,8% af
landsframleidslu fra pvi mati sem birtist i Peningamdlum 2017/2. Slokun & adhaldi milli aranna
2016 og 2017 nemur pvi alls 1,9% af landsframleidslu. Arid 2018 er b6 gert rad fyrir ad adhald
aukist um samtals 1,7% af landsframleidslu.

Samkveemt nidurstodum haustkénnunar Gallup sem framkveemd var i september medal 400
steerstu fyrirtaekja landsins, voru vidhorf fyrirteekja til niverandi efnahagsadstaedna mjog
gddar en stjéornendur voru toluvert svartsynni um horfurnar @ naestu sex manudum en i
sumarkoénnuninni sem framkvaemd var i mai. Vighorf peirra voru einnig toluvert lakari en i
vorkdnnuninni. Um 70% stjornenda téldu nuverandi adsteedur gdédar og um 24% toldu peer
hvorki gédar né slaeemar. Horft til neestu sex manada téldu 7,5% bpeirra ad adstaedur i
efnahagslifinu myndu batna og um 64% ad adsteedur myndu haldast ébreyttar (p.e. gdédar).
Vidhorf stjérnenda i 6llum greinum voru pd neikvaedari en i mai og fyrir ari. Einkum voru
stiérnendur fyrirtaekja i sjavarutvegi og byggingaridnadi svartsynni um adstaedur eftir sex
manudi en adrir stjérnendur. Vidhorfum medal stjornenda fyrirteekja i sérhaefdri pjonustu af
ymsu tagi hrakadi mest fra pvi i sumarkénnuninni. Taeplega 29% stjornenda toldu ad adsteedur
yrdu verri eftir sex manudi en taeep 10% a sama tima i fyrra. Vidhorf til innlendrar eftirspurnar



voru toluvert minna jakvaed en adur en vidhorf til erlendrar eftirspurnar voru dbreytt fra pvi i
sumarkénnuninni.

Samkvaemt kénnuninni fjolgadi fyrirtaekjum fra vorkdnnuninni sem telja ad framlegd (EBITDA)
naestu sex manada muni minnka. Visitala EBITDA laekkadi um 15 stig milli kannana og var
svipadur fjoldi fyrirtaekja sem telur ad framlegd aukist 4 naestu sex manudum og sem telur ad
framlegd minnki. Vidhorfum medal stjérnenda fyrirtaekja i samgongum, flutningum,
ferdapjonustu og verslun hrakadi mest. Fjarfestingarvisitalan laekkadi einnig nokkud fra
sidustu maelingu og var breytingin einnig mest medal fyrirtaekja i samgdngum, flutningum og
ferdapjonustu.

Samkvaemt arstidarleidréttum nidurstédum haustkonnunarinnar vildu 17 présentum fleiri
fyrirteeki fjolga starfsfolki frekar en feekka pvi @ naestu sex manudum. Pad eru 6 prosentum
faerri fyrirtaeki en i sumarkdénnuninni og 19 présentum faerri en @ sama tima i fyrra. Jakvaedust
voru vidhorf stjérnenda fyrirtaekja i samgdngum, flutningum og ferdapjonustu. Fyrirtaeki i
pessum greinum sem vildu fjolga starfsfolki voru 40 préosentum fleiri en hin sem vildu faekka.
Neikvaedust voru vidhorfin i sjavarutvegi. bar vildu 15 présentum fleiri fyrirteeki faekka
starfsfélki en vildu fjolga og i verslun var samsvarandi hlutfall 5 présentur. Hlutfall fyrirtaekja
sem vildi fjolga umfram pau sem vildu faekka var & bilinu 15-26 présentur i 68rum
atvinnugreinum.

A0 teknu tilliti til arstidarsveiflu téldu um 35% stjérnenda vera skort & starfsfélki sem er 5
prosentum minna en i sidustu kénnun. Hafdi hlutfallid verid nalaegt 40% i ramt ar. Haest var
hlutfallid i byggingarstarfsemi. bar taldi um helmingur stjérnenda sig bua vid skort & starfsfélki
en minnstur var skorturinn i fjdrmalapjonustu par sem 17% stjornenda fyrirtaekja téldu sig bua
vid skort & starfsfolki. [ 63rum atvinnugreinum var hlutfallid 4 bilinu 28-40% fyrirtaekja.

Helmingur stjérnenda taldi fyrirtaeki sin eiga i vandreedum med ad meeta dveaentri eftirspurn,
sé leidrétt fyrir arstid. Var hlutfallid litillega leegra en i sumarkénnuninni og haustkénnun
sidasta ars. Hlutfall stjérnenda i byggingarstarfsemi sem taldi ad erfitt yrdi ad meeta évaentri
eftirspurn var 68% en leegst var hlutfallid i verslun eda 29%. Hjad 68rum atvinnugreinum |3
hlutfallié a bilinu 44-55%.

Launavisitalan hakkadi um 0,2% milli manada i agust og um 7,2% milli ara. Kaupmattur launa
midad vid visitéluna hafdi aukist um 5,3% milli ara i agust.

Hudsnadisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok september, haekkadi um
4,7% milli fjérounga ad teknu tilliti til arstidar a pridja arsfjéroungi og um 22,5% milli ara.
Visitala fasteignaverds a héfudborgarsvaedinu, sem bjédskra [slands reiknar Gt, haekkadi um
1,2% milli manada i agust pegar leidrétt hefur verid fyrir arstidarsveiflu og um 19,1% milli ara.
Arstakturinn hefur minnkad nokkud fra pvi i mai sl. pegar drshakkunin nadi hamarki i 23,5%.
Pinglystum kaupsamningum a landinu 6llu feekkadi um 5,1% a fyrstu atta manudum arsins
midad vid sama tima i fyrra. Medalsolutimi ibuda a hofudborgarsvaedinu var um 2,5 manudir
i dgust samanborid vid 2 manudi 4 sama tima i fyrra.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,14% milli manada i september eftir ad hafa haekkad um
0,25% i 4gust. Arsverdbolgan maeldist 1,4% og hafdi hjadnad um 0,4 présentur fra agustfundi
nefndarinnar. Visitala neysluverds an husnaedis hafdi hins vegar laekkad um 3,1% fra
september i fyrra. Meelikvardar 8 undirliggjandi verdbdlgu bentu flestir til pess ad hun hefdi
hjadnad i september og verid a bilinu 0,3-1,9%.

Drifkraftar haekkunar visitélu neysluverds i september voru hakkun husnsedisverds og
Utsolulok. A moti vé arstidarbundin leekkun flugfargjalda til dtlanda dsamt laekkun



matvoruverds sem hafdi numid um 5% milli ara. Verd almennrar pjonustu hafdi laekkad um
0,4% fra fyrra ari og pjonustuverdbdlga hjadnad fra sidasta fundi.

Samkveemt haustkonnun Gallup sem framkveemd var | september hakkudu
verdbodlguvaentingar heimila milli kannana og maeldust 3% til eins ars og 3,2% til tveggja ara.
Vantingar stjornenda fyrirtaekja um verdbdélgu hakkudu einnig milli kannana og vaentu peir
a0 verdbolga yroi 2,4% eftir eitt 4r. Vaentingar peirra um verdbodlgu eftir tvo ar stédu hins vegar
i stad i 3%. Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi, baedi til fimm og tiu ara, haekkadi i kjolfar
rikisstjornarslita um midjan september, en hakkunin hafdi gengid til baka i lok september og
meeldist 4lagid 2,6% til fimm ara og 2,9% til tiu ara.

Il Vaxtaakvordunin

Sedlabankastjéri sagdi frd gangi madla vid endurskodun stjérnvalda 4 ramma
peningastefnunnar. Einnig upplysti adstodarsedlabankastjéri nefndina um vinnu i tengslum
vid endurskodun & lagalegum og taeknilegum grunni fjarstreymisteekisins.

Nefndarmenn reeddu taumhald peningastefnunnar i ljési nyjustu upplysinga um framvindu
efnahagsmala og pess ad raunvextir bankans hofdu laekkad milli funda. Reett var um hvort
taumhaldid vaeri haefilegt i ljési verdbodlguhorfa en a fundinum i 4gust hafdi nefndin akvedid
ad halda voxtum dbreyttum poétt slaknad hefdi & taumhaldinu milli funda vegna visbendinga
um haegari voxt og minni spennu en adur hafdi verid talid.

Nefndarmenn toldu ad paer upplysingar sem komid heféu fram milli funda bentu i s6mu att.
Samkveemt nidurst6dum pjédhagsreikninga fyrir fyrri helming arsins veeru horfur @ minni
hagvextiiar enifyrra og ad hann yrdi minni en gert var rad fyrir i agustspa Peningamdla. Skyr
merki veeru um ad haegt hefdi a vexti ferdapjonustu. Haustkdonnun Gallup benti einnig til pess
ad forsvarsmenn fyrirtaekja vaeru svartsynni @ horfurnar en peir hefdu verid i sidustu konnun.
Eftirspurn eftir vinnuafli virtist einnig heldur draemari og skortur a starfsfélki minni pétt hann
veeri enn mikill. Afram hefdi dregid ur arshaekkun hisnaedis. Nefnt var ad eftirspurn eftir
vinnuafli vaeri mest i peim atvinnugreinum sem hefdu verid ad rada til sin erlent vinnuafl. Ad
mati nefndarinnar virtist adlogun ad sjalfbaerum hagvexti vera hradari en hun hafdi adur talid
pott ljost vaeri ad hagvoxtur yrdi afram toluvert mikill. Voru nefndarmenn sammala um ad pess
vegna veeri haegt ad halda verdbdlgu vid markmid med leegri raunvoxtum.

Nefndin raeddi hjodnun verdbdlgu sl. tvo manudi en hun hafdi maelst 1,4% i september og
malikvardar a undirliggjandi verébdlgu bentu til enn minni og hjadnandi verdbdlgu. Sumir
nefndarmenn |6gdu aherslu & ad almenn verdhj6dnun meeldist pegar husnaedislidurinn veeri
tekinn Ut og einn nefndarmadur lagdi aherslu @ ad & pann meaelikvarda vaeru raunvextir hair.
Hins vegar var bent @ ad med somu rokum maetti segja ad kaupmattur radstofunartekna hefdi
haekkad enn meira en maelist pegar tekjur eru stadvirtar med visitdlu neysluverds. |
umraedunni var einnig bent @ ad vegna pess ad verdbodlgan feelist neer eingdngu i haekkun
husnaediskostnadar vaeru téluverdar likur & ad verdbdlga hjadnadi enn frekar pegar haegdi 4
haekkun husneaediskostnadar, eins og pegar veeru akvedin merki um, eda verdlag husnadis
teeki ad laekka & ny. Raunverdlag ibudarhusnaedis vaeri nu pegar i sogulegu hamarki sem yki
likur a slikri proun. Nefndarmenn voru pd sammala um ad husnadisverdbdlga stafadi ekki af
lagum voxtum heldur umframeftirspurn. Frambod husnadis veeri hins vegar farid ad aukast
og af peim sokum gaeti liklega dregid hratt Ur haekkun hidsneaedisverds. Einnig var nefnt ad ef



svo faeri ad gengi kréonunnar nadi nyju jafnvaegi vid nudverandi gildi, sem veeri haerra en fyrir
ari, veeri Oliklegt ad gengispréounin yrdi til pess ad verdbodlga ykist i att ad markmidi.

Nefndin raeddi nylega gengispréun en gengi kronunnar hafdi litid breyst fra agustfundinum
eftir leekkun sidastlidid sumar. bad var pé enn 4,5% haerra en pad hafdi verid 4 sama tima i
fyrra. Sedlabankinn hafdi ekki talid dsteedu til inngripa 4 gjaldeyrismarkadi milli funda. Dregid
hafdi ur skammtimagengissveiflum sem ad mati nefndarmanna gaeti bent til pess ad
gjaldeyrismarkadurinn hefdi leitad jafnvaegis eftir losun hafta.

Nefndin taldi jakveett ad allir maelikvardar 4 verdbdlguveentingar veeru i nokkud gédu samraemi
vid verdbolgumarkmidid. Nefndarmenn toldu pad benda til aukins trdverdugleika
peningastefnunnar ad gengissveiflur undanfarinna manada, jafnvel laekkun gengisins a
sumarmanudum, hefdu haft tiltlulega litil ahrif & verdbdlgu og skammvinn ahrif 3
verdbodlguvaentingar. Bent var & ad liklegt veeri ad haekkun & verdbdlgudlagi a
skuldabréfamarkadi vid stjérnarslitin stafadi af haekkun 4 aheettudlagi en ekki
verdbdlguvaentingum par sem haekkunin hefdi gengid hratt til baka.

Nefndin veitti pvi einnig athygli ad voxtur Utldna og peningamagns veeri nokkud yfir vexti
nafnvirdis landsframleidslunnar. Nefndarmenn voru sammala um ad slikur Utlanavoxtur gaeti
verid haettumerki sem naudsynlegt veeri ad fylgjast vel med, en of snemmt vaeri ad fullyrda um
ad svo veeri enda hefdi umframvoxturinn enn verid fremur litill. Einn nefndarmadur nefndi ad
utldnavoxturinn veeri jafnframt ad mestu leyti til fyrirtaekja og skyrdist ad nokkru leyti af
auknum atldnum til fyrirteekja i byggingarstarfsemi og studladi pannig ad jafnvaegi a
husnaedismarkadi. Hins vegar kalladi aukid frambod husnadis liklega 4 aukna lantéku heimila
sidar.

Nefndin raeddi einnig ahrif stjérnarslitanna og komandi kosninga @ peningastefnuna. A8 mati
nefndarmanna getur aukin ovissa, i stjornmalum eins og af 66rum astaeedum, haegt 4 eftirspurn
ef hun leidir til pess ad heimili og fyrirtaeki haldi ad sér hdndum. Aukin dvissa geeti einnig leitt
til fjadrmagnsutflaedis sem geeti leitt til leekkunar @ gengi krédnunnar og kallad 4 vaxtabreytingar.
A0 mati nefndarmanna hofdu hins vegar ekki komid fram skyr merki um fjarmagnsutfleedi af
pessum soékum. Hins vegar t6ldu nefndarmenn nokkra hezettu & ad afleiding
kosningabarattunnar verdi su ad sveifluleidrétt afkoma rikissjéds versni, en pad myndi kalla a
harri vexti en ella. Pa var einnig nefnt ad aukinn trdverdugleiki peningastefnunnar gerdi
peningastefnunefnd audveldara med ad horfa i gegnum timabundin ahrif aukins pdlitisks érda
en t.d. pegar stjérnarslit urdu i fyrra, par sem minni haetta veeri a ad timabundinn 6rdi smitist
ut i langtimaverdbdlguvaentingar.

Raett var um hvort halda aetti voxtum obreyttum eda laekka pa. Nefndarmenn voru sammala
um ad spenna i pjédarbuskapnum kalladi 4 peningalegt adhald svo ad tryggja maetti
verdstodugleika til medallangs tima. Var nefndin hins vegar sammala um ad préun verdbdlgu
og verdbodlguvaentinga auk skyrari merkja um minnkandi spennu gafi svigrim til ad laekka
vexti bankans um 0,25 présentur. Toldu nefndarmenn ad eftir pa laekkun naegdu raunvextir
bankans til pess ad verdbdlga yrdi ad jafnadi vid markmid. Helstu rok sem fram komu a
fundinum fyrir dbreyttum voxtum voru tengd dvissu um adhald rikisfjadrmala eftir komandi
kosningar.

Med hlidsjén af umreaedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu leekkadir um 0,25
prosentur sem myndi hafa i for med sér ad meginvextir bankans, p.e. vextir & sj0 daga
bundnum innlanum, yrdu 4,25%, innlansvextir (vextir a vidskiptareikningum) 4%, vextir af



[anum gegn vedi til sjo daga 5% og daglanavextir 6%. Allir nefndarmenn studdu tillégu
sedlabankastjora.

Nefndarmenn voru sammala um ad adhaldsstig peningastefnunnar @ komandi misserum
myndi radast af framvindu efnahagsmala og annarri hagstjorn.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Mdr Gudmundsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Arnor Sighvatsson, adstodarsedlabankastjori

Pérarinn G. Pétursson, adalhagfraedingur

Gylfi Zoéga, préfessor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdéttir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

bar ad auki satu fijolmargir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Rannveig Sigurdarddttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt 15. névember 2017.



