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Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 1ogin hefur peningastefnunefndin dkvedid ad birta fundargerdir af
vaxtadkvordunarfundum sinum tveimur vikum eftir hverja akvérdun. bar koma einnig fram
upplysingar um atkvaedi einstakra nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 9. og 10. mars 2020, en 4 honum
reeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamorkudum, dkvardanir um beitingu
stjorntaekja bankans i peningamalum og kynningu peirra dkvardana 11. mars. Azetludum
marsfundi nefndarinnar var flytt um eina viku fra 4dur bodadri timasetningu.

| Akvardanir um stjorntaki bankans i peningamalum

Nefndin raeddi stdduna sem upp vaeri komin i kjolfar aukinnar Gtbreidslu COVID-19 og pba miklu
Ovissu sem veeri til stadar um alpjédlegar og innlendar efnahagshorfur. Alpjodlegar
efnahagshorfur hefdu versnad til muna og fjarmalamarkadir gefid eftir undangengna daga.
Fjoldi dlikra svidsmynda um moguleg ahrif faraldursins a ferdapjénustu og hagvoxt var kynntur
a fundinum. Fram kom i umraedunni ad ahrif faraldursins a ferdapjénustu yrdu liklega meiri a
islandi en i mérgum 63rum I6ndum vegna mikils vaegis greinarinnar hér & landi. Bent var 4 ad
leekkun oliuverds myndi ad einhverju leyti vega upp & moéti auk pess sem & heildina veeru
fyrirtaeki hér @ landi minna had alpjodlegum framleidslukedjum en vida annars stadar. Einnig
skipti miklu til hvada adgerda yrdi gripid i opinberum fjarmalum i peirri vidleitni ad stydja vid
heimili og fyrirtaeki. A fundinum kom fram ad évissa um framvinduna vaeri dvenju mikil og stada
mala veeri ad breytast hratt fra degi til dags og haetta veeri 4 ad horfur geetu versnad enn frekar
fra pvi sem pessar svidsmyndir gafu til kynna. Stadan a innlendum almarkadi var einnig reedd og
i pvi samhengi moguleg efnahagsleg ahrif lokunar alvers Rio Tinto i Straumsvik.

Nefndarmenn raeddu einnig stodu vidskiptabankanna i ljosi yfirvofandi prenginga hja heimilum
og fyrirteekjum og hverjir veeru helstu 3ahattupeettir i tengslum vid Utbreidslu
veirusykingarinnar. Fram kom i umraedunni ad ahrifin vaeru ekki komin fram i atlanatapi enn
sem komid er en afram hefdi dregid Ur vexti utlana til fyrirtaekja og i januar meeldist 0,8%
samdrattur fra fyrra ari i utlanum til fyrirtaekja. Nefndarmenn horfdu til pess ad bankarnir heféu



byggt upp sterka eiginfjarstodu undanfarin ar og veeru i gddri stodu til ad bregdast vid utlanatapi
en mikilvaegt veeri ad tryggja ad peir hefdu naegt laust fé til ad stydja vid fyrirteeki og heimili i
lausafjarvanda vegna ahrifa COVID-19.

Nefndin raeddi inngrip 4 gjaldeyrismarkadi en bankinn hafdi gripid tvisvar inn @ markadnum i
kjolfar pess ad gengi kronunnar tok ad laekka enn frekar um sidustu manadamaoét. Fram kom i
umradunni ad éhjakvemilegt veeri ad gengid myndi laekka eitthvad vid pessar adstaedur. Stefna
nefndarinnar vardandi inngrip yréi 4fram eins og hingad til ad draga ur dhdéflegum sveiflum a
gjaldeyrismarkadi. Bent var 4 ad laegra gengi kronunnar geeti verid hjalplegt fyrir tilteknar
utflutningsgreinar um pessar mundir enda vaeri innlent kostnadarstig hlutfallslega hatt. Hins
vegar yrdi pad ahyggjuefni, ef gengislaekkunin myndi leida til mikillar og pralatrar aukningar
verdbdlgu og haekkunar langtimaverdbdlguvaentinga.

Nefndin fjalladi um nylega birta pjodhagsreikninga en samkvamt peim var hagvoxtur 1,9% arid
2019. Nefndarmenn toku mid af pvi ad petta vaeri meiri voxtur en Sedlabankinn gerdi rad fyrir i
febraar. Nefndin horfdi til pess ad meiri voxtur skyrdist ad hluta af grunnahrifum par sem
hagvoxtur arsins 2018 hafdi verid feerdur nidur. Pa var framlag ibudafjarfestingar og samneyslu
til hagvaxtar meira en gert hafdi verid rad fyrir. Voxtur ibudafjarfestingar er pé ad einhverju
leyti talinn endurspegla tafir i skraningu nybygginga frekar en svo mikinn voxt i
byggingastarfsemi.

Nefndin raeddi um mogulegar breytingar a bindiskyldunni en baedi varudarhlutverk bindiskyldu
og hlutverk hennar vid lausafjarstyringu hefur minnkad a undanférnum arum i ljési breyttra
adstaedna og tilkomu nyrra pjédhagsvarudartaekja. Adsteedur hefdu pvi skapast par sem haegt
veeri ad leekka bindiskyldu an mikils férnarkostnadar eins og fjallad vaeri ndnar um i sérstoku
minnisbladi Sedlabankans um bindiskyldu sem nefndinni var kynnt. Fram kom i umraedunni ad
leekkun bindiskyldu myndi haekka lausafjarhlutfoll vidskiptabankanna og gaeti pvi aukid svigram
beirra til ad bregdast vid peim adstaedum sem upp vaeru komnar. Nefndin raeddi einnig ad pad
veeri 6radlegt fyrir vidskiptabanka ad nyta aukid svigram til ardgreidsina.

Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjori til ad medaltalsbindiskylda innlansstofnana
yrdi laekkud ur 1% nidur i 0% en ad fost bindiskylda yrdi afram 1%. Allir nefndarmenn studdu
tillogu sedlabankastjora. Sedlabankastjori kynnti einnig ad bankinn myndi nyta heimild i
lausafjarreglum til ad telja megi innlan bindiskyldra adila a féstum bindireikningum i
Sedlabankanum sem hagadalausafjareignir. Fost bindiskylda geeti par med talist til
lausafjarforda samkveemt lausafjarreglum. Nefndin var sammala um ad laekkun
medaltalsbindiskyldunnar og breytt medferd a fostu bindiskyldunni i lausafjarreglum myndu
rymka lausafjarst6du bankanna og auka svigrum peirra til ad bregdast vid breyttum adsteedum
i pjédarbuskapnum.

Sedlabankastjéri lagdi einnig til ad vextir bankans yrdu laekkadir um 0,5 prdsentur. Meginvextir
bankans, p.e. vextir & sjo daga bundnum innldnum, yréu 2,25%, innlansvextir (vextir a
vidskiptareikningum) 2%, vextir af [dnum gegn vedi til sj6 daga 3% og daglanavextir 4%. Allir
nefndarmenn studdu tillégu sedlabankastjéra.

Nefndin var sammala um ad med pessum adgerdum yrdi slakad nokkud & taumhaldi
peningastefnunnar i ljési versnandi efnahagshorfa i kjolfar aukinnar utbreidslu COVID-19
veirunnar. Fram kom & fundinum ad peningastefnunefnd myndi afram fylgjast grannt med
framvindu efnahagsmala og nota pau taeki sem nefndin hefdi yfir ad rdda til ad stydja vid
pbjodarbuskapinn.



Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir J6nsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjoéri fjarmalastodugleika
Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

Adalhagfraedingur Sedlabankans, bdrarinn G. Pétursson, sat allan fund nefndarinnar. bar ad auki
satu fjolmargir starfsmenn bankans hluta fundarins.

Karen Aslaug Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta reglulega yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 20. mai 2020.



