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Adalhagfradingur Sedlabanka islands




\ Ytri skilyroi og innlent raunhagkerfi




Haegfara bati utflutnings eftir afoll sidasta ars

o Utflutningur jékst um 7,5% milli fjdrdunga 4 Q2/2021 en H1 var lakari en spad vari PM 21/3
* Q3 var hins vegar sterkari: preféldun ferdamanna milli ara og 550 pus. pad sem af er ari: spdd 720 pus. 4 arinu (6801 PM 21/3)
e Horfur fyrir naesta ar batna hins vegar vegna aukins fjolda ferdamanna og mun betri horfa i lodnuveidi

Utflutningur voru og pjénustu? Brottfarir erlendra farpega um Utflutningur og framlag undirlida 2018-
e e Keflavikurflugvéll 2019-20212 20243
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B Annar Utflutningur Utflutningur alls

1. Arstidarleidréttar magnvisitélur. 2. Uppsafnadur fjdldi hvers ars. Punkturinn synir heildarfjdlda 2021 samkvamt grunnspa Sedlabankans. 3. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jéfn heildarutflutningi.
Ferdapjonusta er samtala & ,ferdaldgum* og , farpegaflutningum med flugi®. Alutflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brotalina synir spd fra PM 2021/3.
Heimildir: Ferdamalastofa, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Hagvoxtur undir veentingum a fyrri hluta arsins ...

o Samdrattur einkaneyslu milli fjérdunga 4 Q2 kom a dévart og var arsvoxtur hennar 4 H1 pvi minnien i PM 21/3 (4,7% i stad 5,2%)
* Endurskodadar tolur Hagstofunnar syna ad samdrattur VLF a Q1 var minni en fyrstu tolur bentu til en bati a Q2 olli vonbrigdum
e Hagvoxtur & fyrri hluta arsins var 3,5% en i PM 21/3 var gert rad fyrir 4,7% vexti

Einkaneysla og sparnadur heimilal
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2021

Breyting fra fyrri fjérdungi (%) % af radstéfunartekjum
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Arsfjérdungslegur hagvoxtur?
4. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2021

Breyting fra fyrri fjordungi (%)

Spa PM
2021/3 ~——

4.1j.'19 1.fj. 20 2.fj.'20 3.fj. 20 4.fj. 20 1.fj. 21 2.j.21

mPM 2021/3 m bjodhagsreikningar agust '21

1. Vid atreikning & hlutfalli sparnadar er midad vid dzetlun Sedlabankans um radstéfunartekjur. Arstidarleidrétt gogn. 2. Arstidarleidrétt gdgn. Gogn fyrir rddina PM 2021/3 syna maelingar Hagstofu [slands fra dgust sl. ad 2. arsfj. 2021

undanskildum sem synir grunnspa PM 2021/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki {slands.




... en betri horfur a naesta ari pott ovissa sé mikil

* Talid ad arshagvoxtur hafi verid 6%2% a Q3 og ad hann verdi meiri 3 H2 en spad i agust — en horfur fyrir arid i heild breytast litid
e Horfur fyrir 2022 batna téluvert: 5,1% voxtur i stad 3,9% — hagstaedari pjonustuutflutningur og lodnuvertid vega pungt
* Fari sparnadur heimila i sama stig og fyrir farséttina myndi einkaneysla vaxa hradar og hagvoxtur naesta ars fara i 6%

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20241

Breyting fra fyrra ari (%)
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B Birgdabreytingar B Utanrikisvidskipti VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brotalina synir spa fra PM 2021/3.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki {slands.

Fraviksdeemi par sem heimilin ganga hradar a sparnad
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Aukin atvinna og hrod hjodnun atvinnuleysis

* Samkvaemt VMK fjolgadi storfum um 4,3% milli ara a Q3 en @ moti styttist vinnuvikan um 0,8% ... fjoldi starfa kominn 2% yfir
medalfjolda 2019 og atvinnupatttaka a svipad stig — en skv. stadgreidslugdgnum vantar enn 2%:% upp a ad na fjolda starfa 2019
e Atvinnuleysi heldur afram ad minnka og var 4,6% a Q3 (VMK) en 5,1% i oktéber (VMST) ... spad aframhaldandi lsekkun

Fjoldi starfandi folks? Atvinnuleysi? Atvinnuleysi 2018-20243
Januar 2019 - september 2021 Januar 2019 - oktéber 2021
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Launafélk

1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra Skattsins en dnnur gogn Ur vinnumarkadskdonnun Hagstofu islands. Félk & aldrinum 16-74 dra. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. briggja manada
hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 3. Atvinnuleysi midad vid vinnumarkadskdnnun Hagstofu islands (VMK) og skrad atvinnuleysi Vinnumalastofnunar an hlutabéta (VMST). Grunnspd Sedlabankans 2021-2024. Brotalinur syna
spa fra PM 2021/3.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki {slands.




Lausum storfum fjolgar og vaxandi skortur a folki

e Lausum storfum heldur afram ad fjolga hratt og teeplega pridjungi fleiri fyrirtaeki vilja fjolga starfsfolki en faekka pvi
* Fyrirtaekjum sem segjast bua vid skort a starfsfolki eda starfa vid full afkost fjolgar einnig mikid
* NF-visitalan jakvaed i fyrsta sinn sidan haustid 2018 ... og hreinn innflutningur erlends vinnuafls er tekinn ad aukast hratt a ny

Radningaraform fyrirtaekja? Nyting framleidslupatta? Mannfjoldi
1. arsfj. 2020 - 3. arsfj. 2021 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2021 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2021
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m Hlutfall fyrirtaekja sem vilja fjélga umfram fakka (h. as) ASfl. umfr. brottfl. - Erl. Mannfjoldi

1. Laus storf skv. fyrirtaekjakdnnun Hagstofu islands og hlutfall fyrirtaekja sem vilja fjdlga eda faekka starfsfélki naestu 6 manudi er Ur kdnnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins og eru gognin arstidarleidrétt af Sedlabanka
[slands. 2. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast & vishorfskénnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu
framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. ltarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.




Verdbolga




Mazeld verdbolga yfir 4% en undirliggjandi er minni

* Verdbolga hefur verid yfir 4% fra aramoétum og meeldist 4,5% i oktober ... hefur aukist litillega sidustu tvo manudi
 An husnaedis maelist hun minni eda 3% og hefur hjadnad nokkud undanfarid (er b6 meiri midad vid samraemdu visitdluna)
e Undirliggjandi verdbodlga hefur einnig minnkad og maelist minni en meeld verdbodlga — sérstaklega m.v. klippt medaltal og midgildi

Verdbdlga @ ymsa meelikvarda Meeld og undirliggjandi verdbdlga?
Januar 2019 - oktéber 2021 Januar 2019 - oktéber 2021
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1. Vid utreikning & klipptu medaltali er peim undirlidum sem breytast mest i einstaka manudum sleppt en vegid midgildi maelir midgildi verdbreytinga allra undirlida VNV. Medaltalid synir medaltal 5 dlikra maelikvarda a undirliggjandi
verdbdlgu.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki {slands.




Miklar verdohaekkanir alpjodlega ...

e Samspil kroftugs efnahagsbata og vidvarandi frambodstruflana og floskuhalsa hefur leitt til mikillar haekkunar hravoruverds og
flutningskostnadar: hravoruverd (an eldsneytis) var neestum 90% heerra en fyrir ari i mai og Utflutningsverd helstu vidskiptalanda
teeplega 20% haerra ... og gamaverd var 550% haerra i november en i arsbyrjun 2020

Utflutnings- og hravoruvero?!
Januar 2014 - aguast 2021
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Alpjodlegt flutninga- og hravoruverd?

Janutar 2020 - névember 2021

Visitala, jantar 2020 = 100
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===Landbunadarafurdir (v. as)

= Gamaflutningar (h. as)

1. Utflutningsverd og hravoruverd i Bandarikjadélum. Utflutningsverd er vegid utflutningsverd préadra rikja. 2. Landbunadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvérur (13%) og hraefni (25%). Verdvisitala gdmaflutninga er Freightos

Global Container Index. Gogn til og med 12. névember 2021.
Heimildir: Alpjédabankinn, CPB World Trade Monitor, Freightos Limited.




... sem hafa verio langt umfram spar

e Oliuverd hefur haekkad mikid undanfarid og mun meira en buist var vid — hefur ekki verid haerra sidan seint arid 2014 ...
e ... hid sama a vid um annad hravoruverd, utflutningsverd helstu vidskiptalanda og verd a innflutningi til landsins ...
e ...ogverdbadlga hefur rokid upp um allan heim a skommum tima og hefur ekki verid meiri i Bandarikjunum i prja aratugi

Alpjoédlegt oliuverd Spar Peningamdla um alpjédlega Alpjodleg verdbodlga
Januar 2010 - desember 2024 verc’ilagsbréun 20211 Januar 2019 - oktober 2021
USD & tunnu Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%) 12 méanada breyting (%)
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1. Hravéruverd utan eldsneytis i Bandarikjadélum. Utflutningsverd er vegid medalverd véru- og pjénustuttflutnings helstu vidskiptalanda. Innflutningsverd islands er i erlendum gjaldmidlum (midad vid vidskiptavegna gengisvisitolu).

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.




Gengi ISK haerra en fyrir ari en launaprystingur mikill

* Gengi kréonu hefur haekkad um 1% fra aramotum en er po enn 7%:% laegra en i upphafi faraldurs
* Um 7%% haekkun ISK fra pvi pad var laegst i sept. 2020 vegur 8 moti 7% arshaekkun launa ad medaltali fra pvi ad farsoéttin skall a
* Mikil haekkun launa og innfluttra adfanga veldur pvi ad e fleiri fyrirtaeki buast vid haekkun adfanga- og afurdaverds

Gengi kréonunnar? Laun
2. jandar 2015 - 12. névember 2021 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2021
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1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (préng vidskiptavog). 2. Kdnnun Gallup fra pvi mars. Brotnar linur syna medaltol frad 2003.
Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

—=\/isitala heildarlauna

Vantingar um adfanga- og afurdaverd?
Mars 2010 - september 2021
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=Buast vid haekkun eigin afurdaverds naestu 6 manudi

===Blast vid haakkun adfangaverds naestu 6 manudi




Hroo haekkun husnaedisverds ... eins og alpjoolega

* Arshaekkun husnaedisverds var 16,6% i september og um pridjungur eigna selst yfir dsettu verdi
* Haekkun husnaedisverds fra midju ari hefur verid umfram pad sem haegt er ad skyra med undirliggjandi grunnpattum ...
e ..ener po ekki ur takti vid pad sem sést i fjolda annarra préadra rikja

Husnaedisverd? Raunverulegt og spad husnaedisverd? Husnadisverd i voldum OECD-rikjum?
Januar 2017 - september 2021 1. arsfj. 2017 - 3. arsfj. 2021
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1. Hasnaedisverd 8 hofudborgarsvaedinu. Hlutfall ibuda sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda ibuda 8 s6lu. briggja madnada hlaupandi medaltal. 2. Spad arsbreyting hisnaedisverds ut fra kvikri (e. dynamic) spd fra 1. arsfj.
2020 til 3. arsfj. 2021 med husnaedisverdsjofnu dpekkri husnaedisverdsjéfnu pjédhagslikans Sedlabankans metinni fyrir timabilid 3. arsfj. 2001 - 4. arsfj. 2017. 3. Arshaekkun hisnaedisverds 4 3. arsfj. 2021 4 [slandi og i Kanada en 1. arsfj.
2021 i Nyja-Sjalandi og 2. arsfj. 2021 i 66rum [6ndum.

Heimildir: Hagstofa Islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, bjédskra islands, Sedlabanki islands.




Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi haekkar a ny

e Skammtimaverdbadlguvaentingar hafa haekkad a suma maelikvarda og eru yfir verbolgumarkmidinu — eins og maeld verdbolga
* Langtimaverdbodlguveentingar virtust vera ad laekka aftur i haust en virdast vera teknar ad haekka a ny m.v. vid verdbodlgualagid
* Langtimavaentingar heimila hafa einnig haekkad en markadsadilar veenta pess enn ad verdbdlgumarkmidid haldi til lengdar

Verdbodlguvaentingar til 2 og 5 ara' Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi?
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2021 Januar 2018 - néovember 2021
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1. Kannanir Gallup 4 verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja og Sedlabankans a verdbdlguveentingum markadsadila. Midgildi svara. 2. Medaltal manada.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki slands.




Verdbolguhorfur versna og haetta a vanspa

e Verdbodlga var4,3% 4 Q3 (4,2% i PM 21/3) og eykst i 4,7% a Q4 en minnkar a ny i 4,4% & Q1/2022 ... verri horfur skyrast af
lakari upphafsstodu, meiri innfluttri verdbolgu, laegra gengi ISK, minni slaka og meiri haekkun launa og husnaedisverds
* Verdbolga geeti ordid pralatari ef langvarandi frambodshnodkrar og meiri innflutt verdbadlga grafa undan kjolfestu vaentinga

Verdbodlguspa midad vid grunnspa og fraviksdeemi
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2024
Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki {slands.




Peningamal i hnotskurn

QR %

Framleidslu- Utflutnings- Meiri hagvoxtur Storfum heldur Verdbodlga Mikil ovissa —
truflanir horfur batna — a seinni hluta afram ad fjolga bralatari en ekki sist tengt
dragbitur a sérstaklega bessa ars og a og atvinnuleysi spad var og verdbolgu-
alpjodlegan vegna aukins naesta ari en minnkar hratt horfur halda horfum
efnahagsbata lodnukvota spad var i agust afram ad versna
“%  Ritid i heild @ Power Point myndir € Tist

@‘ Kynning adalhagfraedings @ Myndagogn o Facebook




