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Alpjodleg efnahagsmal

Alpjodlegur hagvoxtur reyndist prottmeiri a fyrri
helmingi arsins en buist var vid i agust ...
Landsframleidsla i helstu vidskiptaldndum islands jokst
um 0,5% & milli fjordunga & 6drum fjéréungi pessa
ars (mynd I-1). bPad er talsvert minni hagvoxtur en var
meginhluta sidasta ars en heldur meiri en buist var vid
i dgustspd Peningamadla. Efnahagsumsvif jukust einkum
a evrusvaedi, drifin afram af bata i rikjum i sudurhluta
Evrépu par sem ferdapjonusta vegur pungt. Einnig
meeldist snarpur vidsndningur & Nordurlondum og
Japan eftir litinn voxt eda samdratt & fyrsta fjoréungi.
Pad heegdi hins vegar afram & hagvexti i Bretlandi og
samdrattur maeldist i Bandarikjunum, annan fjéoréunginn
i r68. P4 maldist toluverdur samdrattur i Kina vegna
hertra séttvarnaadgerda og veikleika & parlendum fast-
eignamarkadi.

A fyrri helmingi arsins maeldist 4,6% arshagvoxtur i
vidskiptaldndum [slands. pad er 0,3 présentum meira en
gert var rad fyrir i 4glstspa bankans.

... en horfur fyrir seinni arshelming hafa versnad
Landsframleidslan i Bretlandi drést saman um 0,2% milli
fiérounga 4 pridja arsfjéroungi. Pa dré mikid Ur hagvexti
a evrusvedi og meldist hann 0,2% og i Danmorku
minnkadi hann i 0,5%. Hagvoxtur jokst hins vegar i
0,6% i Bandarikjunum og var 0,7 % i Svipj6d. Talid er ad
landsframleidsla i vidskiptalondum islands hafi aukist um
0,3% ad medaltali milli fjordunga i takt vid pad sem gert
var rad fyrir i dglstspa Peningaméla (mynd 1-1).
Leidandi visbendingar og alpjodlegar spar benda
hins vegar til versnandi hagvaxtarhorfa 4 fjérda fjoro-
ungi. PMI-visitélur hafa lekkad enn frekar og gefa
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Mynd 1-1
Hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum islands’
4. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2022

% Visitala, 4. arsfj. 2019 = 100

mm Breyting fra fyrri arsfjoroungi (v. as) — Visitala (h. &s)

1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspé Sedlabankans 3. og 4. arsfj. 2022.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Mynd [-2

PMI-framleidsluvisitala’
Jandar 2018 - oktober 2022
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— Bandarikin —— Evrusvadid Bretland

1. PMI-framleidsluvisitala IHS Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Output
Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. Pegar
gildi visitdlunnar er yfir 50 gefur pad visbendingar um voxt i framleidslu milli manada
en samdratt ef hin er undir 50.

Heimild: Refinitiv Datastream.



til kynna ad efnahagsumsvif hafi ndnast stadnad eda
pau dregist saman ad undanférnu (mynd 1-2). Smasala
hefur einnig minnkad og idnadarframleidsla gefid eftir,
adallega i Bretlandi (mynd [-3). P4 hafa ventingar
almennings til efnahagshorfa i helstu idnrikjum haldist
i leegstu legdum og svartsyni forsvarsmanna fyrirtekja
hefur aukist. Er na talid ad litillegur samdrattur verdi ad
medaltali i vidskiptalondum islands & fjorda arsfjordungi
i stad litils hattar hagvaxtar i 4gustspanni.

Framfaerslukostnadur hefur hakkad um allan heim ...
Bakslag i efnahagsbata undanfarid og lakari horfur ma
ad storum hluta rekja til dhrifa aukinnar verdbdlgu um
allan heim. Hefur hun ekki meelst meiri i um fjéra ara-
tugi i fjolda proadra rikja. Til vidbdtar hafa fjarmalaleg
skilyrdi versnad i takt vid vaxtahaekkanir sedlabanka vida
um heim. Framferslukostnadur heimila hefur pvi aukist
mikid & skdmmum tima og kaupmattur radstéfunartekna
ryrnad sem dregur Ur innlendri eftirspurn (mynd [-4).
Heerri fjarmagnskostnadur, aukin évissa og hatt adfanga-
verd hafa einnig neikvaed ahrif & fjarfestingaraform
fyrirtaekja. Pessi kostnadarkreppa skyrist ad miklu leyti
af afleidingum stridsatakanna i Ukrainu sem leitt hefur
til mikillar haekkunar orku- og matveelaverds og skapad
aukna évissu um efnahagsframvinduna.

... og orkukreppan i Evrépu dypkad ...
Efnahagshorfur i Evropu hafa einkum litast af vaxandi
ahyggjum af orkuframbodi i alfunni eftir innrasina i
Ukrainu enda hefur innflutningur 4 jardgasi fra Rasslandi
vegid pungt i orkunotkun Evrépubua. Innflutningur pess
hefur minnkad hratt i sumar samhlida aukinni spennu
vegna stridsatakanna og hertra refsiadgerda Vesturlanda
gagnvart Russlandi. Nemur hann nt einungis um fimmt-
ungi af medaltali arsins 2021 eftir ad Russar lokudu fyrir
fledi gegnum Nord Stream 1-gasleidsluna undir lok
agust sl. Verd & jardgasi i Evropu haekkadi skarpt i kjol-
farid og ahyggjur af orkuframbodi i vetur jukust mikid.
pratt fyrir ad verd hafi leekkad & ny i takt vid 6venjuhlytt
vedurfar ad undanférnu, aukinn innflutning a jardgasi fra
60rum rikjum, hagstadari birgdastodu en bdist var vid
og aukinn orkusparnad rikir mikil 6vissa um orkuframbod
i Evrépu i vetur og & neestu arum (sja nanar umfjollun i
rammagrein 1).

... en gott atvinnuastand, mikill uppsafnadur sparnad-
ur og motvaegisadgerdir stjornvalda vega a mati

pratt fyrir heegari efnahagsumsvif og versnandi horfur
hefur eftirspurn eftir vinnuafli verid mikil. Atvinnuleysi
i helstu idnrikjum er i eda nalegt margra aratuga lag-
marki, fjoldi lausra starfa er i bodi og nafnlaun hafa farid

Mynd I-3
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1. Arstidarleidréttar magnvisitélur (2020 = 100).
Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd -4
Raunlaun & 2. arsfj. 2022"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Laun og launatengd gjéld & vinnustund raunvirt med visitslu neysluverds. Arstidar-
leidréttar tolur.

Heimildir: OECD, Vinnumalastofnun Bandarikjanna.



haekkandi (mynd 1-5). Vida hafa stjornvold einnig gripid
til studnings- og moétveegisadgerda til ad draga ar ahrif-
um heekkandi framfaerslukostnadar & radstéfunartekjur
heimila. Mikill uppsafnadur sparnadur heimila & timum
farsottarinnar vegur jafnframt & moéti og mildar ahrif heerri
kostnadar & innlenda eftirspurn. Sparnadarhlutfallid hefur
leekkad hvad mest i Bandarikjunum enda einkaneyslan
par verid préttmeiri en i 6drum helstu idnrikjum (mynd
[-6). Hlutfallid & evrusveedinu og i Bretlandi hefur leekkad
minna og er haerra en pad var ad medaltali fyrir farsottina.
parlend heimili eru pvi enn ad leggja til hlidar steerri hluta
radstofunartekna en pau gerdu fyrir heimsfaraldurinn.

Spad er minni heimshagvexti a nasta ari ...

[ nyrri spa Alpj6dagjaldeyrissjodsins sem birt var um
midjan oktdber er gert rad fyrir ad hagvoxtur i heiminum
minnki Ur 6% i fyrra i 3,2% i ar og ad hann verdi kom-
inn nidur i 2,7% & naesta ari. Hagvaxtarhorfur arsins i ar
eru ébreyttar fra julispa sjodsins en horfur fyrir naesta ar
hafa verid faerdar nidur um 0,2 présentur. Hvort tveggija
er hins vegar talsvert veikara en sjodurinn spadi i april
sl., einkum i préudum rikjum heims. Verri horfur endur-
spegla neikvaed ahrif sem stridsatokin i Ukrainu hafa
haft & heimsbudskapinn, einkum i Evrépu i kjolfar skerts
orkuframbods fra Russlandi. Einnig hefur hagt meira &
efnahagsumsvifum i Kina en bdist var vid. b4 hafa fjar-
mélaleg skilyrdi jafnframt versnad vida um heim i takt
vid vaentingar um meiri vaxtahakkanir helstu sedlabanka
sem haegja munu 4 eftirspurn.

... og hafa hagvaxtarhorfur almennt versnad i helstu
vidskiptaléndum islands
i grunnspé Sedlabankans er gert rad fyrir 3,1% hagvexti
i helstu vidskiptaldndum [slands i & (mynd 1-7). pad er
0,2 prosentum meiri hagvoxtur en spad var i agist og
skyrist af meiri hagvexti & fyrri helmingi arsins i kjolfar
endurskodunar & adur utgefnum landsframleidslutélum,
einkum i Bretlandi og Svipjéd. Horfur & seinni helmingi
arsins hafa hins vegar versnad likt og adur hefur verid
rakid. Eins og & sidasta fjérdungi pessa ars er spad sam-
draetti milli fjordunga 4 fyrsta fjéroungi 2023 og er talid
ad hagvoxtur i vidskiptalondunum verdi einungis 0,6%
a arinu 6llu. pad er 0,6 présentum minni voxtur en gert
var rad fyrir i 4gustspa bankans og 1,7 présentum minna
en i maispa bankans. P4 er jafnframt spad heldur minni
hagvexti i vidskiptalondunum arid 2024. Horfur um
innflutning vidskiptalanda hafa einnig versnad i takt vid
lakari hagvaxtarhorfur.

Ovissa um alpjédlegar efnahagshorfur er &fram
mikil. Efnahagsframvindan reedst ad miklu leyti af ahrif-
um stridsatakanna i Ukrainu og hversu langvinn pau

Mynd I-5

Atvinnuleysi'
Januiar 2004 - oktober 2022

% af mannafla

— Bandarikin —— Evrusvaedid Bretland

1. Arstidarleidréttar télur.
Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd I-6
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1. Brotalinur syna medaltal 2015-2019.
Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd I-7

Hagvéxtur i vidskiptaldndum fslands
og framlag einstakra landa 2016-2025"

Breyting fra fyrra ari (%)
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= Bandarikin Bretland mm Onnur 16nd
= Evrusvaedid mm Nordurlond Helstu vidskiptalond

1. Vidskiptavegid framlag einstakra landa. Grunnspa Sedlabankans 2022-2025. Brota-
lina synir spa PM 2022/3. Nordurléndin eru medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjodar.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.



verda. Horfurnar gaetu versnad ef afleidingar atakanna
magnast enn frekar. P4 gaeti orkukreppan i Evrépu einnig
dypkad med peim afleidingum ad gripa purfi til vidtaekrar
skdmmtunar & orku i alfunni. Verdbdlga geeti jafnframt
reynst pralatari i proudum rikjum heims og fjarmalaleg
skilyrdi versnad enn frekar. Auk pess raedst efnahags-
préun ad miklu leyti af préun heimsfaraldursins, efna-
hagsframvindu i Kina og hvort 4fram takist ad vinda ofan
af pralatum framleidsluhnékrum (sja nanari umfjéllun um
ovissupeetti i rammagrein 1).

Alpjodleg verdbolga hefur aukist enn frekar og meira
en bdaist var vid ...

Alpjédleg verdbdlga hefur aukist mikid fra midju sidasta
ari og mun meira en almennt var spad. Verdbolga i
vidskiptaldndum fislands meeldist 8,4% ad medaltali &
pridja arsfiordungi og hefur ekki verid meiri i fjéra ara-
tugi (mynd 1-8). bPad er 0,5 présentum meira en buist
var vid i agustspa Sedlabankans og 2,5 présentum meira
en i maispanni. Verdbolga jokst enn frekar i oktdber og
meeldist 9,3% ad medaltali i vidskiptalondunum.

Mikil hakkun orkuverds undanfarin misseri vegur
afram pungt i alpjodlegri verdbolgupréun en matveela-
verd hefur einnig farid hratt heekkandi pad sem af er
ari (mynd 1-9). Haekkunina ma ad miklu leyti rekja til
afleidinga stridsatakanna i Ukrainu, einkum mikilla verd-
haekkana & jardgasi i Evrépu. A méti vegur pod hjddnun
oliu- og bensinverds ad undanfornu i takt vid préun
heimsmarkadsverds. Verd & 68rum mikilveegum utgjalda-
lidum hefur jafnframt haldid afram ad haekka hratt og er
verdbolga 4 sifellt breidari grunni. Voruverd an orku- og
matvalaverds hafdi i oktdber haekkad um 6% ad medal-
tali i vidskiptalondunum milli ara (mynd 1-10). Likt og
fjallad var um i fyrri heftum Peningamala ma rekja stéran
hluta véruverdshakkana til mikillar eftirspurnar og kroft-
ugs efnahagsbata fra midju sidasta ari i bland vid pralata
framleidsluhnokra vegna farséttarinnar og erfidleika vid
voruflutninga. P4 hefur verd & pjonustu hakkad mikid &
arinu samhlida slokun sottvarnaadgerda enda mikil upp-
sofnud eftirspurn til stadar.

... og hafa verdbdlguhorfur i vidskiptaldndunum
versnad

pratt fyrir ad oliuverd og annad hravéruverd hafi leekkad
meira ad undanférnu en spad var i 4gust, flutningskostn-
adur leekkad afram og framleidslutruflanir minnkad hafa
alpjodlegar verdbdlguhorfur versnad. Skyrist pad ad
miklu leyti af meiri haekkun & orkuverdi i Evrépu en buist
var vid og horfum & herra verdi i vetur. b4 hefur hakkun
matveelaverds og undirliggjandi verdbdlga einnig reynst
préalatari i vidskiptalondunum en bdist var vid i agust.

Mynd I-8

Alpjodleg verdbolga
Januar 2018 - oktober 2022
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—— Evrusvaedid — Vidskiptalénd islands
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.
Mynd 1-9
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Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd 1-10
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1. Véruverd an orku- og matveelaverds.
Heimild: Refinitiv Datastream.

" 2021 2022
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Mikil haekkun gengis Bandarikjadals gagnvart mérgum
68rum gjaldmidlum studlar jafnframt ad meiri haekkun a
innflutningsverdlagi annarra rikja, m.a. vegna vagis hans
i verdlagningu i alpjédavidskiptum. Talid er ad verdbolga
verdi 7,7% ad medaltali i vidskiptaldndum islands i ar
sem er 0,6 présentum meira en i 4gUstspanni. P4 er spad
5% verdbolgu & naesta ari eda 1,2 présentum meiri en i
sidustu spa bankans. Einnig er gert rad fyrir heldur meiri
verdbolgu & arinu 2024.

Sedlabankar helstu idnrikja hafa afram hakkad

vexti ...

pratt fyrir lakari hagvaxtarhorfur og aukna dvissu hafa
sedlabankar helstu idnrikja hert enn frekar & taumhaldi
peningastefnunnar i takt vid hratt versnandi verdbdlgu-
horfur og mikla spennu & vinnumarkadi. Sedlabanki
Evropu (ECB) haekkadi vexti sina um 0,75 présentur i
1,5% seint i oktéber sl. og hefur hakkad pa um sam-
tals 2 présentur sidan i juli (mynd 1-11). Sedlabanki
Bandarikjanna haekkadi einnig vexti sina um 0,75 pro-
sentur i 3,75-4% i byrjun ndvember og er pad fjérda
slika heaekkunin i r6d. Vextir bankans eru nu 3,75 pro-
sentum haerri en i arsbyrjun og hafa ekki verid heerri
sidan snemma & arinu 2008. b4 heaekkadi Englandsbanki
jafnframt vexti sina um 0,75 présentur i 3% i byrjun
november. Fjoldi sedlabanka annarra préadra rikja hefur
einnig heekkad vexti & undanférnum manudum og hafa
vextir flestra peirra ekki verid heerri sidan arid 2008. pbratt
fyrir pad eru raunvextir enn almennt neikvaedir i proudum
rikjum og mun laegri en fyrir heimsfaraldurinn.

... og hafa skuldabréfavextir ekki verid haerri i yfir
aratug

Avéxtunarkrafa rikisskuldabréfa préadra rikja haekkadi
mikid & fyrri helmingi arsins og hefur st préun i megin-
atridum haldid afram & seinni hluta arsins (mynd 1-12).
Hafa skuldabréfavextir margra peirra ekki verid harri i
um og Yfir einn aratug. Krofuhaekkunin endurspeglar
snarpa vaxtahakkun helstu sedlabanka og ventingar
um meiri vaxtahakkanir en 48ur var buist vid (mynd
[-13). Haekkun verdbdlgualags i hluta rikjanna bendir
einnig til pess ad verdbodlguveentingar hafi pokast upp
a ny ad undanférnu. Hain kann pé einnig ad skyrast af
haekkun dhaettudlags sakir aukinnar évissu um efnahags-
horfur. Endurspeglast pad m.a. i préun liftimaalags (e.
term premia) bandariskra rikisbréfa sem hefur haekkad
ad undanférnu. Liftimaalag & styttri rikisbréf hefur haekk-
ad meira og er heerra en dlag a lengri bréf. Nidurhallandi
vaxtaferill i Bandarikjunum endurspeglar pé liklega fyrst
og fremst vaentingar markadsadila um ad sedlabanka-
vextir muni fliétlega nd hamarki og fari sidan laeekkandi

Mynd I-11

Sedlabankavextir OECD-rikja og breyting peirra fra
arsbyrjun 2021"

mm \Vextir i byrjun ars 2021 mm F3/22

= H1/21 F4/22
H2/21 Nuverandi vextir
mm H1/22

1. Bandarisku vextirnir eru efri mork vaxtabils Sedlabanka Bandarikjanna og vextirnir
fyrir evrusvaedio eru innlansvextir Sedlabanka Evropu.

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd 1-12

Vextir 10 dra rikisskuldabréfa
1. jantar 2018 - 18. névember 2022
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— Bandarikin  — pyskaland Bretland — Japan

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd 1-13

Meginvextir sedlabanka’
Jantar 2018 - desember 2025
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— Bandarikin —— Evrusvaedid Bretland

1. Daglegar télur 1. januar 2018 til 18. névember 2022 og arsfjérdungslegar télur 4.
arsfj. 2022 til 4. arsfj. 2025. Bandarisku vextirnir eru efri mork vaxtabils Sedlabanka
Bandarikjanna og vextirnir fyrir evrusveedid eru innlansvextir Sedlabanka Evropu.
Framvirkir vextir byggjast 4 vaxtaskiptasamningum (e. overnight index swaps, OIS).
Heilar linur byggjast & framvirkum ferlum um midjan névember 2022 en brotalinur um
midjan 4gust 2022.

Heimildir: Bloomberg, Refinitiv Datastream.
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a ny i takt vid haegari voxt efnahagsumsvifa og hjédnun
verdbdlgu.

Meiri vaxtahakkanir i Bandarikjunum og aukin évissa
hefur valdid mikilli haakkun & gengi Bandarikjadals
Sedlabanki Bandarikjanna hefur hakkad vexti meira og
hradar en sedlabankar flestra annarra proadra rikja & pessu
ari. Endurspeglar pad ad hluta meiri og hradari aukningu
undirliggjandi verdbdlgu i Bandarikjunum. Einnig var
efnahagsbatinn i kjolfar farséttarinnar kraftmeiri vestan-
hafs, m.a. i ljési umfangsmikilla 6rvunaradgerda stjorn-
valda, og spenna & vinnumarkadi hefur verid meiri. Stada
orkumala i Bandarikjunum er jafnframt hagfelldari en t.d.
i Evropu pétt orkuverd hafi lika hakkad mikid vestan-
hafs. Meiri haekkun vaxta og sterkari stada efnahagsmala
i Bandarikjunum en i mérgum 68rum préudum rikjum
endurspeglast i préun Bandarikjadals sem hefur styrkst
mikid gagnvart gjaldmidlum margra annarra rikja (mynd
[-14). Aukin alpjédleg dvissa og asékn i 6ruggari eignir
vegna lakari horfa i heimsbuskapnum hefur ytt enn frekar
undir pessa préun. Hefur gengi Bandarikjadals gagnvart
medaltali annarra gjaldmidla ekki verid herra i meira en
tvo aratugi.

Fjarmalaleg skilyrdi hafa versnad og 6vissa aukist
Alpjodlegt eignaverd hefur gefid mikid eftir & pessu ari
og sveiflur pess aukist (mynd 1-15). Alag & ahattumeiri
fjareignir hefur einnig haekkad, sérstaklega i Evropu, og
fjarmdgnunarkostnadur aukist. Skyrist pad liklega eink-
um af lakari efnahagshorfum, aukinni 6vissu og meiri
vaxtahaekkunum helstu sedlabanka en buist var vid.
Fjarmalaleg skilyrdi hafa pvi versnad vida um heim
og eru na prengri i flestum préoudum rikjum en ad med-
altali sl. aratug. pau hafa versnad hvad mest & evrusveaed-
inu og eru nu svipud og pau urdu hvad I6kust i kjolfar
heimsfaraldursins. P4 hafa fjarmalaleg skilyrdi margra
nymarkadsrikja einnig versnad med samsvarandi heetti
og er stada margra peirra brothaett. Vaxtahaekkanir {
Bandarikjunum og mikil styrking Bandarikjadals pad sem
af er ari hafa gert stéduna enn erfidari fyrir morg peirra,
sérstaklega pau sem eru med miklar skuldbindingar i
Bandarikjadal og brothattar efnahagslegar undirstédur.

Utflutningsverd og vidskiptakjor

Horfur & meiri ver8hakkun sjavarafurda i ar

Verd & islenskum sjavarafurdum hefur hakkad samfellt
fra 68rum arsfjéroungi i fyrra i takt vid batnandi markads-
adstaedur eftir pvi sem ahrif faraldursins minnkudu (mynd
[-16). Aukin Ovissa um frambod sjavarafurda i kjolfar
vidskiptapvingana Vesturlanda gegn RUsslandi leiddi

Mynd I-14

Breyting & gengi gjaldmidla ymissa OECD-rikja & arinu
2022"

Breyting fra arslokum 2021 (%)

I 1
MEX BNA SVI AST EUR DAN NYS KAN {SL KiN BRE NOR SVi UNG JAP TYR

1. Breyting vidskiptaveginnar gengisvisitolu fra aramétum til 18. névember.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki slands.

Mynd 1-15

Alpjédlegt hlutabréfaverd
1. jantiar 2019 - 18. névember 2022

Visitala, 1. jan. 2018 = 100

100 2

T
2019 2020 2021 2022

— Evrusvadid (EURO STOXX) — Proud riki (MSCI World)
—— Bandarikin (S&P 500) Nymarkadsriki (MSCI EM)
Heimurinn (MSCI ACWI)

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd I-16

Hravoruverd og vidskiptakjor
1. rsfj. 2013 - 3. rsfj. 2022

Visitala, 2010 = 100

60 T T T T T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022‘

— Hréavorur (an orku, i USD) Al (i USD)
— Sjavarafurdir (i erl. gjaldm.) — Vidskiptakjor

1. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2022 fyrir vidskiptakjor.
Heimildir: Alpjédabankinn, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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einnig til aukinnar eftirspurnar eftir islenskum afurdum og
studladi ad frekari ver8haekkunum.

Utflutningsverd & islenskum sjavarafurdum i erlend-
um gjaldmidlum haekkadi um teplega fjordung milli ara
a 60rum arsfjordungi og var pa um fimmtungi heerra
en ad medaltali 4rid 2019. Olikt pvi sem gert var rad
fyrir i 4glstspa bankans og pvert & visbendingar um ad
eftirspurn hafi gefid eftir a erlendum morkudum i sumar
heaekkadi dtflutningsverdid afram 4 pridja arsfjoroungi. Er
bad meginasteeda pess ad nu er talid ad pad haekki um
teeplega 20% 4 arinu i heild i stad 13% i 4gustspanni. A
méti er spad meiri verdlakkun & naesta ari i takt vid lakari
efnahagshorfur i helstu vidskiptalondum og aukna 6vissu
i heimsbuskapnum. Skertar aflaheimildir i porski og lodnu
vega p6 & moti og studla ad minni verdlaekkun en ella.

Utlit fyrir meiri leekkun alverds & naesta ari
Heimsmarkadsverd & ali haeekkadi naer samfellt fra midju
ari 2020 og fram & fyrsta arsfjoroung i ar. Heekkunin
stafadi m.a. af minni framleidslu i Kina, aukinni eftirspurn
i takt vid alpjodlegan efnahagsbata og aukinni évissu
um frambod & 4li i kjolfar stridsins i Ukrainu. Snarpur
vidsnuningur vard hins vegar & alverdi & 68rum fjérdungi
i ar og lekkadi pad enn frekar & peim pridja samhlida
versnandi horfum i heimsbuskapnum. | samraemi vid
4glstspa bankans hélt atflutningsverd &ls fra slandi hins
vegar afram ad hakka & 68rum fjérdungi og var pa ordid
riflega 60% harra en & sama fjérdungi i fyrra (mynd
[-16). Verdid gaf po eftir & pridja arsfjordungi og buist
er vid frekari leekkun & peim fjérda. Spad er ad atflutn-
ingsverd als verdi teeplega pridjungi heerra ad medaltali
i ar en i fyrra sem er heldur minni haekkun en spad var i
agust. Horfur & nasta ari hafa hins vegar versnad meira
og er nu spad taeplega 18% verdleekkun i stad 8%.

Oliuverd hefur lazkkad fra pvi i jani ...
Heimsmarkadsverd a hraoliu haekkadi mikid i addraganda
og kjolfar innrasar Rassa i Ukrainu snemma & pessu 4ri.
Pad for hast i teeplega 130 Bandarikjadali & tunnu eftir
innrasina en var um 112 Bandarikjadalir & tunnu ad med-
altali & 68rum arsfjordungi (mynd 1-17). bad er um 60%
heerra verd en & sama fjordungi 2021. Haekkunin og mikl-
ar verdsveiflur endurspegla aukna évissu um oliuframbod
vegna stridsatakanna og refsiadgerda Vesturlanda gegn
Russlandi, enda er pad annar steersti oliuttflytjandi heims.
Oliuverd tok hins vegar ad leekka & ny um mitt
petta ar i takt vid auknar ahyggjur af efnahagshorfum
i heiminum og byst Alpjédaorkumalastofnunin (IEA) nu
vi® minni aukningu oliueftirspurnar en adur var spad. A
méti vegur hins vegar minni oliuframleidsla OPEC-rikja
og nokkurra annarra oliuframleidslurikja sem tilkynnt var

Mynd I-17

Verd 4 oliu og jardgasi’
1. jantar 2019 - 18. névember 2022

USD & tunnu EUR & megavattstund

0
: 2019 2020 2021

— Verd 4 hrdoliu & heimsmarkadi (Brent, v. as)

— Heildsoluverd & jardgasi i Evropu (h. as)

1. Skyggda svadid synir timabilid frd upphafi stridsataka i Ukrainu.
Heimild: Refinitiv Datastream.

2022
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um { byrjun oktéber sl. Mikil hakkun & verdi jardgass
hefur einnig leitt til minni samdrattar oliueftirspurnar
en ella hefdi ordid sem dregur Ur verdlaekkun oliu. Pa
kann fyrirhugad bann Evrépusambandsins (ESB) & inn-
flutning & oliu fra Russlandi ad hafa stutt vid oliuverd.
Brent-hrdoliuverd var um 94 Bandarikjadalir ad medaltali
i oktéber eda 20% leegra en i juni sl. Verdid var p6 enn
hatt i fimmtungi harra en i upphafi pessa ars og 12%
heerra en i oktober 2021 (mynd 1-18).

pott verd i framvirkum samningum bendi til pess
ad oliuverd muni lekka & spatimanum og ad pad verdi
leegra & honum Ollum en byggt var & i 4gustspanni er
6vissa um préunina mikil. Fyrirhugadar vidskiptapving-
anir Vesturlanda & oliuttflutning Rdsslands, sem eiga ad
koma til framkveemda & naestu manudum og fela m.a. i
sér innflutningsbann, verdpak og homlur & sjoéflutning,
geetu t.d. valdid auknum frambodstruflunum & oliumark-
adi med tilheyrandi verShakkunum. A méti geeti fram-
leidsla i Bandarikjunum hins vegar ordid meiri en buist
er vid eda oliuttflutningur fra fran aukist komi til pess ad
Bandarikjastjorn dragi ar vidskiptapvingunum sinum.

... og verd a jardgasi i Evropu hefur laekkad eftir mikla
hakkun i sumar

Ahyggijur af orkuframbodi i Evropu hafa aukist verulega i
kjolfar stridsatakanna i Ukrainu eins og fjallad var um fyrr
i pessum kafla. Verd 4 jar@gasi for stighaekkandi i sumar i
takt vid skert gasflaedi fra Russlandi til alfunnar og aukna
ovissu um frambodshorfur i vetur. Nadi verdid sogulegu
hamarki seint i 4gast pegar pad meeldist um 315 evrur &
megavattstund (mynd 1-17). Aukin eftirspurn eftir jard-
gasi i sumar studladi einnig ad ver6hakkun, baedi vegna
minni framleidslu & 68rum orkugjofum og birgdasdfnun-
ar Evrépurikja til notkunar yfir vetrarméanudina. A sama
tima jokst orkunotkun i alfunni vegna 6venjuhas hitastigs
i sumar. Heimsmarkadsverd 4 kolum hefur ad sama skapi
haekkad mikid undanfarid i ljosi aukinnar eftirspurnar
vegna skorts & 60rum orkugjofum, framleidslutruflunum
og innflutningsbanns ESB og G7-rikja & russneskum
kolum.

Verd & jardgasi i Evropu hefur hins vegar leekkad
hratt & ny sidan i 4glst og var medalverdid i oktober
ordid svipad og i byrjun juni sl. Leekkunina ma m.a. rekja
til minni orkunotkunar sakir milds vedurfars i haust og
byrjun vetrar, aukins orkusparnadar, godrar birgdastédu
og aukins innflutnings fra 68rum rikjum, einkum & fljot-
andi jardgasi fra Bandarikjunum. pratt fyrir pad eru horfur
um verd jardgass i Evropu afar 6vissar um pessar mundir
og hadar moérgum pattum, einkum vedurfari i vetur og
frambodi fra 6drum rikjum (sja umfjollun i rammagrein
1). Samkvaemt framvirku verdi er buist vid ad verd a jard-

Mynd I-18

Alpjédlegt oliuverd
Jantar 2010 - desember 2025

USD a tunnu

Or——T T T T T T T T T T _T_ T T T_T_
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 ‘20 ‘21 ‘22 '23 '24 '25

— Hraoliuverd (Brent) Framvirkt verd PM 2022/4
—— Framvirkt verd PM 2022/3

Heimildir: Refinitiv, Sedlabanki islands.

Mynd I-19

Verd 4 jardgasi i Evropu
Jantar 2016 - desember 2025

EUR & megavattstund

— Heildséluverd a jardgasi Framvirkt verd um midjan név. ‘22
— Framvirkt verd um midjan agust '22

Heimild: Refinitiv.
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gasi fari haekkandi i vetur og ad pad muni haldast hatt &
naestu arum (mynd 1-19).

Annad hravéruverd lakkadi a ny i sumar
Verd & annarri hravoru en orkugjofum hakkadi einnig
mikid i kjolfar pess ad stridsatokin hofust, enda Russland
og Ukraina mikilvaegir framleidendur & margs konar hra-
voru s.s. malmum, landbunadarafurdum og aburdi (sja
nanar i rammagrein 2 i Peningamdlum 2022/2). Verd-
haekkunin gekk hins vegar til baka i sumar i takt vid
vaxandi &hyggjur af lakari horfum i heimsbiskapnum
(myndir 1-16 og 1-20). Leekkadi verd & malmum mest og
er pad nu um fj6rdungi leegra en fyrir innrasina i Ukrainu.
Verd & landblnadarafurdum laekkadi einnig i sumar
vegna ventinga um meiri uppskeru en adur var buist
vid. Til vidbotar jokst atflutningur & korni og 60rum
landbtnadarafurdum fra Ukrainu eftir ad samkomulag
nadist vid Russa um heimild til flutninga um Svartahaf
a ny. P4 hafa frambodshnokrar haldid dfram ad hjadna
ad undanfornu og flutningskostnadur leekkad eftir mikla
haekkun i fyrra (mynd 1-21). Frambodshnokrar eru pd
enn meiri og flutningskostnadur og hravoruverd utan
orkugjafa harra en fyrir heimsfaraldurinn, einkum verd
& aburdi. Utlit er fyrir ad medalverd 4 annarri hravéru en
orkugj6fum haekki um 10,4% milli ra i &r en i 4gustspa
bankans var gert rad fyrir 12,1% haekkun. NG er einnig
talid ad pad muni leekka meira & naesta ari eda um riflega
8% i stad taeplega 7% i aglstspanni.

Utlit fyrir meiri bata vidskiptakjara i 4r en horfur &
meiri ryrnun & naesta ari

Vidskiptakjor voru og pjénustu botnudu um 7,5% milli
ara & fyrri helmingi arsins likt og spad var i agust (mynd
[-16). Batinn skyrist ad miklu leyti af aframhaldandi
heaekkun & verdi al- og sjavarafurda. Einnig haekkadi verd
a 6drum vorudtflutningi téluvert milli ara, einkum kisil-
afurdir og eldisfiskur. Utflutningsverdlag hakkadi um
24% milli ara & fyrri arshelmingi. A méti vo hins vegar
riflega 15% hakkun innflutningsverdlags.

Horfur & hagsteedara verdi sjavarafurda gera pad
ad verkum ad nu er gert rad fyrir meiri vidskiptakjarabata
a seinni helmingi arsins en buist var vid i agust. Talid er ad
vidskiptakjor batni um 2,3% iaristad 1,9% eins og spad
var i agust (mynd 1-22). Kemur sa bati  kjlfar 3,6% bata
i fyrra. Horfur fyrir naesta ar hafa hins vegar versnad. NG
er gert rad fyrir ad vidskiptakjor versni um 4,1% & arinu
sem er tvofalt meiri ryrnun en spad var i agust. bar vegur
pbungt ad horfur eru & meiri laekkun & Gtflutningsverdi
al- og sjavarafurda eins og fjallad var um fyrr i kaflanum.
Einnig er atlit fyrir meiri heekkun innflutningsverdlags
vegna verri alpjodlegra verdbdlguhorfa.

Mynd 1-20

Alpjodlegt hravéruverd'
Jantar 2020 - oktober 2022

Visitala, jantiar 2020 = 100

50 |
2020 2021 2022
— Hravara an orkugjafa Mélmar
— Landbunadarafurdir — Aburdur
1. Landbanadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvérur (13%) og hraefni
(25%).
Heimild: Alpjédabankinn.
Mynd 1-21

Visbendingar um frambodshnokra’
Jantar 2018 - névember 2022

Stadalfravik fra medaltali Visitala, 2020 = 100

A 0
" 2018 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |

— Alag 4 framleidslukedjur (v. 4s)

—— Verd & gamaflutningum (h. as)

1. Malikvardinn & &lag framleidslukedja (GSCPI) tekur saman ahrif 27 mismunandi
maelikvarda 4 flutningskostnadi og afhendingartima par sem buid er ad hreinsa ut

eftirspurnaréhrif. Verdvisitala gdmaflutninga er Freightos Global Container Index.
Gogn til og med 18. névember 2022.

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd 1-22
Vidskiptakjor voru og pjonustu 2015-20251

Breyting fra fyrra ari (%)

67 T T T T T T T T T 1
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1. Grunnspa Sedlabankans 2022-2025. Brotalina synir spa PM 2022/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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