lll Peningastefnan og innlendir fjarméalamarkadir

Meginvextir Sedlabankans hafa verid obreyttir fra pvi i névember sl.
og hafa raunvextir bankans litid breyst fra pvi i febrdar. Markadsadilar
veenta pess ad meginvextir laekki & pessu ari og hafa langtimavextir
ekki verid laegri sidan vaxtamyndun var gefin frjals & niunda aratug
sidustu aldar. Eftir leekkun sl. haust hefur gengi kronunnar haldist til-
tolulega stodugt pad sem af er ari. Heldur dré ar vexti vids peninga-
magns i upphafi ars og haegt hefur & vexti dtlana til fyrirteekja fra sl.
hausti en afram baetir i voxt Gtlana til heimila. Dregid hefur Gr hakkun
hisneedisverds. Skuldahlutfall einkageirans hefur haekkad litillega en
er lagt i sogulegu samhengi. Hluti lanveitenda hefur hert utlanareglur
sinar en fjarmalaleg skilyrdi einkageirans virdast ad 6dru leyti litid hafa
breyst.

Peningastefnan

Meginvextir Sedlabankans 6breyttir fra pvi i névember i fyrra ...
Peningastefnunefnd Sedlabankans hefur haldid véxtum bankans
obreyttum fra pvi i nbvember 2018. Meginvextir bankans, p.e. vextir
& bundnum innlanum til sj6 daga, voru pvi 4,5% fyrir Utgafu pessa
heftis Peningamdla (mynd Il1-1). Sampykktir vextir i utbodum rikis- og
bankavixla hafa préast i takt vid meginvexti bankans sem og vextir
a millibankamarkadi med krénur en litil vidskipti hafa verid & peim
markadi pad sem af er ari.

... og hafa raunvextir bankans litid breyst fra pvi i febraar
Raunvextir Sedlabankans eru 1% midad vid medaltal mismunandi
malikvarda & verdbdlgu og verdbdlguveentingar til eins ars. beir eru
svipadir og vid utgafu Peningamdla i febraar en 0,5 présentum leegri
en um midjan mai i fyrra (tafla I11-1). Raunvextir midad vid naverandi
arsverdbolgu hafa proast med svipudum heetti og maelast ni 1,2%.
Adrir raunvextir hafa i meginatridum fylgt préun meginvaxta bankans
(mynd I11-2).

Tafla 11l-1 Taumhald peningastefnunnar (%)

Nuverandi  Breyting frd  Breyting frd
adhaldsstig ~ PM 2019/1  PM 2018/2

Raunvextir midad vid:' (17/5 '19) (1/2 19) (11/5 '18)
Arsverdbolgu 1,2 0,1 -0,7
verdbolguvaentingar fyrirtakja til eins ars 0,5 0,0 -0,7
verdbolguvaentingar heimila til eins ars 0,5 0,0 -0,7
verdbolguv. markadsadila til eins ars? 1,5 0,5 -0,1
verdbolguv. & fijarmalamarkadi til eins ars? 1,2 0,2 -0,4
verdbolguspa Sedlabankans* 1,5 0,3 -0,1
Medaltal 1,0 0,1 -0,5

1. Midad vid vexti 7 daga bundinna innlana fjarmalafyrirtaekja i Sedlabankanum. 2. Ut fra konnun & vaentingum markadsadila. 3.
Verdbolgudlag eftir eitt ar ut fra mismun overdtryggda og verdtryggda vaxtarofsins (5 daga hlaupandi medaltal). 4. Spa Sedlabanka
um arsverdbolgu eftir fjéra arsfjordunga.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Raunvaxtamunur vid utlond hefur minnkad
Pétt mismunur nafnvaxta hér og i helstu vidskiptalondum hafi Iitid
breyst pad sem af er ari hefur raunvaxtamunurinn minnkad i takt

Mynd 111-1
Meginvextir Sedlabanka fslands’
2. jantar 2012 - 17. mai 2019

%

0
2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 119

1. Meginvextir Sedlabankans eru vextir &4 7 daga vedlanum fram til
31. mars 2009, vextir & vidskiptareikningum innlansstofnana i Sedla-
bankanum fra 1. april 2009 til 30. september 2009, medaltal vaxta &
innlansreikningum og 4 28 daga innstaedubréfum fra 1. oktéber 2009

til 20. mai 2014 og vextir & 7 daga bundnum innldnum fra 21. mai 2014.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd I11-2

Raunvextir Sedlabanka fslands og raunvextir
& markadi’

1. arsfj. 2013 - 2. arsfj. 2019

02013 " 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 19

— Raunvextir Sedlabankans
— Raunvextir 6verdtryggdra skuldabréfa?
Vextir verdtryggdra skuldabréfa®

— Raunvextir 6verdtryggdra husnadislana med
breytilegum voxtum*

——  Vextir verdtryggdra husnaedislana*

1. Gogn til og med 17. mai 2019. 2. 5 ara vextir ut fra metnum nafn-
vaxtaferli. 3. 5 ara vextir Gt fra metnum raunvaxtaferli. 4. Einfalt medal-
tal legstu Gtlansvaxta priggja staerstu vidskiptabankanna. Vextir verd-

tryggdra husnadislana eru fastir fra 5 &rum og allt upp i allan lanstimann.

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 11I-3
Vaxtamunur gagnvart helstu vidskiptalondum®
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2019

Présentur

Lo wa

—— Skammtimanafnvaxtamunur

— Skammtimaraunvaxtamunur

1. Mismunur meginvaxta Sedlabanka fslands og vegins medaltals megin-
vaxta sedlabanka helstu vidskiptalanda. Raunvextir midast vid arsverd-
bolgu hvers tima. Gogn til og med 17. mai 2019. Grunnspa Sedla-
bankans 2. arsfj. 2019 fyrir erlendar staerdir.

Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki fslands.

Mynd I1I-4

Meginvextir Sedlabanka Islands og vaentingar
um framti@arpréun peirra’

1. jantiar 2015 - 30. jiini 2022

03015 72016 2017 2018 ' 2019 12020 ' 2021 "22

— Meginvextir Si (vextir 4 7 daga bundnum innldnum)

©  Vantingar markadsadila2

1. Vid mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir utgafu
PM 2019/1. 2. Awtlad at fra midgildi svara i kénnun Sedlabanka islands
& vaentingum markadsadila til vedlanavaxta. Kénnunin var framkveemd
dagana 6. - 8. mai 2019.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd I11-5

Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra
og verdtryggora skuldabréfa

2. jantar 2013 - 17. mai 2019

o = N W A~ O O N

"2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018

Overdtryggd rikisbréf & gjalddaga:
— 2016 — 2019 2020 — 2025 — 2031

Verdtryggd rikis- eda ibadabréf & gjalddaga:
2021 =— 2024 2044

Heimild: Sedlabanki [slands.

vid leekkun innlendra raunvaxta og hakkun peirra i 6drum préudum
rikjum. Hann hefur minnkad um 1,2 présentur fra 66rum arsfjéroungi
i fyrra og hefur ekki veri® minni sidan & seinni hluta arsins 2013 (mynd
[1-3).

Markadsadilar venta laekkunar meginvaxta

Samkveemt arsfjérdungslegri kénnun Sedlabankans & vaentingum
markadsadila sem var framkvaemd i byrjun mai sl. baast peir vid ad
meginvextir bankans verdi laekkadir um 0,5 présentur fyrir lok juni og
um 0,25 présentur til vidbétar & fyrri hluta neesta ars (mynd I11-4).
Petta er toluverd breyting fra jandarkénnuninni pegar peir gerdu rad
fyrir vaxtahaekkun & pessu ari. Framvirkir vextir syna dpekka préun.
Samkveemt peim leekka meginvextir bankans fram eftir ari og verda
komnir i um 4% i lok arsins.

Markadsvextir og aheettualag

Langtimavextir hafa laskkad og eru i sogulegu lagmarki
Avéxtunarkrafa langra og stuttra 6verdtryggdra rikisbréfa tok ad
leekka undir lok sidasta ars og hefur st préun haldid afram pad sem af
er pessu ari. Avoxtunarkrafan hefur laekkad meira & lengri bréfunum
en hin var komin i rim 4% a 6llum flokkum rétt fyrir Utgafu pessara
Peningamdla. bad er um 2 présentna laekkun a lengstu bréfunum fra
bvi ad krafan var hest sl. haust (mynd 1lI-5). Langtimavextir hafa
ekki verid svo lagir sidan vaxtamyndun var gefin frjls &4 niunda ara-
tug sidustu aldar. Verdtryggdir langtimavextir hafa einnig laekkad og
eru i sdgulegu lagmarki. Avéxtunarkrafa lengstu verdtryggdu rikis-
og ibudabréfanna var 1,2% rétt fyrir Utgafu Peningamala og hafdi
leekkad um 0,5 présentur fra aramotum.

Med laekkandi voxtum & skuldabréfamarkadi hefur avoxtunar-
ferill vaxta flast Ut og verdbdlgualag, p.e. vaxtamunur éverdtryggdra
og verdtryggdra vaxta, minnkad. Liklegt er ad pessi préun endurspegli
aukna svartsyni um hagvaxtarhorfur en einnig laekkandi verdbélgu-
vaentingar. Markadsadilar vanta pvi laegri meginvaxta eins og lesa ma

YN

ar framvirkum voxtum (mynd [11-4). Innflaedi erlends fjarmagns inn
skuldabréfamarkadinn hefur aukist eftir ad hin sérstaka bindiskylda
innfleedi erlends gjaldeyris var leekkud i ndll i byrjun mars (mynd 111-6).

[N

Innfleedid er po enn tiltdlulega Iitid og stadan nu er olik pvi sem var
hausti® 2015 pegar innflaeedi erlends fjarmagns og laekkun markads-
vaxta for saman vid prottmikil efnahagsumsvif, haekkandi verdbélgu-
veentingar og skyr skilabod Sedlabankans um framhald hakkandi
vaxta.

Ahattualag 4 erlendar skuldbindingar rikissj68s hefur litid breyst
Melikvardar 4 dhattudlag erlendra skuldbindinga rikissjods hafa litid
breyst 4 arinu en matsfyrirtaekin Fitch og Standard & Poor's stadfestu
nylega obreytta lanshaefiseinkunn rikissjods med st6dugum horfum.
Skuldatryggingardlag 4 rikissjod er nd 0,8 présentur. Vaxtadlag i
alpjédlegum skuldabréfattgafum innlendra vidskiptabanka haekkadi
& sidasta ari, ad hluta vegna aukinnar o6vissu i alpjédlegum efnahags-
malum, en leekkadi & ny 4 pessu ari.



Gengi krénunnar

Hreint fjarmagnsutfladi jokst er leid a sidasta ar

Hreint Utstreymi fjarmagns jokst 4 seinni hluta si@asta ars og tengdist
aukningin fyrst og fremst kaupum innlendra adila, einkum lifeyris-
sjoda, & erlendum verdbréfum auk nidurgreidslu erlendra skulda
innlendra adila. Hreint fjarmagnsutstreymi utan breytinga & gjald-
eyrisforda Sedlabankans nam teeplega 92 ma.kr. & pridja arsfjéroungi
2018 en & fjorda arsfjérdungi minnkadi pad i taeeplega 31 ma.kr. (mynd
1-7).

Gengi kronunnar hefur verid tiltolulega st6dugt undanfarid

Gengi krénunnar hefur verid tiltolulega stodugt pad sem af er ari eftir
mikla laekkun sl. haust (mynd 111-8). Upphaf leekkunarferilsins sl. haust
ma rekja til frétta um fjarmoégnunarvanda flugfélagsins WOW Air en
vid beettist aukin svartsyni um efnahagshorfur og vaxandi ahyggjur
af nidurstodu komandi kjarasamninga. Litlar breytingar urdu a gengi
krénunnar vid endanlegt fall WOW Air i lok mars og virdist sem &hrif
gjaldprots félagsins hafi pegar verid verdlogd inn i gengi krénunnar.
pPa er liklegt ad laekkun bindiskyldu & innstreymi erlends fijarmagns og
undirritun kjarasamninga hafi stutt vid gengi®. Utfledi 4 gjaldeyris-
markadi i kjolfar sampykktar Alpingis um losun sidasta hluta aflands-
kronueigna i byrjun mars hefur enn sem komid er veri® minna en
veenta matti auk pess sem innfleedi vegna nyfjarfestingar hefur vegio
a méti. Fra utgafu Peningamadla i febraar hefur Sedlabankinn prisvar
sinnum beitt inngripum og selt gjaldeyri & gjaldeyrismarkadi fyrir um
4,5 ma.kr. sem nam um 7% af heildarveltu & markadinum & timabilinu.

Markadsadilar vanta litils hattar laekkunar & gengi krénunnar
Samkvamt kénnun bankans 4 veentingum markadsadila sem gerd var
i byrjun mai baast peir vid ad gengi kronunnar lekki um 2%2% gagn-
vart evru fram i mai & naesta ari en haldist tiltolulega stodugt eftir pad.
Petta er heldur meiri leekkun en peir veentu i sambeerilegri kénnun fra
januar sl.

Peningamagn og utlan

Voxtur peningamagns heldur minni en a seinni hluta sidasta ars ...
Arsvéxtur vids peningamagns (M3) var um 8% 4 fyrsta fjordungi
bessa ars sem er heldur minni véxtur en var & seinni hluta sidasta ars
(mynd I11-9). Voxtinn ma ad mestu leyti rekja til aukinna innlana heim-
ila en sparnadur peirra hefur vaxid jafnt og pétt undanfarin misseri
pratt fyrir téluverdan voxt neysluttgjalda (sja kafla IV). Innlan heimila
jukust um taep 10% milli ara & fyrsta arsfjérdungi sem er svipadur ars-
voxtur og hefur verid fra pridja arsfiordungi 2016.

... og utlanavoxtur virdist hafa nad hamarki ...

Voxtur Gtlana lanakerfisins til innlendra adila tok ad aukast arid 2017
og nadi arsvoxturinn hamarki i lidlega 10% & sidasta arsfjéroungi i
fyrra. Voxturinn & fyrsta fjordungi pessa ars var svipadur en sem hlut-
fall af landsframleidslu hefur atlanastofninn litid breyst fra arinu 2016
(mynd 111-10).

PENINGASTEFNAN OG INNLENDIR
FJARMALAMARKABIR

Mynd 111-6
Fjarmagnsflaedi vegna skradrar nyfjarfestingar’
Januar 2015 - april 2019

Ma.kr.
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2015 ' 2016 2017

Innflaedi i rikisskuldabréf (v. as)
Innflaedi i skrad hlutabréf (v. as)
Annad innfleedi (v. 4s)?

Innflaedi i sérstaka bindingu (v. as)
Utflaedi (v. as)

Uppsafnad hreint flaedi (h. &s)

1. Fjarfesting sem gerd er hér & landi eftir 31. oktober 2009 fyrir nytt inn-
streymi erlends gjaldeyris sem skipt er i innlendan gjaldeyri hja fjarmala-
fyrirtaeki hér & landi. 2. Annad innflaedi i mars 2017 kemur nanast ad 6llu
leyti til vegna kaupa erlendra adila & eignarhlut i innlendum vidskiptabanka.

Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd I1I-7
Fjarmagnsfleedi’
1. arsfi. 2016 - 4. arsfj. 2018

Ma.kr,
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mm Bein fjarfesting mm Skuldabréf og afleidur
Bl Hlutabréf == Onnur fjarfesting
1 Gjaldeyrisfordi Fjarmagnsjofnudur an forda
1. Fjarmagnsjofnudur (hreint atstreymi fjarmagns) og hreint fjarmagns-
fleedi til beinnar fjarfestingar, verdbréfafjarfestingar (skuldabréfa, afleida
og hlutabréfa) og annarrar fjarfestingar. Jakvaedar (neikvaedar) télur
takna aukningu (minnkun) i erlendri eign innlendra adila eda minnkun
(aukningu) i erlendri skuld eirra.
Heimild: Sedlabanki [slands.
Mynd I11-8
Gengi kronunnar’
2. janGar 2014 - 17. mai 2019
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— Vidskiptavegin gengisvisitala

1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd III-9
Peningamagn’
1. arsfj. 2014 - 1. arsfj. 2019

o Breyting fra fyrra ari (%)

-4 T

2014 T

T T

2015 2016 2017 2018 "9

Heimili
Fyrirtaeki
Annad
M3

1. M3 er leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtaekja.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 111-10

Utlan lanakerfis til innlendra adila’
1. arsfj. 2012 - 1. arsfj. 2019

Breyting frd fyrra ari (%) % af VLF
15

—— Heimili
—  Fyrirteki
Utlanastofn

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjérnvalda.
Eingdngu sjodfélagaldn medtalin hja lifeyrissiodum. An tldna til innléns-
stofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og rikissjods. Fyrirteeki eru atvinnu-
fyrirtaeki og félagasamtok sem pjona heimilum. Tolur fyrir 1. arsfj. 2019
eru aztlun Sedlabankans.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-11

Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtakja’
1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)
16
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B Fiskveidar og iGnadur 1 Annad

B Byggingageiri Utlanastofn

HEm Verslun Utlanastofn &
I bjonusta fostu gengi

1. An tlana fré follnum fijarmalafyrirtzekjum. Stofn Gtlana i erlendum
gjaldeyri er reiknadur midad vid visitdlu medalgengis i mars 2019.
Heimild: Sedlabanki [slands.

... sem endurspeglar hagari voxt i atlanum til fyrirtaekja ...

Fra arinu 2016 hafa utlan lanakerfisins til fyrirtaekja vaxid hradar en til
heimila en Gtlanavoxtur til fyrirtaekja virdist hafa ndd hamarki 4 sidasta
arsfjordungi i fyrra i raimlega 13%2% vexti en voxturinn hafdi minnkad
i 12% a fyrsta fjérdungi pessa ars (mynd I11-10). Ad hluta til endur-
speglar voxturinn é&hrif leekkunar & gengi krénunnar & fyrirteekjalan i
erlendum gjaldmidlum. Sé leidrétt fyrir pvi er voxturinn neer Gtlanavexti
til heimila eda taeplega 9%2% (mynd I1I-11). Utldnavéxtur til fyrirtaekja
byggist 4 tiltdlulega breidum grunni en pyngst vega utlan til fyrirtaekja
i iBnadi og fiskveidum annars vegar og pjonustufyrirteekja hins vegar.
Nokkud hratt hefur pé dregid Gr utlanavexti til pjonustufyrirtaekja sem
gaeti endurspeglad vaentingar um minnkandi umsvif i ferdapjonustu.

... en voxtur atlana til heimila heldur afram ad aukast

Utlan til heimila halda afram ad aukast (mynd 111-10). Arsvéxtur peirra
nam teeplega 8%2% 4 fyrsta fjordungi pessa ars og fra seinni hluta
sidasta ars hafa heimilin i vaxandi meeli sétt lan til innlansstofnana
frekar en lifeyrissjoda. Pessi breyting kann ad endurspegla heerra hlut-
fall fyrstu ibidakaupenda sem leita ad 6llum likindum frekar til inn-
lansstofnana par sem hamork & vedhlutfoll eru haerri.

Eignaverd og fjarmalaleg skilyrdi

Dregid hefur ur hakkun husnadisverds ...
I mars sl. haekkadi ibudaverd & héfudborgarsvaedinu um 4,3% milli
ara en & sama tima i fyrra nam haekkunin teeplega 8% og mest nam
arsheekkunin 24% i mai 2017. Undanfarid ar hefur ibidaverd einnig
heaekkad hagar en leiguverd en pad hakkadi um 5,7% milli ara i mars
sl. Pad ad tekid er ad draga ar hakkun hisnaedisverds endurspeglar
annars vegar hagari efnahagsumsvif og aukna varferni heimila
i atgjaldadkvordunum en einnig toéluverda aukningu & frambodi
ibadarhisnaedis. Eignum & solu hefur fjélgad toluvert undanfarid (sja
Fjarmélastédugleiki 2019/1) og frambod nybygginga aukist hratt.
Haekkun husnadisverds 4 landsbyggdinni hefur verid heldur
meiri en & héfudborgarsvaedinu en med landsbyggdinni teljast sveitar-
félog i nagrenni hofudborgarsvaedisins. Hatt fermetraverd 4 hofud-
borgarsveedinu kann ad hafa aukid eftirspurn eftir hisnaedi i pessum
nagrannasveitarféldgum. | april sl. nam haekkun hasnadisverds &
landsbyggdinni 8,9% & milli ara en & landinu 6llu haekkadi pad um
4,6% (mynd 111-12). A fyrsta arsfjordungi faekkadi pinglystum kaup-
samningum 4 landinu 6llu um 1,4% milli ara og par af fakkadi
samningum med nybyggingar um taeplega 17 %. Hlutfall fyrstu kaup-
enda var um fjordungur i fyrra og hefur ekki verid haerra fra pvi fyrir
fjarmalakreppuna.

... 0g er préunin i meira meli i takt vid radandi efnahagspeetti

Raunverd hdsnaedis var 58% heerra & fyrsta arsfjéréungi en pad var
leegst i upphafi ars 2010 (mynd 111-13). Mikil félksfjolgun og veruleg
heekkun radstofunartekna heimila skyra ad mestu voxt eftirspurnar
eftir husnadi & pessum arum. A sama tima var litil aukning & fram-
bodi nys hisnadis og hréd aukning skammtimadtleiga til ferdamanna



sem minnkadi frambod til veentanlegra kaupenda. Olikt efnahagsupp-
sveiflunni i addraganda fjarmalakreppunnar er ver8haekkunin undan-
farin misseri ekki drifin afram af mikilli utldnaaukningu til heimila.
Raunverd husnadis hefur lakkad litillega fra pvi sem pad var heest i
lok siBasta ars og hakkun hasnadisverds i hlutfalli vid laun, tekjur og
byggingarkostnad hefur stodvast. Nokkur dvissa er um ahrif nygerdra
kjarasamninga og samdrattar i fer8apjonustu & préun hisnadisverds.
Ef samdratturinn verdur skammvinnur og kjarasamningarnir leida til
aukins kaupmattar radstdfunartekna mun eftirspurn eftir hisnaedi lik-
lega aukast og husnadisverd verda heerra en ella. A méti kemur aukid
frambod & nyju hisnadi. Einnig er mikil 6vissa um ahrif fyrirhugadra
adgerda stjornvalda & ibadalanamarkadi.

Hlutabréfaverd hefur haekkad pad sem af er ari

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI8, er um 26% heaerri en hun
var vid utgafu Peningamdla i febrdar og um 22% heerri en hun var
um midjan mai i fyrra (mynd Il1-14). Munar par mest um hakkun
& bréfum i Marel sem vegur pyngst félaga i visitdlunni. Hlutabréf i
félaginu hafa hakkad um 57% fra &ramétum m.a. vegna fyrirhug-
adrar tvihlida skraningar i kauphollinni i Amsterdam. Heildarvelta med
hlutabréf i Kauphollinni nam 149 ma.kr. & fyrsta arsfjéroungi sem er
litillega minna en & sama fjérdungi i fyrra. Par af var velta med félog i
OMXI8-visitolunni alls 115 ma.kr. og hluti bréfa i Marel var 54 ma.kr.
Hagnadur jokst milli &ranna 2017 og 2018 hja einungis sex af peim
nitjan félogum sem skrad eru & adallista kauphallarinnar.

Skuldir einkageirans hlutfallslega litlar i ségulegu samhengi ...
Skuldir einkageirans namu um 164 % af landsframleidslu i arslok 2018
sem er teplega 4 présentum heerra hlutfall en i arslok 2017 (mynd
[11-15). Skuldir fyrirteekja jukust um rdm 11% ad nafnvir@i milli ara
og namu um 88% af landsframleidslu sem er um 3 présentum heerra
hlutfall en i arslok 2017. Skuldir peirra vid innlend fjarmalafyrirtaeki
jukust mest. Litil breyting vard & skuldum vid erlend fjarmalafyrir-
taeki og utgefnum markadsskuldabréfum umfram pad sem skyrist af
leekkun & gengi kronunnar sl. haust. Skuldir heimila jukust um teeplega
8% ad nafnvirdi milli ara og var skuldahlutfallid teep 76% af lands-
framleidslu i arslok. Pott skuldir einkageirans hafi vaxid adeins undan-
farid i hlutfalli vid verga landsframleidslu eru peer enn lagar i ségulegu
samhengi og vidnamspréttur heimila og fyrirtaekja hefur aukist veru-
lega & undanférnum arum (sja nanar i rammagrein 2).

... og vanskil hafa minnkad

Hlutfall dtlana heimila i vanskilum hja stéru vidskiptabonkunum prem-
ur og Ibudalanasjodi meeldist 2% af heildaratlanum i lok mars sl. og
hafdi leekkad um 0,7 prosentur milli ara. Einstaklingum & vanskilaskra
Creditinfo faekkadi um 3,4% yfir sama timabil. Hlutfall atlana fyrir-
taekja i vanskilum vid lanastofnanir hefur einnig leekkad og var 5,9%
i mars eda 2 présentum leegra en fyrir ari. Fyrirteekjum & vanskilaskra
feekkadi einnig um taep 7% midad vid sama tima fyrir ari. pratt fyrir
minnkandi vanskil fjolgadi gjaldprotum fyrirtaekja milli ara i fyrra en
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Mynd 111-12

Markadsverd hasnadis
Jantar 2004 - april 2019

— Hofudborgarsvaedi - Fjolbyli Landsbyggdin - alls

—— Hofudborgarsvaedi - Sérbyli = Landid allt - alls

Heimild: Hagstofa fslands.

Mynd 11I-13

Husneedisverd i hlutfalli vid verdlag,
byggingarkostnad, laun og tekjur'
1. arsfj. 1990 - 1. arsfj. 2019

Trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T
‘90 ‘95 ‘00 ‘05 ‘10 ‘15
—  Hlutfall vid almennt verdlag
— Hlutfall vid byggingarkostnad
Hlutfall vid laun

— Hlutfall vid radstéfunartekjur & mann (arstidarleidrétt)

1. Hlutfall hasnadisverds og visitdlu neysluverds, byggingarvisitélu,
launavisitélu og radstéfunartekna & mann (midad vid mannfjélda a
vinnufeerum aldri).

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd I11-14

Gengi hlutabréfa fyrirteekja eftir tegund
atvinnurekstrar’

2. jantar 2014 - 17. mai 2019

Visitala, 2. jantiar 2014 = 100

2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 19
—  Urvalsvisitala (OMXI8)
—  Utflutningsfyrirtaeki
Fasteignafélog
—  Fjarskipta- og taeknifyrirteki
—  Oliufyrirtaeki
1. Atvinnugreinaflokkar visa til breytinga 4 medaltali gengis hlutabréfa
skradra fyrirtaekja eftir tegund atvinnurekstrar, leidrétt fyrir ardgreidslum

og hlutafjarlaekkunum.
Heimild: Nasdaq Iceland.
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Mynd 111-15

Skuldir heimila og fyrirtaekja 2003-2018"

% af VLF

‘03

m Heimili
B Fyrirtaeki?

1. Skuldir vid fjsrmalafyrirteki og Utgefin markadsskuldabréf. 2. An
fjarmalafyrirtaekja (bar med talid eignarhaldsfélaga).
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

faekkadi & ny 4 fyrsta fjérdungi pessa ars fra sama fjordungi i fyrra.
Nyskraningum fyrirtaekja fakkadi i fyrra en hefur hins vegar fjolgad a
ny & fyrsta arsfjordungi samanborid vid sidasta ar.

Nokkrir lifeyrissjodir hafa lekkad vedhlutfall ibidalana
Overdtryggdir inn- og Gtlansvextir vidskiptabankanna sem og éverd-
tryggdir vextir sjodfélagalana fylgdu i meginatridum eftir vaxtahaekk-
un Sedlabankans i névember sl. en éverdtryggdir Gtlansvextir hafa
leekkad litillega fra Gtgafu Peningamdla i febriar. Fastir verdtryggdir
vextir vidskiptabanka og breytilegir verdtryggdir vextir sjodfélagalana
hafa einnig leekkad & sama tima. Vextir 4 sjodfélagalanum eru sem fyrr
heldur leegri en & sambeaerilegum lanum vidskiptabankanna. Hluti lan-
veitenda hefur hert Gtlanareglur par & medal nokkrir lifeyrissjodir sem
hafa leekkad hamarksvedhlutfall en vaegi sj¢ofélagalana hefur nalgast
pad vidmid sem er sett i fjarfestingarstefnu hja hluta peirra.



