IV Eftirspurn og hagvoxtur

Endurskodadar tolur benda til pess ad hagvoxtur hafi verid meiri i fyrra
en adur hafdi verid talid og svo virdist sem hagvoxtur a fyrri hluta ars-
ins hafi verid kroftugri en gert var rad fyrir i agusthefti Peningamdla.
pratt fyrir ad Gtlit sé fyrir ad pad haegi 4 hagvexti & seinni hluta arsins
er spad meiri hagvexti 4 arinu 6llu. Samsetning hagvaxtarins er einnig
ad breytast. Eftirspurn einkaadila vex haegar en 48ur & medan voxtur
eftirspurnar hins opinbera hefur haldid betur velli. P4 eru horfur 4 ad
framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdi jakveett i fyrsta sinn i
fimm ar. A8 hluta endurspeglar pad ad eftirspurn hefur i vaxandi mali
beinst ad innlendri framleidslu.

Hagvoxtur og innlend eftirspurn einkaadila

Hagvoxtur umfram vaentingar a fyrri hluta arsins
Hagvoxtur maldist 4% i fyrra samkvemt endurskodudum t6lum
Hagstofu [slands sem er 0,4 présentum meiri véxtur en fyrri télur
hofou gefid til kynna. Hagvoxtur minnkadi fra arinu 2016 en jokst
sidan & ny & fyrri helmingi pessa ars. Télur Hagstofunnar gefa til kynna
ad hann hafi verid 7,2% a 6drum arsfjordungi en 6,4% 4 fyrri ars-
helmingnum. Heldur hagdi & vexti pjodaritgjalda fra pvi i fyrra en &
moti vé ad framlag utanrikisvidskipta batnadi mikid par sem verulega
dré Ur vexti innflutnings en samdrattur i vexti Gtflutnings var minni.’
i agusthefti Peningamdla var buist vid ad hagvoxtur myndi
aukast & fyrri helmingi arsins en p6é minna en tolur Hagstofunnar gefa
til kynna. Neysla og fjarfesting jukust & heildina litid i takt vid spa
bankans en par végust & veikari einkaneysla og sterkari atvinnuvega-
fjarfesting, en framlag utanrikisvidskipta var hagfelldara en spad var
(mynd IV-1). Auk pess var framlag birgdabreytinga meira en dzetlad
var i 4gust en buist er vid ad pad jafnist Gt 4 seinni hluta arsins og
framlag peirra reynist Iitid & arinu i heild.

Voxtur einkaneyslu minni en aztlad var ...

Einkaneysla jokst um 5,3% & fyrri helmingi arsins sem er heegari
voxtur en & undanfoérnum tveimur arum en po riflega 2 présentum
yfir medalarsvexti einkaneyslu sidasta aldarfjérdungs. petta er heldur
minni vOxtur en gert hafdi verid rad fyrir i 4glstspd bankans en par
var datlad ad einkaneyslan myndi vaxa um 5,7% 4 fyrri hluta arsins.

... og buist vid ad hann minnki afram

Aztlad er ad kaupmattur radstdfunartekna hafi vaxid um 7,7% i
fyrra samhlida mikilli fjolgun starfa og haekkun launa (mynd 1V-2).2
Talid er ad heldur hagi & vexti radstofunartekna i ar en ad hann
verdi afram kroftugur eda 6,5%. Mat heimila 4 eigin atvinnust6du

og almennum efnahagshorfum virdist p6 hafa dvinad ad undanférnu

1. [ &rer aratugur lidinn fra pvi ad fjarmalakreppan skall & hausti® 2008. | pvi ljési er lagt mat
a pad framleidslutap sem vard i kjolfar kreppunnar i rammagrein 2.

2. Allajafna liggja fyrir télur fra Hagstofunni um radstofunartekjur heimila & sidasta ari pegar
fj6rda hefti Peningamdla hvers ars er gefid Ut en vegna tafa 4 birtingu rikisreiknings liggja
ekki fyrir tolur Hagstofunnar um radstofunartekjur arsins 2017 ad pessu sinni.

Mynd V-1
pjodhagsreikningar fyrri hluta 2018
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-2
Kaupmattur radstéfunartekna og framlag
undirlida 2010-2018"
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— Kaupmattur radstéfunartekna

1. Framlag helstu undirlida til arsbreytingar kaupmattar radstéfunartekna
er fengi® med pvi ad vega saman vagi undirpatta i radstofunartekjum.

Samlagning framlags undirlida gefur pvi ekki nakvaemlega heildarbreyt-
inguna vegna namundunar og par sem fullkomid tekjubékhald heimila

liggur ekki fyrir hja Hagstofu [slands. Grunnspa Sedlabankans 2017-2018.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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Mynd IV-3
Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2018

T T T T

2014 2015 2016 2017~ 2018
mm Einkaneysla
— Greidslukortavelta

Nyskraning bifreida an bilaleiga?
— Veentingavisitala Gallup
1. Gégnin eru skolud til pannig ad medaltal peirra fra arinu 2011 er 0
og stadalfravik 1. Einkaneysla og greidslukortavelta eru arsbreytingar
en nyskraning bifreida og Vaentingavisitala Gallup eru arstidarleidréttar
timaradir. 2. Nyskréningar bifreida ad fradregnum umsoknum bilaleiga
um nyskraningar i hverjum arsfjérungi.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-4
Einkaneysla, radstéfunartekjur og
sparnadur 2005-2018"
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1. Nokkur évissa er um tolur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila
sem snyr ad pvi ad radstofunartekjuuppgjorid byggist ekki & samstaedu-
uppgjori tekju- og efnahagsreiknings. Vid utreikning a hlutfalli sparnadar
er midad vid atlun Sedlabankans um radstofunartekjur par sem tolur
Hagstofunnar eru hakkadar med hlidsjon af daetludum utgjoldum heimila-
nna yfir langt timabil. Grunnspa Sedlabankans 2018.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

og sjast merki um breytt vidhorf heimila m.a. i haegari kortaveltu og
feekkun nyskraninga bifreida fra fyrra ari (mynd IV-3). Ekki er Gtilokad
ad einhverra mettunarahrifa geti eftir verulega fjolgun nyskraninga
bifreida og mikla aukningu i kaupum heimila & varanlegum neyslu-
vorum undanfarin ar. Talid er ad enn frekar haegi 4 vexti einkaneyslu
a seinni hluta arsins og ad voxturinn & arinu i heild verdi 4,6% sem er
1 présentu minni voxtur en gert var rad fyrir i gustspanni. Gangi pad
eftir auka heimilin enn vid sparnad sinn (mynd IV-4).

Meiri voxtur fjarfestingar en spad var ...

Fjarfesting jokst um 7,6% & fyrstu sex manudum darsins fra sama
timabili { fyrra sem er meira en deetlad var i 4gustspa bankans. Voxtur
fjarfestingar atvinnuveganna var umtalsvert meiri en gert hafdi verid
rad fyrir en & méti var voxtur ibudafjarfestingar og fjarfestingar hins
opinbera minni. A fyrri hluta arsins jokst fijarfesting atvinnuveganna
um 5,6% en pad var pvert & pad sem spad var i 4glst pegar bist var
vi0 samdretti. Pad var einkum almenn atvinnuvegafjarfesting, p.e.
fjarfesting utan stéridju, skipa og flugvéla, sem var sterkari en 4eetlad
var. A fyrri hluta arsins var nokkur aukning i fijarfestingu i skipum og
flugvélum asamt pvi ad storidjutengd fjarfesting yfirstandandi ars
verdur ad likindum framhladnari en bankinn gerdi rad fyrir i agusthefti
Peningamadla.

... en fyrirteeki buast vid minni fjarfestingu i ar en pau gerdu i vor
Nidurstodur Gr konnun sem bankinn framkveemdi & fjarfestingar-
aformum fyrirteekja i haust benda til pess ad pau 4form sem kénnunin
neer til verdi minni ad umfangi i ar en i fyrra (tafla IV-1). bar munar
mest um fjarfestingaraform fyrirteekja i ferdapjonustu og flutningum
annars vegar og verslun hins vegar. | samanburdi vid kénnun bankans
frd pvi i vor benda nidurstédurnar til pess ad & heildina litid aformi
fyrirtaeki heldur minni fjarfestingu i ar en pad ma einkum rekja til
breyttra aforma farra en stérra fyrirtaekja i pessum tveimur greinum.
Nidurstodur konnunarinnar eru athyglisverdar i ljési pess ad almenn
atvinnuvegafjarfesting var nokkru sterkari & fyrri hluta arsins en spad
var. b6 parf ad hafa i huga ad kénnunin naer ekki til hotelbygginga en
mikil uppbygging er i slikum mannvirkjum i ar.

Tafla IV-1 Kénnun 4 fjarfestingaraformum fyrirteekja (an skipa og
flugvéla)

Breyting Breyting
Steerstu 99 (102) fyrirtaeki 2017-2018 (%) 2018-2019
Upphadir i ma.kr. 2017 2018 2019 (sidasta kénnun) (%)
Sjavarutvegur (15) 14,4 12,8 14,3 -10,8 (-14,3) 11,4
I16nadur (16) 8,5 6,6 55 -23,0 (-19,5) -17,0
Verslun (21) 8,6 75 8,9 -12,9 (13,5) 19,5
Flutningar og ferdapj. (8) 28,7 18,1 20,4 -36,7 (3,9) 12,3
Fjarmal/tryggingar (9) 35 54 6,0 54,4 (28,2) 9,9
Fjslm. og upplysingat. (6) 7,6 7.8 7.6 3,1 (-2,0) -33
bjonusta og annad (24) 19,0 14,3 16,1 -24,9 (-25,5) 13,2
Alls 99 (102) 90,3 72,6 78,8 -19,6 (-4,8) 8,6

1. Innan sviga eru tolur ar sidustu kénnun pegar spurt var um fjarfestingaraform 102 fyrirtaekja fyrir arin 2017-
2018 (Peningamdl 2018/2). Birtur er paradur samanburdur milli &ra en par sem breyting getur ordid a artaki
milli kannana getur pad haft ahrif & nidurstéduna.

Heimild: Sedlabanki islands.



Koénnun Gallup & stédu og framtidarhorfum medal stjornenda
400 steerstu fyrirteekja landsins sem framkveemd var i september
sl. dregur upp svipada mynd af fjarfestingaraformum fyrirtekja.
Samanborid vid konnun Gallup i febrdar fjolgar beedi i hopi peirra sem
vilja auka hana og sem vilja draga ar henni. Fjolgunin i sidarnefnda
hopnum er meiri og buast fleiri stjornendur vid minni fjarfestingu en
peir sem vanta aukningar en pad hefur ekki gerst fra september 2013.
Samkvamt kénnun Gallup eru pad einkum fyrirtaeki i samgéngum,
flutningum og fer8apjonustu asamt fyrirteekjum i ymissi sérhaefdri
bjonustu sem hafa dregid ur fjarfestingaraformum i ar fra fyrri konnun
sem er i takt vid nidurstodur kénnunar Sedlabankans (mynd IV-5).
Pa eru fyrirtaeki i byggingastarfsemi svartsynni um préun innlendrar
eftirspurnar eftir peirra afurdum & naestu sex manudum en i sidustu
kénnun sem bendir til pess ad 6r voxtur undanfarinna ara i mann-
virkjafjarfestingu atvinnuveganna fari minnkandi (mynd 1V-6).

Hlutdeild lansfjarmoégnunar i fjarfestingu fyrirtaekja minnkar i ar

i fiarfestingarkénnun bankans kemur fram ad fyrirteki telja ad um
30% fjarfestingar i ar verdi fjarmoégnud med lansfé sem er 8% pro-
sentu leekkun frd arinu 4 undan. Pad eru einkum fyrirtaeki i fera-
pjénustu og flutningum asamt verktokum sem hafa dregid Ur veegi
lansfiarmégnunar milli &ra. | samanburdi vid kénnun bankans fra pvi
i vor minnkar daetlud lansfisrmognun i ar um 5 présentur. Kénnunin
gefur til kynna ad hlutdeild lansfjarmognunar i fiarfestingu aukist &
ny & nasta ari og verdi 38% sem er apekkt pvi sem var & drunum
2016-2017 og er breytingin mest hja fyrirteekjum i sjavarutvegi og
verktokum.

Horfur eru a ad atvinnuvegafjarfesting minnki i ar

i ljosi fiarfestingarkdnnunarinnar og annarra visbendinga um préun
fjarfestingar og fjarfestingaraform fyrirtaekja er gert rdd fyrir ad
atvinnuvegafjarfesting dragist saman um 3% 4 arinu i heild. Spdin
byggist & pvi ad umtalsvert dragi Gr vexti almennrar atvinnuvega-
fjarfestingar og ad einnig verdi samdrattur i 66rum lidum atvinnu-
vegafjarfestingar & seinni hluta arsins i takt vid visbendingar (mynd
IV-7). Utlit er fyrir ad stéridjutengd fiarfesting og fjarfesting i skipum
og flugvélum verdi minni i ar en i fyrra en & moti kemur ad spad
er lidlega 2% vexti almennrar atvinnuvegafjarfestingar. Samkvaemt
spanni verdur almenn atvinnuvegafjarfesting heldur sterkari en fjar-
festingarkénnunin gefur til kynna. [ pvi tilliti parf ad hafa i huga ad
konnunin neer ekki til smeerri fyrirteekja og veigamestu breytingarnar
i fjarfestingarkdnnuninni stafa af breyttum aetlunum farra en stérra
fyrirtaekja. Haegari voxtur almennrar atvinnuvegafjarfestingar & seinni
hluta arsins er i samrami vid adrar visbendingar, t.a.m. 0r vidhorfs-
konnun Gallup medal stjérnenda fyrirteekja.

Visbendingar eru um aukinn kraft ibudafjarfestingar

ibudafjarfesting jokst um ram 24% & fyrri hluta arsins og hefur hun
verid einn helsti vaxtarbroddur fjarfestingar 4 sidustu misserum enda
hvatinn til ibadafjarfestingar farid vaxandi med auknum kaupmeetti
heimila og haekkandi hisnaedisverdi. Aukningin & fyrri hluta arsins var

EFTIRSPURN OG HAGVOXTUR

Mynd IV-5
Fjarfesting: skodanaveegi eftir atvinnugreinum’
1. rsfj. 2008 - 3. arsfj. 2018
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1. Skodanavagi er hlutfall fyrirtzkja sem telja ad fjarfesting verdi meiri
i aren i fyrra ad fradregnu hlutfalli peirra sem telja ad hun verdi minni.
Heimild: Gallup.
Mynd IV-6
Vaentingar innan byggingageira og préun
mannvirkjagerdar 2006-2018"
Visitala Arsbreyting (%)
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0 Fjoldi stadalfravika
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—— Veentingar stjornenda i byggingargeira (v. as)
— Fjarfesting atvinnuvega i mannvirkjum (h. as)

1. Vaentingar stjornenda innan bygginga- og veitustarfsemi um proun
innlendrar eftirspurnar eftir voru og/eda pjonstu peirra fyrirtaekis & naestu
sex manudum. Visitalan tekur gildi milli 0-200 par sem gildid 100 pydir
ad jafn margir baast vid aukningu og samdraetti.

Heimildir: Gallup, Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-7
Atvinnuvegafjarfesting og visbendingar’
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2018

2014 ' 2015 ' 2016 | 2017 ' 2018
B Atvinnuvegafjarfesting —— Veent framlegd
Veent fijarfesting = Innflutningur fjarfestingarvéru

1. Gégnin eru skélud til pannig ad medaltal peirra fra drinu 2006 er 0 og
stadalfravik 1. Tveggja fjordunga hreyfanleg medaltol fyrir arsbreytingu
atvinnuvegafjarfestingar og innflutning fjarfestingarvoru. Vaent framlegd
(EBITDA) og fjarfesting eru mealingar 4 vaentingum stjérnenda 400
starstu fyrirtaekja landsins til naestu sex manada. Grunnspa
Sedlabankans 3. arsfj. 2018 fyrir atvinnuvegafjarfestingu.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd V-8
ibudafjarfesting 2000-2018"

Prosentur % af VLF

mm  Framlag til hagvaxtar (v. as)
— Hlutfall af landsframleidslu (h. as)

1. Grunnspé Sedlabankans 2018.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-9
Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2018"

2010 2011 2012' 2013120142015 2016 2017 2018

B Atvinnuvegir an stéridju, Em  ibudarhisnadi
skipa og flugvéla [ Hid opinbera
Bl Storidja

Bl Skip og flugvélar

Fjarmunamyndun alls

1. Grunnspa Sedlabankans 2018.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-10
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2018"

2010'20117201272013"720147201572016' 2017' 2018
Il  Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
El  Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl Fjarmunamyndun VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2018.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

b6 minni en gert var rad fyrir i 4gast. bratt fyrir pad er talid ad ibida-
fjarfesting muni aukast um teeplega pridjung 4 arinu i heild eins og i
agustspanni. Byggist pad m.a. & nylegri talningu Samtaka idnadarins
& ibadum i byggingu sem bendir til pess ad fullgerdum ibadum fjolgi
verulega & pessu ari. Gangi spain eftir verdur framlag ibudafjar-
festingar til hagvaxtar i &r meira en pad var pegar pad nadi hamarki &
arunum fyrir fjarmalakreppuna (mynd 1V-8).

Heaegari voxtur fjarfestingar i ar

A fyrri hluta 4rsins dré verulega ur vexti fijsarmunamyndunar eftir
mikinn voxt arin par & undan og matti einkum rekja pad til haegari
vaxtar atvinnuvegafjarfestingar. A arinu 6llu er 4atlad ad fjarfestingar-
utgjold aukist um 5% alls sem er taeplega helmingi minni voxtur en i
fyrra. Hratt dregur Gr vexti almennrar atvinnuvegafjarfestingar og fjar-
festingarutgjold i orkufrekum idnadi og i skipum og flugvélum dragast
saman. A moéti vegur téluverdur voxtur i fjarfestingu hins opinbera og
i ibudarhdsnaedi (mynd 1V-9). Gangi spéin eftir verdur hlutdeild fjar-
festingar i landsframleidslu teep 23% i ar sem er um 1% prosentu yfir
langtimamedaltali.

Meiri hagvoxtur i ar en adur var buist vid pratt fyrir veikari
innlenda eftirspurn

Hagvoxtur & fyrri hluta arsins var talsvert meiri en spad var eins og
rakid er hér ad framan. Utlit er hins vegar fyrir ad hagt hafi 4 vext-
inum & seinni hluta arsins og gerir grunnspa bankans rad fyrir ad hann
verdi 4,4% & arinu 6llu. bad er 0,4 présentum meiri hagvoxtur en {
fyrra pratt fyrir ad heegt hafi 4 vexti pjédarutgjalda og utflutnings.
Eftirspurn virdist pvi i auknum meeli beinast ad innlendri framleidslu
sem sést m.a. & samdraetti voruinnflutnings a fyrri hluta arsins og vis-
bendingum um &framhaldandi samdratt & peim pridja. Horfur eru pvi
4 a0 framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdi jakveett um 0,4 pré-
sentur i &r en pad hefur verid toluvert neikveett undanfarin ar (mynd
IV-10). Petta er jafnframt nokkur breyting fra agustspa bankans.
Horfur eru & ad hagvoxtur verdi 0,8 présentum meiri en pa var gert
rad fyrir pratt fyrir ad voxtur pjodarutgjalda verdi 0,5 prosentum
heegari. Hagvaxtarhorfur fyrir naestu ar breytast hins vegar litid: sem
fyrr er gert rad fyrir ad hagvoxtur leiti { 2,7% langtimaleitnivoxt sinn.

Hid opinbera

Afram gert rad fyrir umtalsverdum vexti samneyslu

Voxtur samneyslu & fyrri hluta arsins var 3,1% sem er &pekkt pvi
sem var 4 sidasta ari og i takt vid dgustspa Peningamala. Aatlad er
ad préunin & seinni hluta arsins verdi svipud og & peim fyrri og ad
voxtur arsins i heild verdi 2,9%. bar er gert rad fyrir ad voxtur sam-
neyslu rikis og sveitarfélaga verdi svipadur. Fjarfesting hins opinbera
var hins vegar téluvert minni en aetlad hafdi verid sem ad einhverju
leyti ma rekja til pess ad tafir geta verid & pvi ad auknar fjarheimildir
skili sér i framkveemdum. [ spanni er pvi gert rad fyrir ad fjarfesting
hins opinbera vaxi hradar & seinni hluta arsins pegar fjarheimildir
skila sér i auknum framkvamdum og ad aukningin i ar verdi rimlega
12%. Samanlagt er buist vid ad samneysla og fijarfesting hins opinbera



aukist um 4% i ar og er framlag peirra til hagvaxtar 1 présenta sem er
heldur minna en i fyrra (mynd IV-11).

Afkoma rikissjods i ar batnar litillega fra fyrra mati

Afkoma rikissjods i ar stefnir i ad verda nokkud naerri pvi sem fjarlog
kvddu & um en pau voru sampykkt med 33 ma.kr. afgangi. P6 eru
nokkrar breytingar i samsetningu tekna og gjalda. bannig verda reglu-
legar frumtekjur rikissjods um 7 ma.kr. minni en fjarlog sogdu til um en
ardgreidslur ur vidskiptabonkum i eigu rikisins ver8a auknar um rim-
lega 6,5 ma.kr. og verda i ar 37,7 ma.kr. Gjold utan vaxtagjalda verda
meiri en fjarlog gerdu rad fyrir, vaxtagjold minni og heildarahrifin &
afkomuna neikvaed um sem nemur 0,1% af landsframleidslu. Afkoma
i &r batnar pvi litillega fra pvi i fyrra. Gert er rad fyrir ad undirliggjandi
afgangur verdi sem samsvarar 0,8% af landsframleidslu en afgangur
a undirliggjandi frumjo6fnudi verdur 2,4% af landsframleidslu (mynd
IV-12).

Litils hattar aukid adhald rikisfjarmala i ar en sl6kun a ny a neestu
tveimur arum

Undanfarin prju ar var slakad mikid & adhaldsstigi rikisfijarmala eins
og pad er malt med breytingu & hagsveifluleidréttum frumjofnudi
rikissjods. Gangi spa bankans eftir ver8ur hins vegar breyting 4 i ar
en pa malist litils hattar aukid adhald (mynd 1V-13). bad er p6 minna
en aeetlad var i vor pegar Sedlabankinn lagdi sidast mat & adhaldsstig
rikisfjarmala. Midad vid fjarlagafrumvarp fyrir neesta ar ma hins vegar
@tla ad 4 ny slakni & adhaldinu & naesta ari en pé minna en buist var
vid i vor (sja nanar umfjéllun um fjarlagafrumvarpid i rammagrein 3).
Samkvamt fyrirliggjandi daetlunum ma einnig atla ad 4 adhaldinu
slakni litillega arid 2020 en ad pad gangi ad hluta til baka arid 2021.
Yfir timabilid i heild hafa horfur um adhaldsstig rikisfjarmala hins vegar
litid breyst fra pvi i vor. Skuldir hins opinbera leekka pvi 4fram med
apekkum haetti og 48ur hefur verid gert rad fyrir.

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Minni voxtur Gtflutnings a fyrri helmingi arsins en buist var vid i

agust

Utflutningur & véru og pjonustu jokst um 4,5% & fyrri helmingi
arsins fra sama tima i fyrra. Voruutflutningur jokst um rdmlega 6%
og munadi par mestu um Gtflutning & sjavarafuréum sem endur-
speglar ad toluverdu leyti minni veidi i arsbyrjun i fyrra vegna verkfalls
sjomanna. Pjonustudtflutningur jokst um lidlega 3% sem er nokkru
minna en verid hefur & sidustu a&rum og ma ad verulegu leyti rekja til
pess ad hagt hefur & vexti i ferdapjonustu. Voxtur tflutnings i heild
a arshelmingnum var 1 présentu minni en gert var rad fyrir i 4gust en
fravikid skyrist ad mestu leyti af endurskodun Hagstofunnar 4 adur
birtum télum um Gtflutning sem syna ad hann hafi verid meiri & sio-
asta ari en fyrri tolur gafu til kynna. Umfang véru- og pjonustuttflutn-
ings & fyrri helmingi pessa ars var pvi i g68u samreemi vid agustspa
bankans. Samsetning pjonustultflutnings var pé litillega 6nnur en
deetlad var. Lidurinn samgongur og flutningar drést 6vaent saman milli
ara & fyrri helmingi arsins sem hefur ekki gerst sidan & arinu 2008.
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Mynd IV-11

Samneysla og fjarfesting hins opinbera
2010-2018"

Framlag til hagvaxtar (prosentur) Br. fra fyrra ari (%)
8

2010'2011'2012720137201472015'2016' 2017 2018
B Samneysla (v. as)
B Fjarfesting hins opinbera (v. as)

Opinber utgjold i radstofunaruppgjori (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2018.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-12
Afkoma rikissj6ds 2005-2018"

% af VLF
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B Heildarjofnudur

= Leidréttur frumjofnudur

1. Frumjdfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Arin 2016-2018 eru
baedi frum- og heildarjéfnudur leidréttur fyrir stddugleikaframlogum,
flytingu nidurfarslu verdtryggdra husnadislana, sérstakri innborgun i
A-deild LSR og ardgreidslum umfram fjarlog. Grunnspa Sedlabankans
2018.

Heimildir: Fiarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedla-
banki islands.

Mynd IV-13

Breyting i hagsveifluleidréttum frumj6fnudi
rikissjéds 2015-2021"

2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021

EE PM 2018/4
Em pM 2018/2

1. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum (stodugleikaframlégum,
flytingu nidurfeerslu verdtryggdra husnadislana, sérstakri innborgun i
A-deild LSR og ardgreidslum umfram fjarlog). Grunnspa Sedlabankans
2018-2021.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa slands, Sedlabanki
fslands.
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Mynd IV-14
Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2018

Visitala
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mm Utflutt ferdalog (%, v. &s)!
—  Medalatgjold (p.kr., v. &s)?
Kortaveltuutgjold (p.kr., v. as)3
— Fjoldi ferdamanna (h. as)*
— Leitarnidurstddur (h. &s)®
1. Arsbreyting tfluttra ferdalaga  fostu verdlagi. 2. Arstidarleidrétt
medalutgjéld innanlands & ferdamann samkvamt gégnum um pjonustu-
Gtflutning. 3. Arstidarleidrétt kortaveltutitgjold & hvern ferdamann (dn
milllandaflugs og opinberra gjalda). 4. Arstidarleidréttar brottfarir
erlendra ferdamanna um Keflavikurflugvoll. 5. Pattalikan sem tekur
saman tidni fimm olikra leitarnidurstadna sem tengjast ferdalégum til
islands samkvamt Google-leitarvélinni (drstidarleidrétt).

Heimildir: Ferdamalastofa, Google Trends, Hagstofa fslands, Isavia,
Rannsoknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-15
Utflutningur og framlag undirlida 2010-2018"

Breyting fra fyrra ari (%)

B Utflutningur alafurda
B Utflutningur sjavarafurda
I Ferdapjonusta

I Annar Gtflutningur

Utflutningur véru og pjonustu

1. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjé3hagsreikninga. Ferdapjénusta er
samtala & ,ferdalogum* og , farpegaflutningum med flugi*. Grunnspa
Sedlabankans 2018.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

A méti pvi vé meiri voxtur i ferdalagalid pjonustuttflutnings og 68rum
bjénustudtflutningi.

Horfur & hagari vexti pjonustuatflutnings i ar ...

Heegt hefur & vexti pjonustudtflutnings & undanférnum misserum
eftir mikinn voxt & undanférnum arum, sérstaklega i ferdapjonustu.
Visbendingar eru um é4framhaldandi voxt 4 pessu ari en ad hann
verdi hagari en buist var vid i 4gast. Skyrist minni voxtur einkum
af grunnadhrifum vegna endurskoBdunar & télum sidasta ars eins og
nefnt var hér ad framan. Einnig er gert rad fyrir litillega haegari vexti i
ferGapjonustu sem rekja ma til samdrattarins i samgéngulid pjonustu-
Utflutnings. pratt fyrir pad er afram utlit fyrir dgeetan voxt i ferda-
bjonustu. Erlendum ferdaménnum sem komu til landsins fjolgadi um
3,3% isumar og um 5,5% & fyrstu niu manudum arsins fra sama tima
i fyrra. Pad er toluvert minni fidlgun en undanfarin ar en pé meiri en
greiningaradilar i fer8apjonustu bjuggust vid. Adrar visbendingar gefa
einnig til kynna aframhaldandi voxt i ferdapjonustu & pessu ari. Fjoldi
beirra sem notadi leitarvélar til ad leita ad hotelum og flugi til Islands
var t.d. svipadur & pridja arsfjérdungi og var a fyrri helmingi arsins
(mynd 1V-14). Medalutgjold ferdamanna
einnig aukist litillega milli 4ra & fyrri hluta arsins og gefa kortaveltu-

i islenskum krénum hafa

atgjold peirra hér & landi jafnframt til kynna ad velta hvers ferdamanns
hafi aukist litillega & ny milli &ra & 68rum og pridja fjordungi. Utgjold
& hvern ferdamann eru p6 enn nokkru minni en & timabilinu 2012-
2015. pPa hefur fjoldi gistinatta erlendra ferdamanna 4 hételum aukist
milli &ra. A heildina Iitid er pvi atlit fyrir ad véxtur pjonustudtflutnings
verdi svipadur & seinni hluta arsins og hann var & peim fyrri og verdi
3,6% 4 arinu ollu.

... €n & méti vegur hradari voxtur véruatflutnings

Buist er vid ad voruutflutningur aukist um 4,2% i ar sem er rimlega 1
prosentu meira en i dgustspa bankans pratt fyrir ad aukningin a fyrri
hluta arsins hafi veri® minni en par var aaetlad. Munar par mestu um
horfur 4 riflega 10% vexti i Gtflutningi sjavarafurda sem yrdi mesti
vOxtur sem meelst hefur i aratugi og naestum 3 présentum meiri voxtur
en gert var rad fyrir i dgust. Skyrist aukningin fra 4gdstspanni einkum
af meiri veidi 4 pridja fiordungi arsins en einnig auknum kvéta i botn-
fiski & nuverandi fiskveidiari sem hofst 1. september sl. Horfur eru pvi
& ad utflutningur voru og pjénustu vaxi um 3,9% 4 arinu 6llu sem er
svipad og gert var rad fyrir i 4gast (mynd 1V-15).

Haegt hefur a vexti innflutnings eftir toluverdan voxt undanfarin ar

Utlit er fyrir ad hradar haegi & vexti innflutnings i ar en &dur var talid
eftir toluverdan voxt & undanfornum arum. Skyrist pad einkum af
heegari vexti pjédardtgjalda en ad sama skapi virdist sem eftirspurn
beinist i vaxandi mali ad innlendri framleidslu. Innflutningur & voru og
bjénustu jokst um 4,1% milli ara & fyrri helmingi arsins sem er um 1%
proésentu minni voxtur en gert var rad fyrir i 4glstspa bankans. Vegur
bar pyngst um 1% samdrattur voruinnflutnings sem stafar einkum
af samdreetti milli ara i innflutningi & félksbilum, 68rum varanlegum
neysluvérum og hra- og rekstrarvorum. ba hefur hagt & vexti inn-



flutnings flestra annarra vara utan eldsneytis og smuroliu sem hefur
aukist milli ara. Bradabirgdatolur utanrikisvidskipta Hagstofunnar gefa
jafnframt til kynna ad voruinnflutningur hafi dregist enn frekar saman
milli ara & pridja arsfjordungi (mynd 1V-16). A méti samdreetti i voru-
innflutningi var pjénustuinnflutningur heldur meiri & fyrri helmingi
arsins en spad var i agust og er afram utlit fyrir hradan voxt a arinu i
heild. Tolur ferdamalastofu syna t.d. 4framhaldandi fjélgun milli ara i
brottférum islendinga um Keflavikurflugvéll. Af pessum sékum hefur
spa bankans um innflutning voru og pjonustu i ar verid endurskodud
verulega fra 4gustspa bankans. NG er talid ad voxturinn verdi einungis
3,3% en i 4gust var spad 6% vexti. Gangi spdin eftir verdur framlag
utanrikisvidskipta til hagvaxtar pvi jakveett um 0,4 présentur i stad
pess ad vera neikveett um taplega 1 présentu eins og gert var rad fyrir
i agust. Yrdi pad i fyrsta skipti i fimm ar sem framlagid yrdi jakveett.

Horfur & meiri afgangi af voru- og pjonustuvidskiptum i ar
Afgangur af voru- og pjonustuvidskiptum nam 1% af landsfram-
leidslu & fyrri hluta pessa ars sem er litillega minni afgangur en spad
var i 4gust og jafnframt minni en & sama tima i fyrra pegar hann var
1,9% af landsframleidslu. Atlad er ad afgangur af véru- og pjon-
ustuvidskiptum verdi 3,6% af landsframleidslu & arinu 6llu sem er 1,2
prosentum meiri afgangur en buist var vid i aglst. Minni halli & voru-
vidskiptum, einkum sakir minni innflutnings, er helsta 4steeda breyttra
horfa en minni afgangur af pjénustuvidskiptum vegur par & moti.

Arid i ar verdur tiunda ari® i r6d sem toluverdur afgangur maelist
a vidskiptajofnudi. Hann hefur pé farid heldur minnkandi & undan-
férnum misserum. A fyrri helmingi pessa ars var afgangur 4 vidskipta-
jofnudi sem samsvarar 0,4% af landsframleidslu en & sama tima i fyrra
var 1,6% afgangur og & fyrri helmingi arsins 2016 var 3,8% afgangur.
Til viobétar vid minnkandi afgang 4 voru- og pjonustujofnudi vard
vidsnuningur & j6fnudi frumpattatekna og rekstrarframlaga i fyrra ar
afgangi yfir i halla. Tekjur af beinni erlendri fjarfestingu hafa dregist
meira saman en gjold af beinni erlendri fjarfestingu. P& hafa erlendar
launatekjur [slendinga einnig dregist saman & undanférnum &rum 4
sama tima og launatekjur erlendra adila hér a landi hafa aukist sakir
gengishakkunar kronunnar og fjolgunar erlendra starfsmanna (mynd
IV-17). Horfur eru 4 ad jofnudur pattatekna og rekstrarframlaga veroi
einnig neikvaedur i &r en po6 hagstedari en gert var rad fyrir i agust-
spanni. Afram er gert rad fyrir ad vidskiptaafgangur fari minnkandi en
hagstaedari voruvidskipti vega & moti. Aetlad er ad vidskiptaafgangur
verdi 2,8% af landsframleidslu i ar i stad 1,3% i agulstspa bankans
(mynd IV-18). Gangi spdin eftir verdur vergur pjédhagslegur sparn-
adur 25%% af landsframleislu i ar eins og i fyrra.
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Mynd IV-16
Innflutningur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2017 - 3. arsfj. 2018

Breyting fra fyrra ari (%)

1. arsfj. 12, arsfj. '3. arsfj. ' 4. arsfj. 1. arsfj. ' 2.arsfj. ' 3. arsfj.
17 17 "7 ‘17 ‘18 18 ‘18
B Innflutningur vegna alframleidslu, skipa og flugvéla
B Annar voruinnflutningur

I bjonustuinnflutningur
Innflutningur alls
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1. Alinnflutningur skv. skilgreiningu pjéhagsreikninga. Grunnspa
Sedlabankans 3. arsfjordungur 2018.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-17
Hreinar launatekjur
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2018
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—— Launatekjur erlendra rikisborgara 4 fslandi (v. 4s)
[ Hreinar launatekjur (h. as)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-18
Vidskiptajéfnudur 2005-2018"

% af VLF
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B Voru- og pjonustujofnudur
B Jofnudur frumpattatekna
Vidskiptajéfnudur

1. Rekstrarframlog talin med frumpattatekjum. Vidskiptajofnudur an
ahrifa fallinna fjarmalafyrirtaekja 2008-2015 og lyfjafyrirtaekisins Actavis
2009-2012 4 jéfnud frumpattatekna. Einnig hefur verid leidrétt fyrir
6beint meeldri fiarmélapjonustu (FISIM) fallinna fjarmalafyrirtaekja.
Grunnspé Sedlabankans 2018.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



