IV Innlent raunhagkerfi

A fyrri hluta arsins jokst landsframleidslan um 4,1% milli ara.
Voxtur innlendrar eftirspurnar og utflutnings dreif hagvoxtinn afram.
Vidskiptakjor hafa batnad mikid og hafa aukid tekjur og hreinan aud
sem hefur aukid eftirspurn heimila d&samt minnkandi adhaldi f rikisfjar-
malum. Horfur eru & ad hagvoxtur verdi 5% i ar og 4%2% 4 pvi naesta
og ad voxtur pjédaritgjalda verdi enn hradari. Innflutningur hefur
einnig vaxid hratt samhlida vexti innlendrar eftirspurnar og haekkun
raungengis. Pvi mun ganga nokkud hratt & vidskiptaafganginn.
Stadan & vinnumarkadi dregur dam af kroftugum efnahagsumsvifum
og hefur vinnuaflseftirspurn aukist hratt undanfarid og atvinnuleysi
minnkad. Skortur er & vinnuafli i flestum atvinnugreinum og aukinn
fioldi fyrirteekja segist starfa vid fulla framleidslugetu. Innflutningur
vinnuafls hefur hins vegar Iétt & prystingi & innlenda framleidslupaetti.
NU er talid ad innflutningurinn verdi minni en adur var aeetlad og pvi
muni framleidsluspennan aukast meiri en 4dur var buist vid. Litill fram-
leidnivoxtur undanfarin ar vekur hins vegar upp spurningar um pad
hvort langtimahagvaxtargeta pjédarbusins sé ofmetin.

Hagvoxtur og innlend eftirspurn einkaadila
Innlend eftirspurn hefur verid préttmeiri en gert var rad fyrir i
agust ...
Hagvoxtur var 4,1% 4 fyrri hluta arsins og var einkum borinn uppi af
kroftugum vexti eftirspurnar einkaadila. Neysla og fjarfesting jukust
samtals um 10,2% & arshelmingnum sem er nokkru meira en aeetlad
var i 4gulstspad bankans og munar par mestu um préttmeiri atvinnu-
vegafjarfestingu og einkaneyslu. pétt voxtur dtflutnings hafi verid
hradur, 6x innflutningur enn hradar vegna 6rs vaxtar pj6dardtgjalda og
heaekkunar raungengisins. Framlag utanrikisvidskipta var pvi neikvaed-
ara en spad var i agust. bratt fyrir pad reyndist hagvoxtur & fyrri hluta
arsins 0,5 présentum meiri en gert hafdi verid rad fyrir (mynd 1V-1).
Fra pvi ad landsframleidslan vard minnst i kj6lfar fjarmalakrepp-
unnar hefur hin aukist um 22% og er pvi nastum 6% meiri en
hin vard mest i addraganda kreppunnar. Hins vegar er samsetning
landsframleidslunnar talsvert 6lik pvi sem var & sidustu arunum fyrir
fjarmalaafallid. | kjolfar pess minnkadi veegi innlendrar eftirspurnar
einkaadila samhlida samdreetti einkaneyslu og fiarfestingar. | efna-
hagsbataferlinu hefur Gtflutningur leikid stort hlutverk en eftir pvi sem
[i6id hefur fra fjarmalaafallinu hefur pattur einkaneyslu og fijarfestingar
aukist og vaegi i landsframleidslunni vaxid (mynd 1V-2).

... og buist vid mesta hagvexti i ar fra pvi ad efnahagsbatinn hofst
Horfur fyrir seinni helming arsins litast einkum af pvi ad gert er rad
fyrir ad atflutningur seaeki i sig vedrid og pvi muni heldur baeta i hag-
voxtinn poétt framlag utanrikisvidskipta haldist enn neikvatt. A méti
vegur ad buist er vid nokkru minni aukningu atvinnuvegafjarfestingar
pott voxtur pjodaritgjalda verdi afram mikill. Gangi petta eftir verdur
5% hagvoxtur i ar pratt fyrir toluvert neikveett framlag utanrikisvio-
skipta, en pad yrdi mesti hagvéxtur frd arinu 2007 (mynd IV-3). A
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd V-2
Samsetning VLF fyrir og eftir fjarmalakreppu’
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1. Innlend eftirspurn einkaadila samanstendur af einkaneyslu og
fiarfestingu atvinnuveganna og i ibudarhtisnadi. Hid opinbera
samanstendur af samneyslu og fjarfestingu hins opinbera.
Utanrikisvidskipti er utflutningur umfram innflutning.

Grunnspé Sedlabankans 2016.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-3
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2016'
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1. Grunnspa Sedlabankans 2016.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-4
Kaupmattur radstofunartekna og framlag
undirlida 2005-2016"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2016. Framlag helstu undirlida til
arsbreytingar kaupmattar radstéfunartekna er fengid med pvi ad vega
saman vaegi undirpatta i radstéfunartekjum. Samlagning framlags
undirlida gefur pvi ekki nakveemlega heildarbreytinguna vegna
namundunar og par sem fullkomid tekjubokhald heimila liggur ekki
fyrir hja Hagstofu [slands.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-5
Einkaneysla og audur heimila 2005-2016"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2016. Hreinn audur er samtala hasnaedis- og
fiarhagslegs auds heimila (utan lifeyrisréttinda) ad fradregnum skuldum

heimila (arslokatolur).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-6
Einkaneysla og radstofunartekjur 2005-2016"

‘05706 ‘07 ‘08709710 111127113114 115" 116

Bl Breyting 4 sparnadi heimila2
— Einkaneysla

Radstofunartekjur

1. Grunnspa Sedlabankans 2016. 2. Breyting & hlutfalli radstéfunartekna
og einkaneyslu.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

neastu arum er gert rad fyrir ad einkaneysla verdi sa lidur innlendrar
eftirspurnar sem leggi mest til hagvaxtar auk pess sem talid er ad
nokkud dragi r neikveedu framlagi utanrikisvidskipta. Spad er 4%2%
hagvexti & naesta ari en naerri 3% & naestu tveimur drum par & eftir.
Petta er heldur meiri hagvoxtur en spad var i agust.

Stada heimila hefur styrkst verulega ...

A undanférnum misserum hefur stada heimila batna® miki® en &
sidasta ari jokst kaupmattur radstofunartekna um 10%. Skiptir par
mestu mali veruleg haekkun nafnlauna og heerra atvinnustig auk litillar
verdbolgu. betta er mesta kaupmattaraukning heimila fra arinu 2007.
i fyrra hofdu radstofunartekjur aukist um 23% ad raunvirdi fra arinu
2010 pegar paer voru minnstar i kjolfar fjarmalakreppunnar. pratt fyrir
pessa miklu aukningu voru peer i fyrra um 8%:% laegri en & arinu 2008
begar peer voru haestar. Athyglisvert er ad sja hversu takmarkadan patt
adrar tekjur, p.4 m. fijarmagnstekjur, eiga i aukningu radstofunartekna
& sidustu arum samanborid vid arin 2005-2007 (mynd 1V-4). Beett
stada heimila kemur einnig fram i eiginfjarstodu peirra. Milli d&ranna
2014 og 2015 heekkadi hreinn audur heimila um teplega 19% ad
raunvirdi (mynd IV-5). Pad ma ad miklu leyti rekja til eiginfjarstédu
beirra i hisnaedi par sem hakkun fasteignaverds og laekkun skulda
spila saman (sja einnig kafla Il).

... og eftirspurn peirra hefur aukist

Ofangreind préun hefur haldid afram i ar og heimilin eru bjartsyn um
eigin hag. A seinni hluta sidasta ars tok einkaneysla ad vaxa hradar en
landsframleidslan og hefur sd préun haldid dfram & pessu ari. Voxtur
einkaneyslu & fyrri hluta arsins var pannig 7,7% og hefur arsvoxtur
hennar & einstdkum arsfjérdungum ekki verid jafn mikill og hann var &
60rum fjéroungi sidan & fyrsta fjoroungi arsins 2008. Visbendingar eru
ennfremur um ad pessi préun hafi haldid afram & pridja arsfiéroungi
en i spanni er dzetlad ad einkaneysla muni aukast um 7,6% i ar sem
er umtalsverd haekkun fra fyrri deetlun bankans. Gangi petta eftir
hefur einkaneyslan vaxid um taeplega 15% & timabilinu 2014-2016
eda sem nemur um 5% ad medaltali 4 ari. A sama tima hefur hreinn
audur heimila vaxid um taeplega 19% ad raunvirdi & ari og skyrir um
fimmtung einkaneysluvaxtarins.

Undanfarin tvo ar hefur sparnadur heimila aukist téluvert pratt
fyrir hradan voxt einkaneyslu (mynd 1V-6). Samkvamt spanni draga
heimilin dr sparnadi sinum i ar og & neesta ari en hlutfall einkaneyslu
af landsframleidslu verdur afram undir sdgulegu medaltali.

Atvinnuvegafjarfesting jokst mikid a fyrri hluta arsins

Fjarfesting atvinnuveganna hefur sétt verulega i sig vedrid 4 undan-
fornum tveimur arum og veegi hennar i landsframleidslu aukist. Eftir
fijarmalakreppuna hélst hlutdeild atvinnuvegafjarfestingar i landsfram-
leidslunni neerri 10% fram & arid 2014 en eftir pad hefur hin aukist
hratt. A fyrri hluta drsins nam hlutdeildin 17% af landsframleidslu eftir
ramlega 37% magnaukningu fjarfestingar fra fyrra ari. Meginhluta
aukningarinnar ma rekja til almennrar atvinnuvegafjarfestingar en
greinilegt er ad aukin eftirspurn heimila og mikil umsvif i ferdamanna-
idnadinum skapa aukna fjarfestingarporf medal fyrirtaekja.



Eins og adur hefur verid greint fra i Peningamdlum hefur sam-
setning atvinnuvegafjarfestingar breyst & undanférnum tveimur arum
par sem mannvirkjagerd hefur leikid vaxandi hlutverk. Er pad i sam-
reemi vid visbendingar ur vidhorfskdnnunum medal stjornenda, p.e.a.s.
mat peirra & efnahagshorfum og porf fyrir starfsfélk. pvi ma gera rad
fyrir ad fjarfesting i mannvirkjagerd verdi &fram mikil & pessu ari.

Utlit fyrir meiri atvinnuvegafjarfestingu i ar en adur var spad ...
Afram er gert rad fyrir miklum vexti atvinnuvegafjarfestingar & pessu
ari pott hann verdi heldur minni en & sidasta ari (mynd IV-7). Astaeda
pess ad dregur Ur vextinum milli ara er ad fjarfesting i skipum og flug-
vélum eykst minna eftir ad hafa aukist um 79% & sidasta ari. A méti
vegur ad heldur batir i adra fijarfestingu atvinnuveganna, einkum
almenna atvinnuvegafjarfestingu sem aeetlad er ad muni standa undir
% aukningar atvinnuvegafjarfestingar i &r (mynd 1V-8). | samanburdi
vid fyrri spa er buist vid heldur minni stéridjufjarfestingu i ar en ad
adrir lidir vaxi hradar. Heilt & litid er gert rad fyrir lidlega 27 % vexti
atvinnuvegafjarfestingar i ar sem er rimum premur présentum meiri
voxtur en spad var i agust og skyrist pad ad mestu leyti af pvi ad fjar-
festing & fyrri hluta arsins var meiri en spad var. Fjarfestingarkdnnun
bankans gefur jafnframt til kynna ad fyrirteeki fjarmagni aukin fjar-
festingarutgjold i vaxandi meeli med lansfé.

... en ad verulega muni hagja a vextinum a nasta ari

i fjarfestingarkénnun bankans kemur fram ad innan flestra atvinnu-
greina er buist vid meiri fjarfestingarumsvifum i ar midad vid i fyrra
(tafla IV-1). Innan ferda- og flutningageirans er gert rad fyrir mestri
aukningu en innan pjonustugeirans er buist vié samdreetti. A heildina
liti® er buist vid neerri fimmtungs aukningu en pad er heldur minna
en samberileg kénnun gaf til kynna i vor. [ fyrsta sinn er nu spurt
um aaetlanir fyrir fjarfestingu arsins 2017 en par munar mestu um ad
innan sjavardtvegsins er buist vid umtalsverdum samdraetti annarrar
fiarfestingar en fjarfestingar i skipum. A heildina liti® gefur kénnunin
til kynna ad samdrattur verdi i almennri atvinnuvegafjarfestingu 4
neesta ari og pvi er i spanni gert rad fyrir ad verulega dragi Ur vexti
atvinnuvegafjarfestingar i heild sinni."

ibudafjarfesting vex hradar ut spatimann en adur var gert rad fyrir
ibudafjarfesting jokst um 17% & fyrri helmingi arsins fra sama tima i
fyrra en spad var 13% aukningu i 4gust. Frekari visbendingar eru um
ad ibudafjarfesting vaxi meira & pessu ari en gert var rad fyrir i 4gast
en i nyrri talningu Samtaka idnadarins sem framkveemd var i septem-
ber er dztlad ad byrjanir & arunum 2016-2018 verdi fleiri en adur var
talid. bvi er gert rad fyrir ad ibadafjarfesting muni vaxa um 18% 4a
bessu &ri sem er um 10 prosentum meiri voxtur en i 4glstspanni. A
neestu tveimur drum er buist vid rdmlega fimmtungs aukningu hvort
ar ad medaltali. Undir lok spatimans er pvi buist vid ad hlutfall ibuda-
fjarfestingar af landsframleidslu verdi um 4,7 %, sem er riflega %> pro-
sentu yfir langtimamedaltali pess.

1. Pbar sem um er ad reda fyrstu kénnun a fjarfestingaraformum naesta ars ber ad taka henni
med peim fyrirvara ad fiarfestingaraeetlanir fyrirteekja kunna enn ad vera i vinnslu.
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Mynd IV-7
Visbendingar um atvinnuvegafjarfestingu
1. rsfj. 2007 - 1. arsfj. 2017
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1. Visbendingarnar eru innflutningur fjarfestingarvéru & fostu verdi og
svor vid fiorum spuringum ar kénnun Gallups medal 400 staerstu fyrir-
teekja landsins. bar spurningar snua ad mati stjornenda 4 efnahagshorfum
til sex manada, hvernig peir telja innlenda eftirspurn eftir vérum eda
pjénustu peirra fyrirtaekis munu préast & naestu 6 manudum, hvort peir
telji fjarfestingu peirra fyrirtaekis munu aukast a lidandi ari samanborid vid
fyrra &r og hvort framlegd fyrirtaekisins muni aukast milli ara. Vi matid &
bilinu eru allar staerdirnar endurskaladar pannig ad paer hafi sama medaltal

og stadalfravik og fjarfestingin. Myndin synir tveggja fjordunga hreyfanlegt

medaltal. Visbendingar fjarfestingar eru taf@ar um tvo arsfjordunga.
Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-8

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2016'
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1. Grunnspa Sedlabankans 2016.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

w

¥e91L0Z TYWVYDNINId



w
~

PENINGAMAL 201694

2,0

INNLENT RAUNHAGKERFI

Mynd IV-9
Samneysla og fjarfesting hins opinbera
2010-2016"

Framlag til hagvaxtar (présentur) Br. fré fyrra ari (%)
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1. Grunnspé Sedlabankans 2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Tafla IV-1 Kénnun & fjarfestingaraformum fyrirtaekja (an skipa og
flugvéla)

Breyting Breyting
Staerstu 102 fyrirtaekin 2015-2016 (%)  2016-2017
Upphaedir i ma.kr. 2015 2016 2017 (sidasta kénnun) (%)
Sjavarutvegur (17) 12,2 13,7 9,3 12,0 (28,1) -32,.3
I16nadur (17) 43 4,8 53 11,6 (8,1) 10,8
Verslun (23) 7.4 9,0 8,2 22,0(7,1) -9,4
Flutningar og ferdapj. (8) 18,2 28,2 26,5 55,0 (86,9) -6,0
Fjarmal/tryggingar (9) 41 54 7,2 32,2 (51,7) 31,8
Fjélm. og upplysingat. (7) 73 71 7.4 -2,5(-0,4) 41
bjonusta og annad (21) 16,4 15,0 14,2 -8,5 (-5,2) -5.3
Alls 102 (98) 69,9 83,3 78,1 19,1 (30,6) -6,3

1. Innan sviga er samanburdur vid sidustu kénnun pegar spurt var um fjarfestingaraform 101 fyrirtaekis fyrir rin
2015-2016 (Peningamal 2016/2).
Heimild: Sedlabanki islands.

Fjarfesting verdur nalagt langtimamedaltali & spatimanum

Af undirlidum landsframleidslunnar skiladi fjarfesting naestmestu fram-
lagi til hagvaxtar & d&runum 2011-2015 4 eftir Gtflutningi en hlutfall
fjarfestingar af landsframleidslu var langt undir langtimamedaltali fyrst
eftir fjarmalakreppuna. A fyrri hluta arsins jokst fjarfesting i heild um
riflega 23% fra fyrra ari og nam hdn um 22%:% af landsframleidslu
sem er um 1% présentu yfir langtimamedaltali. Spad er ad fjarfesting
verdi afram veigamesta framlag undirpattar til hagvaxtar i ar og ad
hlutdeild hennar i hagvexti nemi rimlega 4 présentum. Er lidur a
spatimann er gert rad fyrir ad haegi 4 atvinnuvegafjarfestingunni en
& moti komi aukinn préttur ibudafjarfestingar. Gangi spain eftir mun
hlutfall fjarmunamyndunar af landsframleidslu nema 21% vid lok
spatimans.

Hid opinbera

Gert rad fyrir hoflegum vexti samneyslu

Fra arinu 2013 hefur raunvoxtur samneyslu verid 1,2% 4 ari ad medal-
tali. Nafnvoxtur samneyslunnar hefur hins vegar verid mun meiri eda
7,8% & ari. bessi mikli nafnvoxtur hefur haft ahrif & afkomu hins opin-
bera og krafist meira adhalds en ella til pess ad na afkomumarkmidum.
pad hefur tekist ad pvi marki ad aldrei fyrr hefur raunvéxtur samneyslu
verid jafn litill & uppgangstimum. [ spanni er gert rad fyrir 1,6% vexti
i ar og svipudum vexti & naestu arum (mynd 1V-9).

Arsvoxtur fiarfestingar hins opinbera hefur ad sama skapi verid
tiltolulega hoflegur eda um 7%2% 4 ari fra arinu 2013 eftir ad hafa
dregist saman um raman helming & drunum 2008-2012. { sidustu spa
Peningamala var gert rad fyrir ad opinber fjarfesting ykist i takt vid
voxt efnahagsumsvifa pannig ad hlutfall hennar af landsframleidslu
héldist i um 3% Ut spatimann. Forsendur hafa hins vegar breyst med
sampykkt nyrrar samgénguaztlunar. [ henni er gert rad fyrir vidbotar-
fjarfestingu sem nemur 0,4% af landsframleidslu & ari umfram pad
sem fimm ara fjarmaladeetlun rikisstjornarinnar gerdi rad fyrir. bvi mun
fjarfesting vaxa hradar & neesta ari en undanfarin ar. Vid petta batist
ad arid 2019 hefst vinna vid nyjan Landspitala sem gert er rad fyrir
fijarmaladeetluninni.



Fjarlagafrumvarp ekki enn verid lagt fram

Fjarlagafrumvarp arsins 2017 hefur ekki enn verid lagt fram og ekki
liggur fyrir stefna nyrrar rikisstjornar um rikisfjarmalin neestu &rin.2 |
pbessum Peningamalum hefur pvi helst verid byggt 4 fimm ara fjar-
malastefnu og -aeetlun frafarandi rikisstjornar. Su rikisstjorn vék nylega
fra fjarmaladeetlun sinni i tveimur veigamiklum atridum: annars vegar
med 4durnefndri samgoéngudatlun og hins vegar med auknu fjar-
magni til almannatrygginga. Badar pessar adgerdir eru éfjarmagnadar
og minnka adhaldsstig rikisfijarmala.

Afkoma rikissjods versnar fra fyrra mati

Samanlégd kostnadarahrif af breytingum & samgongudeetiun og
almannatryggingum nema rimlega 20 ma.kr. & ari eda teplega 1%
af landsframleidslu. Afkomuhorfur versna pvi fra fyrra mati Sedla-
bankans sem birt var i Peningamalum 2016/2 i mai sl. Ovist er hvort
gripid verdi til sérteekra tekjudflunaradgerda til ad fijarmagna pessar
adgerdir og er pvi gert rad fyrir ad halli verdi a rekstri rikissjods og hins
opinbera Ut spatimann. Afgangur verdur pé a frumj6fnudi en &4 sama
tima og vaxtajofnudur batnar hratt minnkar frumjofnudur ar 1,9%
af landsframlei@slu i ar i 1,1% arid 2019. Um afkomuspana rikir hins
vegar mikil dvissa i ljosi pess ad fjarlagafrumvarp arsins 2017 liggur
ekki fyrir (sjd einnig umfjollun um évissupeetti i kafla 1.

Hvert er adhaldsstig fjarmalastjornar & hverjum tima?

Almennt rikir nokkud breid samstada um ad go6d fjarmalastjorn hins
opinbera IUti sjalfvirkri sveiflujofnun sem stjérni adhaldsstiginu & hverj-
um tima og ad ekki eigi ad stjorna adhaldinu med sérteekum adgerd-
um. Par sem skattbyrdi hér & landi vex med tekjum eykst skattbyrdin
i uppsveiflu og ofugt i nidursveiflu. Hlutfall tekna hins opinbera af
landsframleidslu er pvi ad 68ru 6breyttu vaxandi i uppsveiflu. Utgjold
hins opinbera dragast hins vegar ad 68ru 6breyttu saman i uppsveiflu
par sem utgjold til ymissa botaflokka minnka og nafnvirdi annarra
Utgjalda sveiflast ad jafnadi ekki til jafns vid hagsveifluna. Afkoma hins
opinbera sem hlutfall af landsframleidslu batnar pvi jafnan i uppsveiflu
og versnar i nidursveiflu. An sérstakra adgerda i opinberum fjarmalum
etti hagsveifluleidréttur frumjofnudur pvi ad haldast obreyttur yfir
hagsveifluna par sem 6l fravik i afkomu skyrast af hagsveiflunni. i pvi
felst ad allar Utgjaldadkvardanir hafa i for med sér slokun a adhaldi
opinberra fijarmala nema peer séu ad fullu fjarmagnadar. Hid sama
gildir um sérteeka leekkun tekna sem ekki fylgir samsvarandi utgjalda-
laekkun. [ pessu felst einnig ad hagsveifluleidrétt afkoma getur versnad
pott mald afkoma batni og adhaldsstig opinberra fjarmala slaknad
pbott hid opinbera skili meiri afgangi.

Slékun a adhaldi rikisfjarmala prju ar i r68

A0 undanskildum stédugleikaframlogum er dzetlad ad afkoma rikis-
sj60s versni & pessu ari en ad hun batni hins vegar ad 68ru 6breyttu
a naeestu tveimur arum. Eins og fjallad er um sidar i pessum kafla er

2. Af pessum s6kum er ekki birt sérstok attekt & fjarlagafrumvarpi naesta ars eins og hefd-
bundid er ad gera i névemberhefti Peningamala.
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Mynd IV-10

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi
rikissjéds 2012-2019"

% af VLF

201272013 72014 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019

1. Grunnspa Sedlabankans 2016-2019. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir
einskiptis tekjum og gjéldum (t.d. stodugleikaframlogum og flytingu
nidurgreidslu verdtryggdra hasnadislana).

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, fjarmala- og efnahagsraduneytid,
Sedlabanki islands.
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Mynd IV-11
Vergar skuldir hins opinbera
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Bl {sland 2010-2016
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Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, fjarmala- og efnahagsraduneytid,
Sedlabanki islands.

Mynd IV-12
Utflutningur og framlag undirlida 2010-2016"

Breyting fra fyrra ari (%)
1

2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

B Utflutningur 4lafurda (skv. pjédhagsreikningum)
B Utflutningur sjdvarafurda
B Ferdapjonusta
I Annar Gtflutningur
Utflutningur véru og pjénustu

1. Grunnspa Sedlabankans 2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

slakinn i pjédarbdinu talinn hafa horfid i fyrra og ad vaxandi fram-
leidsluspennu gaeti i ar. Hagsveifluleidréttur frumjéfnudur versnar pvi
um 1,2% af landsframleidslu i ar og kemur su tilslokun til vidbotar vid
sl6kun adhalds i fyrra um 1,3% af landsframleidslu og nemur slékunin
bvi samtals 2,5% af landsframleidslu & arunum 2015-2016 (mynd
IV-10). betta er i takt vid fyrra mat bankans. Samkvaemt spanni er gert
rad fyrir enn frekari slokun & naesta ari eda sem nemur teplega 1%
af landsframleidslu. Grunnspain gerir rdd fyrir ad rikisfjarmalin verdi i
meginatridum hlutlaus yfir arin 2018-2019.

Skuldir hins opinbera leekka en ekki jafn mikid og fjarmaladeetlun
gerir rad fyrir

Samkvaemt fjarmaladeetluninni sem var 16g0 fram sl. vor er gert rad
fyrir hradri nidurgreidslu skulda. | peirri deetlun var gert rad fyrir sélu
4 30% hlut rikisins i Landsbankanum & kjortimabilinu. Af peirri sélu
vard hins vegar ekki. Afkomuhorfur hafa jafnframt versnad pannig
ad frumjofnudur minnkar. Einnig vard ekkert ar pvi ad greitt yrdi inn
a skuld rikissjods vid A-deild Lifeyrissjods rikisstarfsmanna likt og gert
var rad fyrir i frumvarpi til laga sem ekki nadist ad afgreida fyrir ping-
lok. Pvi gerir grunnspain rad fyrir haegari laekkun skulda hins opinbera
en fiarmaladaetlunin gerir rad fyrir (mynd IV-11).

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Horfur a kroftugum vexti utflutnings a pessu ari ...
Eins og fjallad var um hér ad framan hefur Gtflutningur gegnt lykilhlut-
verki i efnahagsbatanum, einkum sakir préttmikils pjonustuttflutnings
tengds ferdapjonustu (mynd IV-12). A fyrri hluta 4rsins hélt si préun
afram en atflutningur jokst um 5,3% milli ara. Voéxtur pjonustut-
flutnings var p6 haegari en spad var i 4gust sem skyrist ad hluta af pvi
a0 Hagstofan endurskodadi pjonustudtflutning sidasta ars auk pess
sem voxtur nokkurra undirlida hans var veikari en vid var buist. pott
4 moti vegi heldur meiri voxtur voruatflutnings var voxtur heildarat-
flutnings um 1 présentu minni & fyrri hluta arsins en deetlad var i 4gust.

Samkvaemt utanrikisvidskiptatolum Hagstofunnar hefur verd-
meeti voruttflutnings fyrstu niu manudi arsins dregist nokkud saman
frd sama timabili i fyrra samhlida haekkun & gengi krénunnar. | &r er
gert rad fyrir ad minna verdi flutt at af baedi dli og sjavarafurdum en
daetlad var i aglst. A moti kemur ad annar véruGtflutningur hefur
verid meiri en talid var en hann jokst um neerri fijoréung milli ara &
fyrri helmingi arsins. A heildina liti® er spain um véruttflutning mjég
lik sidustu spa pott samsetningin sé talsvert breytt.

A fyrri hluta arsins jokst pjonustuttflutningur um 9% og buist er
vid ad voxturinn haldi &fram 4 seinni hluta rsins. Brottférum erlendra
ferdamanna fra Keflavikurflugvelli & fyrstu niu manudum arsins fjolg-
adi um pridjung frd sama tima i fyrra auk pess sem satanyting og
fioldi farpega jokst hja sterstu flugfélogum landsins. Vegna endur-
skodunar Hagstofunnar & tolum fyrir arid i fyrra geetir p6 nokkurra
grunnahrifa i &r en umfang pjonustuttflutningsins er dpekkt pvi sem
var i dgustspanni. A heildina litid er spad um 8% vexti atflutnings véru
og pjonustu i ar sem er teplega 1 présentu minni voxtur en gert var
rad fyrir i agust.



... en meiri vexti innflutnings samfara préttmeiri innlendri
eftirspurn

A sidustu misserum hefur innflutningur vaxié ért samhlida miklum
vexti innlendrar eftirspurnar og heldur hefur baett i voxtinn & pessu
ari. A fyrri hluta arsins jokst innflutningur um rdm 16% milli 4ra sem
er mesti arsvoxtur innflutnings sidan & fyrri helmingi arsins 2006.
Voxturinn er nokkru meiri en voxtur innlendrar eftirspurnar & sama
timabili og birtist i auknum innflutningi varanlegra neysluvara og fjar-
festingarvara og fjélgun utanlandsferda islendinga en auk almennra
ahrifa sterkari eftirspurnar ma etla ad haekkun raungengis studli ad
enn meiri innflutningi en ella. Utanrikisvidskiptatolur Hagstofunnar
benda til 4framhaldandi vaxtar i véruinnflutningi & seinni hluta arsins
en innflutningur neysluvara og fjarfestingarvara hefur aukist tolu-
vert pad sem af er ari. Folksbilainnflutningur hefur aukist einna mest.
Kemur par tvennt til, nokkur endurnyjunarporf eftir langt timabil
litillar endurnyjunar og fijolgun ferdamanna med tilheyrandi fijdlgun
bila i eigu bilaleigna. Tolur fra Ferdamalastofu um brottfarir islendinga
fra Keflavikurflugvelli og kénnun Gallup & fyrirhugudum utanlands-
ferdum landsmanna gefa jafnframt til kynna ad innflutt ferdapjénusta
muni aukast alika mikid & milli ara og rad var fyrir gert i sidustu spa.
pad er i takt vid aukinn kaupmatt heimila. A heildina litid er pvi dzetlad
ad innflutningur véru og pjénustu muni vaxa um 15%% i ar sem er
1 prosentu meiri voxtur en gert var rad fyrir i 4gast sem er i takt vid
apekka endurskodun & vexti pjodarutgjalda.

Dregur ur neikvadu framlagi utanrikisvidskipta 4 spatimanum
Eins og fjallad var um hér ad framan hafa beedi Gt- og innflutningur
aukist mikid & pessu ari. Likt og alla jafnan pegar innlend eftirspurn
vex mikid er voxtur innflutnings pad mikill ad framlag utanrikisvio-
skipta i heild verdur neikvaett. Samkvamt spanni verdur pad neikvaett
um sem nemur 3 prosentum af landsframleidslu i ar eda apekkt pvi
sem pad var arid 2014. Gert er rad fyrir ad heldur hagi & badi ut- og
innflutningsvexti er lidur & spatimann og ad framlag utanrikisvidskipta
verdi i meginatridum hlutlaust.

Afgangur a vidskiptum vid utlond meiri & pessu ari en aatlad var
i agast en minni at spatimann

Afgangur af véru- og pjonustuvidskiptum nam um 7,5% af lands-
framleidslu i fyrra. bad sem af er pessu ari hefur afgangurinn minnkad
og gert er rad fyrir ad hann verdi um 5% af landsframleidslu 4 arinu i
heild sem er apekkt pvi sem spad var i 4gst. Um 44 ma.kr. afgangur
var & vidskiptajofnudi 4 fyrri hluta arsins eda sem samsvarar 3,9% af
landsframleidslu sem er svipad og a sama tima i fyrra. Gert er rad fyrir
ad vidskiptaafgangurinn verdi um 4% % af landsframleidslu & arinu
i heild og ad hann minnki pvi um teeplega 1 présentu fra pvi i fyrra
(mynd IV-13). betta er hins vegar nokkru meiri afgangur en gert var
rad fyrir i dgustspanni sem skyrist adallega af betri horfum um j6fnud
frumpattatekna og rekstrarframlaga. Likt og i agust er gert rad fyrir
ad vidskiptaafgangurinn minnki i um 3% af landsframleidslu & naesta
ari og enn frekar er lidur & spatimann. Afgangurinn i lok spatimans
verdur toluvert minni en a8ur hefur verid spad, enda er na gert rad
fyrir haerra gengi kronunnar en i fyrri spé (sja umfjéllun i kafla 1). Gangi

% af VLF
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Mynd IV-13
Vidskiptajéfnudur 2000-2016'
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B Voru- og pjonustujofnudur

B Undirliggjandi jofnudur frumpattatekna?
Undirliggjandi vidskiptajofnudur?

— Meldur vidskiptajofnudur

1. Rekstrarframlég talin med frumpattatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2016. 2. An reiknadra tekna og gjalda innlénsstofnana i slitamedferd og
ahrifa lyfjafyrirteekisins Actavis & jofnud frumpattatekna fram til arsins
2012. Einnig hefur verid leidrétt fyrir 6beint maeldri fiarmalapjonustu
(FISIM) innlénsstofnana i slitamedferd. Eftir uppgjor slitabtianna i arslok

2015 er ekki lengur munur & maeldum og undirliggjandi vidskiptajofnudi.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-14
Atvinna og vinnutimi
1. arsfj. 2004 - 3. arsfj. 2016
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Bl Fjoldi starfandi B Medalvinnutimi
Heildarvinnustundir

Heimild: Hagstofa islands.

Mynd IV-15
Atvinnuleysi eftir lengd’
1. arsfj. 2003 - 3. arsfj. 2016

% af mannafla
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— Meira en 12 manudir

1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-16

Hlutfall fyrirteekja sem vilja fjélga starfsfolki
umfram pau sem vilja faekka pvi naestu 6
manudi’

Hlutfall fyrirteekja (%)

Oll fyrirteeki
801
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Fjarmala- og/
trygginga- ¢
starfsemi

Byggingastarfsemf\/\ <
og veitur

'Sjévarutvegur
Samgongur, flutningar og ferdapjonusta

—— Sept. 2015 =— Mai 2016 Sept. 2016

1. Arstidarleidréttar télur.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki {slands.

spain eftir verdur pjodhagslegur sparnadur um fjordungur af lands-
framleidslu i &r en minnkar i lidlega 22 % i lok spatimans.

Vinnumarkadur

Kroftugur voxtur vinnuaflseftirspurnar ...

A undanférnum misserum hefur vinnuaflsnotkun aukist umtalsvert i
takt vid aukin efnahagsumsvif og atvinnuleysi hefur minnkad hratt.
Samkvaemt Vinnumarkadskonnun Hagstofunnar (VMK) fjclgadi heild-
arvinnustundum jafn mikid milli ara & pridja fjoroungi og gert hafdi verid
rad fyrir i 4glstspa bankans eda um 3,2%. Fjdlgun heildarvinnustunda
ma rekja til 4,5% fjolgunar starfandi félks en & moti styttist medal-
vinnuvikan um 1,2% (mynd 1V-14). Liklega ma skyra styttri vinnuviku
ad undanfornu ad einhverju leyti med pvi ad fyrirtaeki hafi valid ad
faekka dyrum yfirvinnutimum i kjolfar kostnadarsamra kjarasamninga
og fidlga frekar starfsfolki. Ahrif mikillar aukningar kaupméttar launa
koma liklega einnig fram i aukinni atvinnupatttoku og faekkun folks
utan vinnumarkadar. A pridja arsfjordungi jokst atvinnupatttaka um
1,2 prosentur fra fyrra ari og er huin ordin alika mikil og hin vard mest i
arsbyrjun 2007. Hlutfall starfandi hakkadi pvi um taeplega 2 présentur
og nalgast hlutfallid 6dfluga pad sem pad var heest fyrir fjarmalakrepp-
una. Arstidarleidrétt atvinnuleysi meeldist 3,1% & pridja fjordungi arsins
og minnkadi um 1 présentu milli ara (mynd 1V-15).3

... og stjérnendur gera afram rad fyrir mikilli fjolgun starfsfélks
Utlit er fyrir ad vinnuaflseftirspurn verdi &fram prottmikil. Samkvaemt
haustkénnun Gallup vildu t.d. teplega pridjungi fleiri fyrirtaeki fiolga
starfsfolki frekar en feekka & naestu sex manudum (mynd 1V-16). betta
er svipadur fjoldi og i sumarkénnuninni, en 15 présentum fleiri fyrir-
teeki en i kdnnuninni sem gerd var fyrir ari. Hlutfallid hefur ekki verid
heerra fra pvi & arinu 2007 og pad sama & vid um fjolda fyrirteekja sem
vilja fjolga starfsfolki & neestu manudum. Adeins 4,5% fyrirtaekja vilja
feekka starfsfolki og hefur pad hlutfall ekki verid leegra fra pvi a fyrri
hluta ars 2007.

i ferdapjonustu faekkadi hins vegar fyrirtaekjum sem vildu fjélga
starfsfélki umfram pau sem vildu feekka pvi frd sumarkénnuninni, jafn-
vel ad teknu tilliti til arstidar. betta gaeti bent til pess ad hluti fyrirtaekja
i greininni hafi nad ad rada til sin pad starfsfolk sem purfti en geeti
einnig verid visbending um ad heerra gengi kronunnar sé farid ad hafa
ahrif & rekstur ferdapjonustufyrirteekja sem veeri i samreemi vid vis-
bendingar tr konnun Samtaka atvinnulifsins medal adildarfélaga sinna
frd pvi i agust. Eftirspurn eftir vinnuafli i byggingarstarfsemi er hins
vegar jafn kréftug og hun var i sumarkdnnuninni, en par vildu taeplega
70 prosentum fleiri fyrirteeki fjolga starfsfolki en faekka & naestu sex
manudum og hefur hlutfallid verid svipad undanfarid ar.

Haegur framleidnivoxtur i kjolfar fjarmalakreppunnar ...
pratt fyrir mikinn hagvoxt og skort & vinnuafli hefur framleidni-
voxtur veri® hagur hér & landi undanfarin ar. Haegur voxtur er po

3. Atvinnuleysi eins og pad er skrdd hja Vinnumalastofnun (VMST) meldist enn minna eda

2,4% a pridja fjordungi arsins ad teknu tilliti til arstidar og minnkadi um 0,6 prosentur milli
ara.



ekki eingdngu bundinn vid island pvi ad svipada préun hefur matt sja
i flestum proudum rikjum fra aldamoétum en einnig nylega i mérgum
nymarkadsrikjum (mynd 1V-17). Ekki hefur reynst audvelt ad skyra
pessa proun. Fyrst eftir fjarmalakreppuna var neertaekt ad benda a ad
fyrirtaeki hafi reynt ad halda i folk sem pad hafdi pjalfad upp pratt fyrir
ad verkefnin hefdu dregist saman en st skyring & sidur vid nina pegar
efnahagsbatinn hefur tekid vid sér eda er langt & veg kominn eins og
hér & landi. pa hefur verid bent & ad fjarfesting hafi vida verid litil i
kjolfar fjarmalakreppunnar og hefur mikilli skuldsetningu fyrirteekja
og o6vissu um efnahagshorfur helst verid kennt um. Einnig hefur verid

bent &4 ad vida um heim hafi lagframleidnifyrirtaekjum sem ekki eigi ST Te T ETE TS TE TR T e T E
) , . . . . , T 2% EsE ¥ & 5 I 5%
sér rekstrargrundvoll verid haldid gangandi med lagum voxtum eda N EE R g
. L . . _ . . 2 s 5 @ 38
opinberum studningi til ad halda uppi atvinnustiginu. Hér & landi hefur & 3 -

einnig verid bent 4 ad samsetning framleidslunnar hafi breyst a sidustu
arum, pannig ad vaegi greina par sem framleidni er minni hafi aukist.

. en préunin hoéfst i raun fyrr
Eins og mynd 1V-17 synir haf8i heegt 4 framleidnivexti i flestum pro-
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Mynd IV-17
Framleidni i voldum idnrikjum’

Medalarsvoxtur (%)

Bl 1995-2005
EE 2005-2015
3 2010-2015
1. Framleidni mald sem VLF & fostu verdlagi & hverja unna stund.

Voxtur til 2014 fyrir Japan og Nyja-Sjaland.
Heimildir: Hagstofa islands, OECD, Sedlabanki islands.
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udum rikjum adur en fjarmalakreppan skall &. Petta gerist pratt fyrir Mynd IV-18
miklar framfarir i tolvu- og stafraenni taekni. bott ekki sé utilokad ad Fyrirteeki sem telja ad skortur sé &
starfsménnum’

ahrif hennar eigi enn eftir ad koma fram eda ad han hafi gert meelingu
framleidni erfidari en adur, geeti petta bent til dypri og kerfisleegari
vanda. Ef pad er t.d. rétt eins og haldid hefur verid fram ad buid sé ad
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1. Arstidarleidréttar télur.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

Visbendingar um nytingu framleidslupatta
Mynd IV-19

Meelikvardar fyrir spennu & vinnumarkadi fyrstu
3 fjordunga arsins

Fravik fra medaltali dranna 2003-2016 meelt i fjdlda stadalfravika

Apekkur skortur 4 vinnuafli og i byrjun sumars ...

Svipad hlutfall fyrirtaekja taldi sig bua vid skort & starfsfélki i haust-
konnun Gallup og i sumarkénnuninni eda 40% en préunin var mis-
munandi eftir atvinnugreinum (mynd 1V-18). Fyrirteekjum sem telja
sig bua vid skort a starfsfolki fiolgar fra sumarkénnuninni i sérhaefdri
bjonustu, idnadi og verslun en fakkar i 68rum atvinnugreinum.

Moguleg vidbot &
vinnumarkadi® 2

=

Hlutfall starfandi Medalvinnustundir

Hlutfall fyrirtaekja i ferdapjonustu sem telja sig bda vid skort laekkar
milli kannana en var hins vegar obreytt milli 4ra. Rétt er p6 ad hafa i
huga ad hlutfallid er mjég hatt eda um 40% og i byggingastarfsemi,
verslun og idnadi er hlutfallid 50-60%.

Atvinnu-
patttaka

Atvinnuleysi
(VMK)?

. og vaxandi spennu getir & vinnumarkadi, ...

Vaxandi spennu geetir & vinnumarkadi sokum kroftugrar eftirspurnar o — 2016

eftir vinnuafli. Eins og a0ur hefur komid fram er atvinnupéatttaka ordin

1. Peir sem eru tilbunir ad hefja storf innan tveggja vikna en eru ekki ad leita ad
vinnu, ad leita ad vinnu en ekki tilbanir ad hefja storf & naestu tveimur vikum og
adilar i hlutastarfi sem vilja vinna meira i hlutfalli af fjslda folks & vinnufaerum aldri.
2. St6dlud gildi margféldud med -1 til ad neikveett fravik fra medaltali
_— syni spennu. 3. Arid sem bati hofst 4 vinnumarkadi.
4. Um bessi sjonarmid og onnur pvi tengd er m.a. fjallad i nylegri skyrslu OECD The Heimildir: Hagstofa [slands, SeSlabanki Islands.

Productivity-Inclusive Nexus sem gerd var fyrir radherrafund adildarrikjanna i jani 2016.
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Mynd IV-20

Visbendingar um notkun framleidslupatta’
1. arsfj. 2006 - 3. rsfj. 2016

‘06 07 "'08 109110 11 1213 14 15 "16

——  Fyrirteeki med starfsemi neerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu

—  Fyrirteki sem bua vid skort & starfsfolki

1. Samkvaemt vidhorfskénnun Gallup medal 400 starstu fyrirtaekja
landsins. Arstidarleidrétt gogn. Spurt er um hvort starfsemi sé naerri eda
umfram framleidslugetu tvisvar & ari. Arsfiérdungsleg gogn eru fengin
med linulegri braun (e. interpolation). Brotalinur syna medalhlutfoll
timabilsins.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

N
o

Mynd IV-21

Framleidsluspenna’
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2016

PENINGAMAL 201694

% af framleidslugetu

6

2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016
—— Framleidsluspenna PM 2016/4
~=- Framleidsluspenna PM 2016/3

1. Skyggda bilid synir +1 fimm ara stadalfravik.
Grunnspa Sedlabankans 2016.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-22

Aztlud framleidsluspenna 2016 i
voldum idnrikjum?

% af framleidslugetu
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Japan
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1. Mat Fjarlagaskrifstofu Bandarikjapings fyrir Bandarikin, breska
fjarmalaraduneytisins fyrir Bretland, Framkvaemdastjorn Evropusam-

bandsins fyrir evrusvadid og Finnland og sedlabanka Danmerkur, islands,

Kanada, Noregs, Nyja-Sjalands og Svipjodar fyrir vidkomandi [6nd.
Fyrir onnur 16nd er byggt & mati Alpjodagjaldeyrissjodsins

(World Economic Outlook, oktéber 2016).

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, breska fjarmalaraduneytid, Fjar-
lagaskrifstofa Bandarikjapings, Framkveemdastjérn Evropusambandsins,
sedlabankar Danmerkur, Kanada, Noregs, Nyja-Sjalands og Svipjédar,
Sedlabanki islands.

apekk pvi sem hun vard mest i byrjun ars 2007 og hlutfall starfandi
stefnir i fyrra hamark. Medalfjoldi vinnustunda og meelikvardinn &
mogulega vidbot & vinnumarkadi eru hins vegar enn undir sdgulegu
medaltali.> Pad geeti pvi enn verid eitthvert svigrim til ad meeta auk-
inni eftirspurn eftir vinnuafli med lengingu vinnuvikunnar, innflutningi
vinnuafls eda aukinni patttoku peirra sem eru tilbtnir ad vinna en eru
ekki ad leita ad vinnu (mynd 1V-19).

... sem hefur ad hluta verid matt med innflutningi vinnuafis ...
Hiutfall fyrirteekja sem telja sig bua vid skort hefur verid pad hatt
undanfarid ar ad liklega er erfitt fyrir pau ad maeta skorti & starfsfolki
nema med innflutningi vinnuafls, enda hefur hreinn innflutningur
erlendra rikisborgara numid um 2,5% af mannfjélda undanfarin tvo
ar. Hlutfall erlendra rikisborgara af mannfjolda hefur einnig aukist
toéluvert fra arinu 2013 og var um sidustu dramot ordid 8% sem er
teeplega V2 prosentu heerra en pad vard heest pegar fjairmalakreppan
skall &.

... 0g pvi eykst framleidsluspenna ekki eins mikid og adur hafdi
verid aztlad

Visbendingar dr vidhorfskonnun medal stjornenda gefa til kynna ad
pad sé alika miklum erfidleikum had ad manna storf og maeta 6vaentri
eftirspurn og var i vor en & sidasta ari tok ad prengja toluvert ad fyrir-
teekjum hvad petta vardar (mynd IV-20). Pad er i samrami vid mat
bankans ad slakinn sem myndadist i kjolfar fjarmalakreppunnar hafi
snuist i spennu (mynd 1V-21). Hagvoxtur & sidustu arum hefur verid
umtalsverdur og talid er ad hann hafi verid® meiri en sem nemur vexti
framleidslugetu pjédarbusins um nokkurt skeid. Nokkud hefur pé létt
& araun 4 innlenda framleidslupeetti med innflutningi vinnuafls. Er nu
talid ad vinnuafl verdi flutt inn i rikari meeli en 48ur hefur verid gert rad
fyrir og pvi eykst framleidsluspennan ekki eins mikid og i agustspanni
bott spad sé heldur meiri hagvexti en pa. Talid er ad framleidslu-
spennan aukist fram & mitt naesta ar en minnki sidan smam saman &
ny eftir pad. Eins og sést & mynd 1V-22 er stadan toluvert 6lik pvi sem
bekkist medal annarra préadra rikja en par hefur rikt pralatur slaki.

5. Pbeir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira (oft nefndir vinnulitlir), peir sem eru ad leita

ad vinnu en geta ekki hafid storf innan tveggja vikna og peir sem geta hafid storf innan
tveggja vikna en eru ekki ad leita sér ad vinnu teljast sem moguleg vidbot & vinnumarkadi.



