IV Innlent raunhagkerfi

Hagvoxtur i fyrra maeldist 4% og endurspegladi mikinn voxt pjédarut-
gjalda en framlag utanrikisvidskipta var neikvaett pratt fyrir mikinn
voxt tfluttrar pjonustu. Hagvoxtur sidasta ars byggdist &4 breidum
grunni en framleidsluaukning i ferdamannatengdum atvinnurekstri vo
pungt. Visbendingar eru um mikinn voxt innlendrar eftirspurnar pad
sem af er ari og horfur & miklum vexti einkaneyslu sem studdur er af
mikilli kaupmattaraukningu, aukinni atvinnu og beettri eiginfjarstodu.
pratt fyrir mikinn Utgjaldavoxt undanfarid hafa heimilin byggt upp
sparnad sinn undanfarin tvo ar og horfur eru & ad pad haldi afram i
ar. Gert er rad fyrir ad hagvoxtur verdi 4,5% i ar og um 4% & naesta
ari og gangi pad eftir yrdi pad pridja arid i r6d par sem hagvoxtur yrdi
um og yfir 4%. Storfum hefur einnig fjolgad hratt og atvinnupatttaka
er ordin alika mikil og hin vard mest ari® 2007. Framleidnivoxtur
hefur hins vegar haldist litill. Vaxandi erfidleika er farid ad gaeta vid ad
rada i laus storf og flest bendir til pess ad slakinn & vinnumarkadi sé
horfinn. Talid er ad framleidsluslakinn hafi horfid i fyrra og ad fram-
leidsluspenna fari vaxandi er lidur & arid.

Hagvoxtur og innlend eftirspurn einkaadila

Hagvoxtur i fyrra i takt vid februarspa Peningamdla

Hagvoxtur sidasta ars var 4% sem er i takt vid febriiarspd Sedlabankans.
Ef horft er til undirlida landsframleidslunnar munadi mest um mikinn
voxt Utflutnings & arinu. Auk pess var framlag baedi atvinnuvega-
fiarfestingar og einkaneyslu mikid (mynd IV-1). Liklegt ma telja ad
mikill voxtur atflutnings, einkum pjonustuutflutnings, eigi nokkurn
patt i pvi ad atvinnuvegafjarfesting og einkaneysla uxu jafn mikid og
télur Hagstofu Islands gefa til kynna pvi ad umfangsmikil starfsemi
ferdamannaidnadar kallar 4 fijarfestingu i geiranum auk pess sem hdn
skapar storf og eykur pannig radstofunartekjur heimila. Samhlida
kroftugum vexti innlendrar eftirspurnar jokst innflutningur mjoég, og
raunar svo ad framlag utanrikisvidskipta i heildina var neikveett um
neerri 2 prosentur af landsframleidslu.

Hagvoxtur sidasta ars var ramlega 1 présentu meiri en medal-
hagvoxtur sidustu prjatiu ara og hafa pjodaratgjold ekki aukist svo
mikid sidan arid 2006. Hagvoxtur hefur verid nokkru meiri en i helstu
vidskiptalondum par sem hann hefur verid nokkud undir langtima-
medaltali sinu (mynd IV-2). Arstidarleidrétt landsframleidsla hér 4 landi
var pvi ordin lidlega 16% heerri & sidasta fjordungi 2015 en hun var
pegar hun var minnst snemma ars 2010 og riflega 3% haerri en hin
var mest i addraganda fjarmalakreppunnar.

Samkeppnisgeirinn skyrir storan hluta hagvaxtar sidasta ars

Ut fra sjonarholi framleidsluuppgjors pjodhagsreikninga sést vel hvad
ferdamannaidnadurinn hefur leikid stért hlutverk i hagvexti siGasta
ars. Vergar pattatekjur & fostu verdlagi jukust um 4,4% & siBasta ari
og var um helmingur peirrar aukningar vegna atvinnugreina sem
flokka maetti til samkeppnisgreina par sem ferdapjonustan leikur stort
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-2
Landsframleidslan 4 islandi og i helstu
vidskiptaléndum 2008-2015

Visitala, 2008 = 100
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Heimildir: Hagstofa [slands, Macrobond, Sedlabanki islands.

Mynd IV-3
Vergar pattatekjur og framlag geira 2010-2015"
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1. VPT mela tekjur allra adila sem koma ad framleidslunni og eru jafnar

VLF leidréttri fyrir obeinum skottum og framleidslustyrkjum. Til samkeppnis-
geirans teljast sjavarutvegur, vinnsla sjavarafurda, framleidsla malma og lyfja,
ferdapjonusta og 75% rafmagns-, gas-, hita- og vatnsveitna. Adrir atvinnu-
vegir eru flokkadir sem innlendir og peim skipt i bygginga-, fjarmala-,
pjonustu- (an fjarmalapjonustu) og framleidslugeira.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-4
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2016'
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1. Grunnspa Sedlabankans 2016.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-5
Kaupmattur radstéfunartekna og framlag
undirlida 2010-2016"

Breyting fré fyrra ari (%)
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— Kaupmattur radstofunartekna

1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2016. Framlag helstu undirlida til ars-
breytingar kaupmattar radstéfunartekna er fengid med pvi ad vega

saman vaegi undirpatta i radstéfunartekjum. Samlagning framlags undir-

lida gefur pvi ekki ndkvaemlega heildarbreytinguna vegna namundunar
og par sem fullkomid tekjubokhald heimila liggur ekki fyrir hja Hagstofu
islands.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-6
Visbendingar um einkaneyslu
1. arsfj. 2007 - 1. arsfj. 2016

Breyting fra fyrra ari (%)
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— Midgildi visbendinga
1 Efri og nedri mork visbendinga um einkaneyslu’

1. Visbendingarnar eru kortavelta, dagvéruvelta, hlutabréfaverd, hus-
naedisverd, innflutningur neysluvéru, nyskraningar bifreida, laun og
atvinnuleysi. Visbendingarnar eru endurskaladar pannig ad par hafa
sama medaltal og stadalfravik og einkaneysla.

Heimildir: Hagstofa islands, Rannsoknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki
slands.

hlutverk (mynd 1V-3). Athyglisvert er & hversu breidum grunni hag-
voxtur sidasta ars byggdist. A eftir samkeppnisgeiranum munadi mest
um innlendan framleidslu- og pjénustugeira. Eins skiladi bygginga- og
mannvirkjagerd meiru til vergra pattatekna & sidasta ari en sa geiri
hefur gert fra pvi ad efnahagsbatinn hoéfst. Fjarmalageirinn skiladi hins
vegar neikveedu framlagi 4 sidasta ari pott samdratturinn 7 fyrra hafi
verid minni en & premur arum par & undan.

Horfur & meiri hagvexti i ar en a8ur var talid

A bessu ari er buist vid 4framhaldandi hagvexti og ad heldur beeti i
voxtinn fra pvi i fyrra. Spad er ad samsetning hagvaxtarins i ar verdi i
grofum drattum apekk pvi sem han var i fyrra en pa vogust & voxtur
innlendrar eftirspurnar og neikveett framlag utanrikisvidskipta vegna
mikillar aukningar innflutnings (mynd IV-4). Gert er rad fyrir ad hag-
voxtur verdi 4,5% eda 0,5 présentum meiri en i fyrra og skyrist pad af
auknum krafti i neyslu einkaadila og hins opinbera dsamt pvi ad utan-
rikisviéskipti draga minna ur hagvexti en 4 sidasta ari. A naestu tveimur
arum verdur hagvoxtur & bilinu 3-4% par sem framlag einkaneyslu og
fjarfestingar mun fara minnkandi en framlag utanrikisvidskipta verdur
jakveett baedi arin.

Sé hagvaxtarspdin fyrir lidandi ar borin saman vid febrdarspa
bankans sést ad nu er buist vid meira framlagi fra einkaneyslu, fjar-
festingu og Gtflutningi en um leid ad innflutningsvoxturinn verdi pad
miklu meiri en spad var i febriar ad framlag utanrikisvidskipta i ar
verdi lakara en pa var spad.

Kaupmattur heimila hefur aukist mikid ...

A sidasta ari nutu heimilin mikillar aukningar kaupméttar radstéfunar-
tekna sem ad miklu leyti matti rekja til heekkunar launa (mynd IV-5).
betta ytti undir aukna eftirspurn heimila & arinu. Undir lok arsins beetti
nokkud i voxt einkaneyslu frd pvi sem verid haféi & fijdrdungunum
& undan. Voxtur hennar nam rimum 6% 4 sidasta fjérdungi arsins
og hefur arsvoxturinn ekki verid svo mikill sian & fyrsta arsfjoroungi
2008. bad var ymislegt sem studdi vid vaxandi eftirspurn heimila, svo
sem mikil aukning kaupmattar launa, haekkandi eignaverd og beett
eiginfjarstada. betta kom fram i aukinni bjartsyni heimila sem birtist
i haekkun vaentingavisitdlu Gallup. | upphafi pessa ars hefur prounin
haldid afram. Kaupmattur hélt 4fram ad vaxa hratt samhlida haekkun
launa og litilli verdbdlgu og heimilin voru alika bjartsyn og pau voru
a0 jafnadi & &runum 2003-2007.

... sem stydur vid eftirspurn peirra a pessu ari

Aukin bjartsyni heimila i ljosi kaupmattaraukningar og beettrar eigin-
fjarstoou gefur tilefni til pess ad endurmeta einkaneysluvoxt pessa
ars. betta 4 sérstaklega vid pegar horft er til visbendinga & bord vid
greidslukortaveltu sem benda til pess ad heldur hafi beett i voxt einka-
neyslu & fyrsta arsfjoroungi og er deetlad ad voxturinn hafi verid 7,2%
fra sama fjordungi i fyrra (mynd IV-6). Gert er rad fyrir ad voxturinn &
arinu i heild verdi 6% en ad kaupmattur radstofunartekna aukist um
taeplega 9% annad arid i r6d (mynd IV-7). Talid er ad heldur heaegi &
vexti einkaneyslu & naestu tveimur a&rum og gangi spdin eftir haekkar
hlutfall einkaneyslu af landsframleidslu Ur teplega 51% i ar i 52%:%



arid 2018. pad er nokkud undir ségulegu medaltali og pvi sem talid
er vera langtima jafnvaegishlutfall einkaneyslu (sja rammagrein 3) en
i takt vid reynslu annarra landa par sem innlent sparnadarstig hefur
gjarnan hakkad i kjolfar fjarmalakreppa.

Midad vid pau hagstadu skilyrdi sem verid hafa undanfarid fyrir
kroftugum vexti einkaneyslu hefur voxtur hennar verid tiltélulega
hoflegur hingad til. Heimilin hafa kosid ad fara heaegar i sakirnar en
oft 48ur og sparnadur peirra hefur byggst upp. I ljosi reynslunnar hér
fra pvi fyrir fjarmalakreppuna geeti voxtur einkaneyslu pvi verid van-
metinn eins og rakid er i fraviksdaemi i kafla I.

Atvinnuvegafjarfesting yfir langtimamedaltali sinu i fyrra

i kjolfar fiarmalakreppunnar var hlutfall fjarfestingar atvinnuveganna
af landsframleidslu langt undir langtimamedaltali sinu. pad endur-
spegladi baedi ad fijarmagnsstofninn var ordinn mjog stér midad vid
framleiBslustigi® og ad vilji fyrirteekja til ad leggja at i nyja fjarfestingu
var takmarkadur i ljési efnahagsadstaedna. A sidustu misserum hefur
fjarfestingarstigi® hakkad nokkud stédugt og & siBasta ari nam
atvinnuvegafjarfesting 13,6% af landsframleidslu og var pad i fyrsta
skipti sem hun maelist yfir prjatiu ara medaltali sinu fra pvi arid 2008.
P4 er einnig athyglisvert ad tegundaskipting fjarfestingarinnar hefur
breyst nokkud (mynd IV-8). A &runum 2010-2012 var atvinnuvega-
fjarfesting mjog had préun annars vegar storidjutengdrar fjarfestingar
og hins vegar fjarfestingar i skipum og flugvélum. bessir lidir skipa
enn veigamikinn sess en mannvirkjagerd hefur & sidustu tveimur arum
tekid vid sér og var t.a.m. riflega helmingur af peim naerri 30% vexti
atvinnuvegafjarfestingar & sidasta ari til kominn vegna mannvirkja-
gerdar og fjarfestingar i tekjum og vélum tengdum slikum fram-
kvaeemdum. betta endurspeglast einnig i konnun Gallup um stédu og
framtidarhorfur medal stjornenda 400 staerstu fyrirtaekja landsins fra
februar sl. par sem bjartsyni rikir medal stjornenda fyrirteekja i bygg-
ingaridnadi auk pess sem peir telja ad fyrirtaeki sin muni beeta vid sig
starfsmonnum & naestu misserum.

Batir i voxt fjarfestingar atvinnuveganna 4 pessu ari

A bessu ari er buist vi® pvi ad fjarfesting atvinnuveganna haldi afram
ad aukast nokkud kroftuglega po6 ad heldur dragi tr vextinum fra sio-
asta ari. Buist er vid ad storidjutengd fiarfesting og fjarfesting i skipum
og flugvélum muni leggja meira til aukningarinnar en i fyrra en & méti
vegur ad almenn atvinnuvegafjarfesting er talin vaxa heldur hagar en
hun gerdi & sidasta ari. Ad stéridjutengdri fjarfestingu fratalinni verda
undirpeettir atvinnuvegafjarfestingar heldur sterkari i ar en buist var
vid i febriiar og er n(i spad 19% vexti atvinnuvegafjarfestingar i ar sem
er rimlega 4 présentum meira en { febrdarspanni.

Fjarfestingarvilji fyrirteekja fer vaxandi

Sedlabankinn kannadi fjarfestingaraform riflega 100 fyrirteekja nu
i vor. par kemur fram ad fjarfesting peirra & sidasta ari var meiri en
fram kom i sambeaerilegri konnun sidasta haust (tafla 1V-1). Adspurd
um aform fyrir petta ar kemur fram ad buist er vid ad fjarfesting fyrir-
taekja verdi meiri en & sidasta ari og meiri & pessu ari en pau toldu i
haust. Sérstaklega munar um aukningu i flutninga- og ferdapjonustu
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Mynd IV-7
Einkaneysla og radstofunartekjur 2005-2016'

Breyting fra fyrra ari (%)
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— Einkaneysla

1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2016. 2. Breyting 4 hlutfalli radstofunar-

Réadstofunartekjur

tekna og einkaneyslu.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-8

Fjarfesting atvinnuveganna og framlag eftir
tegund 2005-2015

Breyting fra fyrra ari (%)
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Verksmidju-, idnadarvélar og teeki

Mannvirki og teeki til jardvinnslu og mannvirkjagerdar
Annad Alls

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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Mynd IV-9
Visbendingar um atvinnuvegafjarfestingu
1. arsfj. 2007 - 3. arsfj. 2016

% af VLF
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—— Atvinnuvegafjarfesting @ Spa PM 2016/2
— Midgildi visbendinga
1 Efri og nedri mork visbendinga um atvinnuvegafjarfestingu’

1. Visbendingarnar eru innflutningur fjarfestingarvéru & fostu verdi og svor
vid fjorum spurningum tr kénnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja
landsins. bar spurningar snta ad mati stjornenda & efnahagshorfum til sex
manada, hvernig peir telja innlenda eftirspurn eftir vérum eda pjonustu
peirra fyrirtaekis munu préast & naestu 6 manudum, hvort peir telji fiarfestingu
peirra fyrirtaekis munu aukast & lidandi ari samanborid vid fyrra ar og hvort
framlegd fyrirtaekisins muni aukast milli ara. Vid matid 4 bilinu eru allar
staerdirnar endurskaladar pannig ad paer hafi sama medaltal og stadalfravik
og fjarfestingin. Myndin synir tveggja fiordunga hreyfanlegt medaltal. Vis-
bendingar fjarfestingar eru tafar um tvo arsfjérdunga.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-10
Visbendingar um ibadafjarfestingu
1. 4rsfj. 2007 - 1. 4rsfj. 2016
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— Ibudafjarfesting @ Spa PM 2016/2
— Midgildi visbendinga
[ Efri og nedri mork visbendinga um ibudafjarfestingu’

1. Visbendingar eru innflutningur steypustyrktarjarns, innflutningur annars
byggingarefnis og sementssala an sélu til storidjufyrirtekja. Vid matid &
bilinu eru sterdirnar endurskaladar pannig ad paer hafi sama medaltal og
stadalfravik og meeld ibadafjarfesting. Myndin synir hreyfanlegt medaltal
tveggja fjordunga.

Heimildir: Aalborg Portland island, Hagstofa islands, Sementsverksmidjan
ehf., Sedlabanki islands.

Mynd IV-11

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2016"

2010 ' 2011 ' 2012 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

B Atvinnuvegir 4n storidju, B {budarhisnaedi
skipa og flugvéla

= Stéridja

3 Hid opinbera
— Fjarmunamyndun alls
B Skip og flugvélar

1. Grunnspa Sedlabankans 2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Tafla IV-1 Kénnun & fjarfestingaraformum fyrirtaekja (an skipa og
flugvéla)

Breyting Breyting

Steerstu 107 (98) fyrirtaekin 2014-2015 (%)  2015-2016 (%)

Upphadir i ma.kr. 2014 2015 2016 (sidasta kénnun) (sidasta kénnun)
Sjavarutvegur (16) 59 12,2 15,7 106,1 (49,3) 28,1 (1,7)
I16nadur (18) 4,8 4,3 4,6 -9,9 (-20,4) 8,1(-0,8)
Verslun (23) 51 7.4 79 46,2 (24,1) 7,1(16,7)
Flutningar og ferdapj. (7) 13,8 18,2 34,0 31,5 (45,3) 86,9 (38,1)
Fjarmal/tryggingar (9) 51 4.1 6,2 -19,5 (-8,5) 51,7 (32,5)
Fjolm. og upplysingat. (7) 73 73 7.3 -0,4 (-2,9) -0,4 (3,3)
bjonusta og annad (21) 14,6 16,4 15,6 12,6 (3,5) -5,2 (-4,5)
Alls 101 (98) 56,6 69,9 91,3 23,5(16,4) 30,6 (15,0)

1. Innan sviga er samanburdur vid sidustu kénnun pegar spurt var um fjarfestingaraform 98 fyrirtaekja fyrir arin
2015-2016 (Peningamal 2015/4).
Heimild: Sedlabanki islands.

og sjavarutvegi. [ kénnuninni er einnig spurt um fiarmégnun fjar-
festingarinnar. Athyglisvert er ad einungis lidlega pridjungur hennar
verdur fjarmagnadur med lansfé. pad er samt sem adur hakkun fra
fyrri konnunum bankans par sem petta hlutfall hefur verid a bilinu
20-30%. Kénnunin naer ekki til hételbygginga en samkvaemt upp-
lysingum fra framkvaemdaadilum ma buast vid p6 nokkurri aukningu i
hotelbyggingum a arinu. Vid beetist sidan fjarfesting i skipum og flug-
vélum og hafa bast vid upplysingar um ny aform sem ekki lagu fyrir i
upphafi ars. Pessar visbendingar eru i samrami vid adrar upplysingar
um nokkud 6ran voxt fjarfestingar atvinnuveganna (mynd 1V-9).

ibudafjarfesting eykst litillega 4 pessu ari en tekur vid sér &
naesta ari

ibudafjarfesting drést saman um ram 3% milli dra i fyrra en i siGustu
Peningamalum var gert rad fyrir um 3% aukningu. Samdratturinn
i fyrra kom nokkud & dvart en nyjar upplysingar benda til pess ad
visbendingar sem gjarnan er horft til hafi ofmetid ibudafjarfestingu
(mynd 1V-10). Eins og fyrr segir hafa stjornendur fyrirtaekja i bygg-
ingaridnadi maelst mjog bjartsynir & efnahagshorfur naestu missera
samkveemt konnun Gallup medal 400 steerstu fyrirteekjanna en pad
kann ad segja meira um umsvif i byggingu hétela en ibddarhisnadis.
Pad veeri i takt vid mat Samtaka idnadarins um ad minna hafi verid
byggt af ibudum i fyrra en adur var aaetlad. Byrjunum virdist pé fjolga
i takt vid fyrri deetlanir en byggingartimi ibtida hefur lengst par sem
verktakar hafa lagt meiri dherslu & framkvaemdir vid hotelbyggingar.
Gert er rdd fyrir ad ibudafjarfesting aukist um teplega 6% & pessu
ari og ad medaltali um teepan fimmtung & ari & neaestu tveimur arum.
pratt fyrir pad verdur hlutfall ibidafjarfestingar af landsframleidslu enn
undir prjatiu dra medaltali vid lok spatimans.

Fjarfesting verdur vid langtimamedaltal sitt & spatimanum

Eins og fyrr segir var fjarfesting atvinnuveganna yfir prjatiu &ra medal-
tali & sidasta ari i fyrsta sinn fra arinu 2008. Fjarfesting i heild var p6
enn um 1 prosentu undir langtimamedaltali en hefur pé farid stig-
hakkandi undanfarin &r. | spanni er aztlad ad voxtur fiarfestingar i ar
verdi 14% par sem almenn atvinnuvegafjarfesting og stéridjutengd
fjarfesting standa fyrir langsteersta hlutanum (mynd 1V-11). Verulega



dregur Ur vaegi pessara lida 4 naestu tveimur arum en samkvaemt
spanni verdur veigamesta framlagio fra ibudafjarfestingu. Gangi spain
eftir verdur hlutfall fjarfestingar af landsframleidslu & pessu ari um
20% og a bilinu 19-20% & naestu tveimur arum.

Hid opinbera

Hoflegur voxtur atgjalda hins opinbera ut spatimann

Allt fra pvi ad fjarmalakreppan reid yfir hefur adhalds verid geett i
atgjéldum hins opinbera og pa helst hja rikissjodi. | fyrra jokst sam-
neyslan um 1,1% og hafdi haegt & vexti hennar um lidlega 2 prosentu
fra arinu 40ur sem geeti bent til pess ad miklar kostnadarhaekkanir
vegna launahakkana i kjarasamningum opinberra starfsmanna haldi
aftur af raunvexti samneyslunnar. [ spanni er gengid ut fra pvi ad svo
sé og er pvi gert rad fyrir haegum vexti samneyslunnar Gt spatimann
eda ad medaltali um 1%2% 4 ari. Sama gildir um voxt fjarfestingar hins
opinbera par sem spad er 3%2% medalaukningu & ari Ut spatimann.
SU spa byggist 4 peirri forsendu ad hlutfall fijarfestingar af lands-
framleidslu haldist ébreytt Gt spatimann i teeplega 3%. Sambeerilega
forsendu um préun fijarfestingar hins opinbera er einnig ad finna i
fjarfestingardaetlun fjarmala- og efnahagsraduneytisins. Ekki er gert
rad fyrir Gtgjoldum vegna byggingar nys Landspitala umfram pad
sem gert er rad fyrir i fjarlogum arsins 2016 en ljést er ad meginpungi
beirrar framkvaemdar yrdi utan spatimabilsins.

Fjarfesting hins opinbera mikil hér & landi i samanburdi vid adrar
pjodir sem féru illa ut ar fjarmalakreppunni

i lok sidasta ars var raunvirdi fjarfestingar hins opinbera hér 4 landi
40% leegra en arid 2008 en pad ar nam fjarfestingin 4,7% af lands-
framleidslu. | lok sidasta ars haf8i hlutfallid lekkad um teplega 2
présentur i 2,9%. irar eru st Evropupjéd sem mest dré ur fjarfestingu
hins opinbera i kjolfar fjairmalakreppunnar en par drést hiin saman um
3,4 présentur af landsframleidslu & &runum 2008-2013 (mynd IV-12).
A hala peirra koma svo Spanverjar og Grikkir med laekkun sem sam-
svarar lidlega 2 présentum af landsframleidslu. Fjarfestingarhlutfallio er
einnig laegst 4 Irlandi i 1,8% af landsframleidslu.

Afkoma rikissjods og hins opinbera i fyrra litillega veikari en adur
var spad

Samkvamt bradabirgdatélum Hagstofunnar var afkoma hins opin-
bera naleegt jafnveaegi arid 2015 eda med halla sem samsvarar 0,5%
af landsframleidslu samanborid vid 0,1% halla ari® & undan. Spa
Peningamadla fra pvi i nébvember gerdi hins vegar rad fyrir ad afkoman
yrdi i jafnvaegi. Reglulegar tekjur hins opinbera voru ofmetnar um
0,6% af landsframleidslu { spanni en heildardtgjold ofaaetlud um 1,1%
af landsframleidslu.

Ny fjarmalastefna og -aztlun fyrir arin 2017-2021

Samkveemt 16gum um opinber fjarmal voru pingsalyktanir um fjar-
maélastefnu og fjarmaladeetlun til naestu fimm ara lagdar fyrir Alpingi til
umfjéllunar i lok april. | fjarmalastefnunni er gert rad fyrir ad afkoma
rikissjods eins og afkoma hins opinbera verdi jakvaed um a.m.k. 1%
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Mynd IV-12
Fjarfesting hins opinbera i ymsum idnrikjum
arig 2013

% af VLF Prosentur
6

Finnland

Bandarikin

Noregur
Danmérk

B Fjarfestingarhlutfallid 2013
B Breyting milli 2008 og 2013

Heimildir: Hagstofa islands, OECD.
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Mynd IV-13

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi
rikissjéds 2012-2018"

Présentur

-1.5

2012 ' 2013 T 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018

1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2018. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir
einskiptis tekjum og gjoldum (t.d. ardgreidslum og flytingu nidurgreidslu
verdtryggdra hasnadislana).

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Fjarsysla rikisins, Sedlabanki islands.

Mynd IV-14
Vergar skuldir hins opinbera
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B fsland 2010-2018
B Skuldastada 2018

Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, fiarméla- og efnahagsraduneytid,
Sedlabanki islands.

Mynd IV-15

Utflutningur og eftirspurn vidskiptalanda
2008-2015

Visitala, 2008 = 100
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— Heildarutflutningur
= Voruttflutningur
bjonustuttflutningur

— Innflutningur helstu vidskiptalanda

Heimildir: Hagstofa fslands, Macrobond, Sedlabanki fslands.

af landsframleidslu 6ll &rin. Pad pydir ad gert er rad fyrir ad afkoma
sveitarfélaga verdi i jafnvaegi & sama tima. Forsendur fjarmaladeetlun-
arinnar gera pvi rad fyrir apekkri afkomu rikissjéds og gert var rad fyrir
i peirri langtimadaetlun sem birt var med fjarlagafrumvarpi arsins 2016.
Samkvamt afkomuspa Peningamadla er gert rad fyrir 0,5% af lands-
framleidslu lakari afkomu & ari hja rikissjodi en i fjarhagsaaetluninni &
neesta og par neesta ari eda 0,6% af landsframleidslu arid 2017 og
teeplega 1% af landsframleidslu arid 2018.

Téluverd slékun & adhaldi rikisfjarmala tvé ar i r6d

Ef tekjur af stodugleikaframlogum eru undanskildar versnar afkoma
rikissjods & pessu ari samkvaemt grunnspd bankans en batnar
hins vegar nokkud & neestu tveimur arum. Spad er vaxandi fram-
leidsluspennu i ar og ad hun verdi nokkur & meginhluta spatimans.
Frumjofnudur i ar leidréttur fyrir dhrifum hagsveiflunnar versnar pvi
um 1% af landsframleidslu milli ara. Slokun adhalds rikisfjarmala sem
bvi nemur kemur { kjolfar slokunar adhalds i fyrra um 1,4% og er pvi
samtals 2,4% i fyrra og i ar. betta er heldur meiri slokun en gert var
rad fyrir i febrdarspa bankans. Samkveemt spanni er sidan gert rad
fyrir litillega auknu adhaldi & naestu tveimur &rum eda sem samsvarar
um 0,7% af landsframleidslu sem er nanast sama adhald og spad var
i febrdar (mynd 1V-13). Adhaldid kemur ad langsteerstum hluta fram
a utgjaldahlio.

Skuldir hins opinbera laeekka hratt en hagar en aztlad

i dzetlunum um laekkun skulda rikissjds hefur verid gengi® at fra pvi
ad 30% hlutur i Landsbankanum yrdi seldur & kjértimabilinu. Oliklegt
er ad pad ndist par sem til stendur ad flyta alpingiskosningum. bvi er
nu gert rad fyrir ad skuldir rikissjods nemi 54% af landsframleidslu
i lok pessa ars i stad teplega 50% eins og gert var rad fyrir i spa
Peningamala 2015/4. Skuldir hins opinbera nema hins vegar 62% af
landsframleidslu & sama tima en 57 % i lok spatimans (mynd IV-14).

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Horfur & kroftugum utflutningsvexti annad arid i r60
Utflutningur véru og bjénustu jokst um 82% milli ara i fyrra.
Aukningin var ad mestu borin uppi af pjonustuttflutningi sem jokst
um tep 14%. betta er nokkru meiri voxtur en spad var i febrdar sem
skyrist adallega af auknum tekjum af samgoéngupjonustu. Kroftugur
alutflutningur & sidasta arsfjéréungi 2015 veldur pvi einnig ad voruit-
flutningur jokst heldur meira en gert var rad fyrir i febraar. Voxtur alls
atflutnings var pvi um 1% prosentu meiri en spad var i febraar. Mikill
bjonustudtflutningur i ar kemur til vidbétar vid téluverda aukningu
arin a4 undan en medalvoxtur pjonustuttflutnings undanfarinna fimm
ara hefur verid um 7% %. betta er toluvert umfram voxt vorutt-
flutnings og er sérstaklega athyglisvert i ljosi pess ad eftirspurn i helstu
vidskiptalondum landsins hefur verid tiltélulega veik og ad raungengid
hefur haeekkad nokkud & sama tima (mynd IV-15).

Pad sem af er pessu ari hefur voruatflutningur dregist heldur
saman frd sama tima i fyrra en visbendingar eru um aframhaldandi
kroftugan voxt pjonustuutflutnings. bannig syna toélur um brottfarir



ferdamanna fra Keflavikurflugvelli um 35% aukningu fyrstu fjora
manudi arsins midad vid sama tima i fyrra. Einnig deetla tvo steerstu
flugfélog landsins ad pau muni auka seetaframbod sitt um pridjung milli
ara & pessu ari. Horfur eru pvi & ad utflutt pjénusta muni vaxa med
apekkum hetti og i fyrra og gangi pad eftir yrdi pad annad arid i r6d
par sem Utflutt pjonusta vex um meira en 12% & milli ara. Einnig er gert
rad fyrir svipudum vexti voruttflutnings og pvi spad ad atflutningur i
heild vaxi um teeplega 8% fra fyrra ari sem er riflega 1 proésentu meiri
voxtur en spad var i febrdar. Skyrist fravikid fyrst og fremst af auknum
vexti i ferdapjonustu.

Mikill voxtur i innflutningi neyslu- og fjarfestingarvara

Innflutningur véru og pjonustu jokst um 13,5% i fyrra sem er mesti
voxtur innflutnings & einu ari sidan arid 2005. Nokkud var um innflutn-
ing skipa og flugvéla en an hans jokst innflutningur um 12% fra fyrra
ari sem er svipad og gert var rad fyrir i febrtiarspa bankans. Voxturinn
endurspeglar kroftugan voxt innlendrar eftirspurnar og birtist m.a.
i miklum innflutningi varanlegra neysluvara. Utanrikisvidskiptatolur
Hagstofunnar benda til aframhaldandi mikils innflutningsvaxtar og
hefur innflutningur neysluvara, einkum félksbila, aukist téluvert pad
sem af er ari en einnig er mikill voxtur i innflutningi fjarfestingarvara.
Pvi eru horfur & ad voruinnflutningur & pessu ari verdi talsvert neyslu-
drifinn enda spad auknum vexti innlendrar eftirspurnar og Utfluttrar
bjonustu & pessu ari. Visbendingar fra Ferdamalastofu um brottfarir
islendinga fra Keflavikurflugvelli gefa einnig til kynna ad pjonustuinn-
flutningur muni verda nokkru meiri & pessu ari en gert var rad fyrir i
febrdar og ad aukningin verdi meiri en i fyrra. Vid petta beetist inn-
flutningur & skipum og flugvélum og er pvi datlad ad innflutningur
muni aukast um teplega 12% fra fyrra ari. betta er nokkru meiri
voxtur en spad var i febrdar enda horfur & meiri vexti innlendrar eftir-
spurnar en pa var spad.

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar neikvaett pratt fyrir
mikinn voxt atflutnings

Innflutningur hefur i gegnum tidina fylgt proun innlendrar eftirspurnar
og svo var einnig i fyrra pegar framlag utanrikisvidskipta var nei-
kvaett um 2 présentur af landsframleidslu pratt fyrir kroftugan voxt
atflutnings. A pessu éri er spad heldur minni vexti at- og innflutnings
fra fyrra ari en ad meira dragi Ur innflutningsvextinum pannig ad utan-
rikisvidskiptin ver8a minni dragbitur & hagvoxt en i fyrra. begar lidur
& spatimann snyst petta smam saman vid og verdur framlagid ordid
jakveett undir lok spatimans pegar gert er rad fyrir ad ny kisilver hefji
Gtflutningsframleidslu.

Horfur & minnkandi afgangi a vidskiptum vid utlond
Afgangur af voru- og pjonustuvidskiptum i fyrra nam 7% af lands-
framleidslu sem er svipad og spad var i febrar. Gangi spain eftir verd-
ur afgangurinn um 5% % a pessu ari sem er heldur minni afgangur en
i febriarspanni og skyrist pad af meiri flugvéla- og skipainnflutningi.
Undirliggjandi vidskiptaafgangur nam 108 ma.kr. i fyrra eda
4,9% af landsframleidslu sem er svipadur afgangur og arid 2014
(mynd IV-16). Gert er rad fyrir ad vidskiptaafgangurinn minnkii 4% af

INNLENT RAUNHAGKERFI

Mynd IV-16
Vidskiptajéfnudur 2000-2016"

% af VLF
15

B Voru- og pjonustujofnudur
B Undirliggjandi j6fnudur frumpattatekna?
Undirliggjandi vidskiptajofnudur?

—— Meldur vidskiptajofnudur

1. Rekstrarframlog talin med frumpattatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2016. 2. An reiknadra tekna og gjalda innlansstofnana i slitamedferd og
ahrifa lyfjafyrirtaekisins Actavis a j6fnud frumpattatekna fram til arsins
2012. Einnig hefur verid leidrétt fyrir obeint maeldri fiarmalapjonustu
(FISIM) innlansstofnana i slitamedferd. Med nylegu uppgjori slitablianna
er ekki lengur munur & maeldum og undirliggjandi vidskiptajofnudi fra og
med arinu 2016.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-17
Breytingar & atvinnu og vinnutima
1. arsfj. 2004 - 1. arsfj. 2016

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimild: Hagstofa islands.
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Mynd IV-18
Atvinnuleysi eftir lengd’
1. arsfj. 2003 - 1. arsfj. 2016

% af mannafla
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— Alls = Minna en 6 manudir 6 -12 manudir

—  Meira en 12 manudir

1. Arstidarleidrétt.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-19

Fyrirtaeki sem hyggja & starfsmanna-
breytingar & naestu 6 manudum
1. rsfj. 2006 - 1. arsfj. 2016

%
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B Fyrirtaeki sem vilja fiolga starfsfolki
B Fyrirtaeki sem vilja faekka starfsfolki

Hlutfall fyrirtaekja sem vilja fijdlga starfsfolki
umfram pau sem vilja faekka pvi

Heimild: Gallup.

Mynd IV-20
Unnar stundir eftir aldri 1991-2015"

Unnar stundir a viku
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1. Brotalinur syna medaltsl 1991-2015.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

landsframleidslu { ar i takt vid minnkandi afgang & voru- og pjénustu-
jofnudi og haldi afram ad minnka pad sem eftir lifir spatimans.” Gangi
spain eftir mun vergur pjédhagslegur sparnadur vera a bilinu 23-24%
af landsframleidslu & spatimanum.

Vinnumarkadur

Kroftugur voxtur vinnuaflseftirspurnar

Vinnuaflseftirspurn jokst svipad milli ara & fyrsta arsfjéréungi og
spad var i febrtar. Samkvaemt Vinnumarkadskénnun Hagstofunnar
(VMK) fjolgadi heildarvinnustundum um 2,3% en gert hafdi verid
rad fyrir 2,1% fjélgun. Fjdlgun heildarvinnustunda stafar af 2,8%
fjolgun starfandi félks en medalvinnutimi styttist um 0,5% par sem
vinnutimi yngsta aldurshoépsins styttist um teeplega 4% (mynd 1V-17).
Atvinnupétttaka og hlutfall starfandi jokst einnig & milli ara og folki
utan vinnumarkadar hélt afram ad fakka. Arstidarleidrétt atvinnuleysi
meeldist 3,1% 4 fyrsta fjordungi arsins og minnkadi um 0,4 présentur
milli fjordunga.? Pad minnkadi minna en sem nemur haekkun hlutfalls
starfandi par sem atvinnupatttaka jékst einnig. Télur um atvinnuleysi
syna einnig ad langtimaatvinnuleysi hefur minnkad afram og hefur
hlutfall peirra sem hafa verid atvinnulausir lengur en sex manudi ekki
verid leegra fra arinu 2008 (mynd IV-18).

Stjornendur gera rad fyrir mestu fjolgun starfsfélks fra arinu 2007
Utlit er fyrir ad vinnuaflseftirspurn verdi afram kréftug. Samkveemt
vorkénnun Gallup vildu t.d. teplega pridjungi fleiri fyrirtaeki fjolga
starfsfolki frekar en faekka pvi & naestu sex manudum (mynd IV-19).
betta er toluvert meira en fram kom i vetrarkdnnuninni og i kénnun
Gallup fra pvi fyrir ari. Hlutfallid hefur ekki verid heerra fra arinu 2007
og pad sama 4 vid um fjolda fyrirtaekja sem vilja rada starfsfolk &
neestu manudum. Breytingin frd sidustu konnun stafar baedi af pvi
ad fleiri fyrirtaeki vilja fjolga starfsfolki og feerri vilja faekka. Midad vid
sidustu konnun vildu fleiri stjornendur i 6llum atvinnugreinum nema
sjavaritvegi fjdlga starfsfélki og hlutfall fyrirteekja sem aetludu ad
fidlga starfsfolki var heerra hja peim sem selja til Gtlanda en peim sem
selja & innanlandsmarkad. Eftirspurn eftir vinnuafli er p6 synu mest i
byggingarstarfsemi en par vildu um 70 présentum fleiri fyrirtaeki fjolga
starfsfolki en faekka & naestu sex manudum. betta er heesta hlutfall
fyrirteekja i greininni sem hyggur & radningar fra upphafi kénnunar-
innar arid 2002.

Aukin vinnuaflsnotkun frekar en framleidniaukning

Framlei®ni vinnuafls jokst um 0,6% i fyrra. Gert er rad fyrir ad fram-
leidnivoxtur verdi afram haegur. Spad er ad hann verdi ad medaltali
um 1% & ari i &r og & naesta ari sem er svipad og var i sidustu spa pott

1. Undanfarin ar hefur Sedlabankinn birt mat a undirliggjandi vidskiptajofnudi par sem reynt

er ad horfa i gegnum ahrif reiknadra afallinna skuldbindinga slitabua fallinna fjarmalafyrir-
teekja & uppgjor vidskiptajafnadar. Med nylegu uppgjori slitabtianna er ekki lengur porf a
pessum greinarmun og er ekki munur & maldum og undirliggjandi vidskiptajofnudi fra og
med arinu 2016.

2. Atvinnuleysi eins og pad er skrad hja Vinnumalastofnun (VMST) maldist enn minna eda
2,3% a fyrsta fjoroungi arsins ad teknu tilliti til arstidar og minnkadi um 0,3 prosentur milli
fjordunga og um 0,8 prosentur milli ara.



dreifingin milli ara sé litillega breytt. Eins og 40ur hefur verid fjallad
um i Peningamdlum er ntverandi bataskeid toluvert dlikt fyrri bata-
skeidum vardandi haeegan bata i framleidni en préunin er i takt vid pad
sem vida ma sja i proudum hagkerfum & undanférnum arum.

Stytting vinnuvikunnar hagsveiflutengd en einnig hluti af
langtimapréun

Likt og adur hefur verid fjallad um i Peningamalum hefur medal-
vinnustundum fjolgad haegt fra pvi ad bati héfst & vinnumarkadi
arid 2010 en i kjolfar fjarmalakreppunnar faekkadi peim umtalsvert.?
Stytting vinnuvikunnar virdist p6 adeins ad hluta vera tengd st6du
hagsveiflunnar pvi ad vinnutimi allra aldurshépa nema pess elsta var
begar farinn ad styttast nokkru fyrir efnahagssamdrattinn arié 2008
(mynd 1V-20). Hlutfall starfandi i yngsta aldurshépnum hefur hins
vegar aukist nokkud en hlutfall starfandi i hépnum sem er eldri en
54 ara hefur laeekkad (mynd 1V-21). betta hefur haft i for med sér ad
hlutur yngsta aldurshopsins i heildarvinnustundum hefur minnkad ur
rimlega 13% ad medaltali 4 tiunda aratugnum i rimlega 12% i fyrra
en hlutur elsta aldurshopsins hefur & sama tima aukist Ur 16% i rim-
lega 23%. Hlutur kjarnahopsins (25-54 4ra) i heildarvinnustundum
hefur einnig minnkad, ar taeplega 71% i rimlega 64 %, vegna styttri
vinnutima en hlutfall starfandi nddi langtimamedaltali sinu i fyrra. Ef
medalvinnutimi i hverjum aldurshépi hefdi verid sa sami i fyrra og
hann var arid 2003 pegar pjédarbuskapurinn var i nokkud gédu jafn-
veegi, hefdu heildarvinnustundir verid 4,4% fleiri en peer voru i reynd.

Ovist hversu audvelt er fyrir pa sem eru laustengdir vid
vinnumarkadinn ad fa vinnu

Peir sem teljast atvinnulausir samkvamt skilgreiningu VMK eru hluti af
frambodi vinnuafls. Auk pessa hops eru prir adrir hopar sem telja ma
til mogulegs vidbotarframbods & vinnumarkadi (sja nanari umfjollun
i rammagrein 3 i Peningamdlum 2015/2): peir sem eru i hlutastarfi
en vilia vinna meira (oft nefndir vinnulitlir) og eru i raun ad hluta til
atvinnulausir,* peir sem eru ad leita ad vinnu en geta ekki hafid storf
innan tveggja vikna og peir sem geta hafid storf innan tveggja vikna en
eru ekki ad leita sér ad vinnu. Tveir si@astnefndu héparnir eru flokkadir
utan vinnumarkadar en i peim fyrri eru t.d. peir sem ekki geta unnid
vegna pess ad geesla fyrir bornin er ekki faanleg innan tveggja vikna
en i peim seinni er t.d. folk sem hefur gefist upp & ad leita ad vinnu.
Verulega fjolgadi i pessum premur hépum pegar dr6 Ur vinnu-
aflseftirspurn arid 2008. Eftir ad batinn & vinnumarkadi hofst arid 2010
faekkadi beedi vinnulitlum og peim sem eru ad leita ad starfi en geta
ekki byrjad strax. beim sem eru tilbtnir ad vinna en eru ekki ad leita ad
vinnu fjolgadi hins vegar dfram og fjélgar enn sem liklega stafar af pvi
ad tengsl peirra vid vinnumarkadinn hafa veikst (mynd IV-22).5 Midad

3. Hér er midad vid vinnutima folks sem var vid vinnu a.m.k. 1 klukkustund i vidmidunar-
vikunni.

4. Gerdur er greinarmunur & pvi hvort peir sem vilja vinna meira eru i hluta- eda fullu starfi.
beir sem eru i fullu starfi og vilja vinna meira vilja meiri tekjur en ekki endilega lengri vinnu-
tima, en peir sem eru i hlutastarfi og vilja vinna meira eru frekar taldir vera vannytt vinnuafl.

5. Nidurstddur Bjarna G. Einarssonar (2015), “The ins and outs of Icelandic unemployment*,
Sedlabanki islands Working Paper nr. 69, benda t.d. til pess ad pridjungur i breytingu
atvinnuleysis skyrist af pvi ad folk yfirgefur vinnumarkadinn.
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Mynd 1V-21
Hlutfall starfandi eftir aldri 1991-2015"

% af mannfjolda 16-74 ara
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1. Brotalinur syna medaltsl 1991-2015.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands. 3
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Mynd 1V-22
Stada & vinnumarkadi 2003-2015

% af mannfjolda 16-74 ara
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Vinnulitlir (i hlutastarfi)
Atvinnulausir

Oryrki eda fatladur

Veikur eda timabundid 6feer til vinnu
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Heimild: Hagstofa islands.

Mynd IV-23
Meelikvardar fyrir spennu & vinnumarkadi'
Fravik fra medaltali aranna 2003-2015 (fjoldi stadalfravika)

Vinnulitlir?
1

Tilbunir ad
vinna en ekki
ad leita

Ad leita en ekki tilbunir ad vinna

— 2010° — 2015

1. I hlutfalli af mannfjélda. Stdlud gildi margfsldud med -1 til ad
neikvaett fravik fra medaltali syni spennu. 2. Fjéldi peirra sem eru i
hlutastarfi en vilja vinna meira. 3. Arid sem bati hofst & vinnumarkadi.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-24

Atvinnupatttaka, starfandi og vinnustundir’
1. arsfj. 2003 - 1. arsfj. 2016

% af mannfjolda 16-74 ara Klst. & viku
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— Atvinnupatttaka (v. as)
— Starfandi (v. &s)
Venjulegar vinnustundir (h. &s)
1. Fjégurra fiordunga hreyfanlegt medaltal. Brotalinur syna medaltol fyrir

timabilid 1. arsfj. 2003 - 1. arsfj. 2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-25
Visbendingar um notkun framleidslupatta’
1. arsfj. 2006 - 1. arsfj. 2016
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—  Fyrirtaeki med starfsemi neerri eda umfram hamarks-

framleidslugetu

—  Fyrirtaeki sem buia vid skort & starfsfolki

1. Samkvaemt vidhorfskénnun Gallup medal 400 starstu fyrirtaekja
landsins. Arstidarleidrétt gogn. Spurt er um hvort starfsemi sé naerri eda
umfram framleidslugetu tvisvar 4 ari. Arsfjordungsleg gogn eru fengin
med linulegri briun (e. interpolation). Brotalinur syna medalhlutfoll
timabilsins.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.

Mynd IV-26
Framleidsluspenna’
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2016

% af framleidslugetu
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— Framleidsluspenna PM 2016/2
~=- Framleidsluspenna PM 2016/1

1. Skyggda bilid synir +1 fimm ara stadalfravik. Grunnspa Sedlabankans
2016.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

vid fravik pessara priggja hopa og atvinnulausra fra medaltali virdist
svigrumio til ad fjdlga & vinnumarkadi pvi helst vera medal peirra sem
eru tilbanir ad vinna en eru ekki ad leita ad vinnu (mynd 1V-23). Ovist
er hins vegar hversu audvelt er fyrir pa ad fa vinnu par sem félk sem
hefur verid atvinnulaust eda utan vinnumarkadar lengi faer oft sidur
vinnu par sem atvinnurekendur telja langvarandi atvinnuleysi vera
merki um litinn mannaud.

Visbendingar um nytingu framleidslupatta

Vaxandi skortur & vinnuafli ...

Taeplega pridjungur fyrirteekja i vorkénnun Gallup taldi vera skort &
starfsfolki og hefur petta hlutfall haekkad um taeplega 14 prosentur fra
sama tima i fyrra og ekki verid heerra fra pvi i lok ars 2007. Teeplega
60% fyrirteekja i byggingastarfsemi og teeplega 40% fyrirteekja i
flutningum og ferdapjénustu téldu sig bua vid skort & starfsfolki en
hlutfall fyrirteekja sem vilja fjélga starfsfolki i pessum atvinnugreinum
hefur aldrei verid haerra. Adeins rimlega helmingur fyrirteekja taldi sig
geta brugdist vid dveentri aukningu i eftirspurn, en pad er svipad hlut-
fall og var & pridja fjordungi arsins 2008. betta hlutfall hefur laeekkad
um 10 proésentur milli dra og um rimlega 25 présentur fra pvi ad pad
vard heest 4 sama tima arid 2011. Skorti & vinnuafli hefur ad einhverju
leyti veri® matt med innflutningi vinnuafls en hreinn innflutningur
erlendra rikisborgara hefur numid taepum 3 présentum fra pvi ad hann
vard jakveedur 4 pridja arsfjérdungi 2012.

... og flest bendir til ad slakinn sé horfinn a vinnumarkadi
Vaxandi spennu geetir pvi & vinnumarkadi sokum kroftugrar eftir-
spurnar eftir vinnuafli. Atvinnupétttaka er ordin svipud og hun var
hest i byrjun ars 2007 og nadi, eins og hlutfall starfandi, medaltali
aranna 2003-2015 & fyrri hluta sidasta ars (mynd 1V-24). Medalfjoldi
vinnustunda er hins vegar enn undir sogulegu medaltali og maeli-
kvardinn & mogulega vidbot & vinnumarkadi yfir pvi. bad geeti pvi
enn verid eitthvert svigrdm til ad meeta aukinni eftirspurn eftir vinnu-
afli med lengingu vinnuvikunnar, innflutningi vinnuafls eda aukinni
patttoku hopa sem telja ma til mogulegs vidbotarframbods & vinnu-
markadi en préun pessara patta hefur gjarnan fylgt hagsveiflunni ad
einhverju leyti.

Framleidsluspenna eykst 4 pessu ari

Vidhorfskonnun medal stjornenda fyrirtaekja synir ad vaxandi hluti
fyrirteekja & erfitt med ad manna storf og maeta aukinni eftirspurn
(mynd IV-25). betta rennir stodum undir pad mat ad framleidslu-
spenna hafi myndast & sidasta ari eftir nokkurra ara skeid par sem
framleidslupaettir voru vannyttir og ad horfur séu a pvi ad spennan
muni aukast nokkud & pessu ari. Hagvoxtur sidustu priggja ara var
ad medaltali um 3% % sem er nokkud umfram voxt framleidslugetu.
Likt og i febriar er talid ad framleidsluslakinn hafi horfi® snemma ars
i fyrra og spennan muni vaxa nokkud er lida tekur & arid enda horfur
& toluverdum hagvexti i ar (mynd IV-26). Eins og evinlega er po tolu-
verd dvissa um petta mat.



