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Vioskiptakjor versna og haegir a vexti utflutnings

* Mikil verdhaekkun oliu og surals meginskyring 4,5% vidskiptakjararyrnunar a Q2 og horfur hafa versnad
« Afram talid haegja a Gtflutningsvexti med haegari vexti i ferdapjonustu og horfur fyrir 2019 versna vegna samdrattar i
utflutningi sjavarafurda ... og vidskiptaafgangurinn heldur afram ad minnka ur teeplega 3% af VLF i ar i um 1% a naestu 3 arum
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1. Grunnspa Sedlabankans 2018-2021. Brotalinur syna spa fra PM 2018/3. 2. Alutflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala a , ferdaldgum® og , farpegaflutningum med flugi“. Grunnspa Sedlabankans
2018-2021. Brotalina synir spa fra PM 2018/3. 3. Rekstrarframlog talin med frumpattatekjum. Vidskiptajofnudur an ahrifa fallinna fjarmalafyrirtaekja 2008-2015 og lyfjafyrirtaekisins Actavis 2009-2012 & jofnud frumpattatekna. Einnig
hefur verid leidrétt fyrir dbeint maeldri fjarmalapjonustu (FISIM) fallinna fjarmalafyrirtaekja. Grunnspa Sedlabankans 2018-2021. Brotalina synir spa fra PM 2018/3.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Gengi kronunnar laekkar og horfur ovissar

e [SK tiltolulega st6dug fra arsbyrjun 2017 og ut agust sl. — en hefur laekkad um 10% fra sept. og raungengi ekki lzegra i riflega 2 ar
« Qvissa um WOW, bjédhagslegir ahrifapaettir ad gefa eftir og ahyggjur af komandi kjaravidraedum liklegar astaedur laekkunar
e Gert rad fyrir ad ISK verdi svipad a spatima og ad medaltali pad sem af er ari ... en dvissa mikil

Raungengil Gengi krénunnar 2012-20217 Gengisspar3
Januar 2012 - oktober 2018
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1. Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag. 2. brong vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans 2018-2021. Brotalina synir spa fra PM 2018/3. 3. Arsmedaltdl gengisvisitdlu samkvaemt grunnspa PM 2018/4 og heildarjafnvaegislikani bankans,
DYNIMO.
Heimild: Sedlabanki islands.



Mikill hagvoxtur H1/2018 og meiri en spad var ...

e Samkveemt endurskodudum tolum var 4% hagvoxtur i fyrra (upp um 0,4 pr.) ... og 6,4% hagvoxtur 4 H1/2018 (0,8 pr. meira en
spad i PM 18/3): neysla og fjarfesting i takt vid spa en toluvert meiri birgdaaukning skyrir meiri voxt pjédarutgjalda
« Utflutningur einnig veikari en & méti vé minni voxtur innflutnings — og véruinnflutningur drdst dvaent saman fra fyrra ari

Pjodhagsreikningar fyrri hluta 2018
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




... en visbendingar um umskipti 4 H2/2018

* Einkaneysla jokst um 7,9% 2017 og 5,3% 4 H1/2018 og visbendingar um ad pad hafi hsegt enn frekar a vextinum a Q3
* pratt fyrir ad fjarfesting hafi verid sterkari en spad var 8 H1 benda fjarfestingarkonnun og adrar visbendingar til haegari H2
* Visbendingar um enn frekari samdratt voruinnflutnings @ Q3: eftirspurn virdist i vaxandi maeli beinast ad innlendri framleidslu

Einkaneysla og visbendingar! Atvinnuvegafjarfesting og visbendingar? Innflutningur og framlag undirlida®
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1. Gognin eru skolud til pannig ad medaltal peirra fra arinu 2011 er 0 og stadalfravik 1. Einkaneysla og greidslukortavelta eru arsbreytingar en nyskraning bifreida og Vaentingavisitala Gallup eru arstidarleidréttar timaradir. Nyskraningar
bifreida ad fradregnum umsdknum bilaleiga um nyskraningar i hverjum arsfjordungi. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2018 fyrir einkaneyslu. 2. Gognin eru skoélud til pannig ad medaltal peirra fra arinu 2006 er 0 og stadalfravik 1.
Tveggja fjérdunga hreyfanleg medaltol fyrir arsbreytingu atvinnuvegafjarfestingar og innflutning fjarfestingarvoru. Vaent framlegd (EBITDA) og fjarfesting eru maelingar @ vaentingum stjérnenda 400 steerstu fyrirtaekja landsins til naestu
sex manada. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2018 fyrir atvinnuvegafjarfestingu. 3. Alinnflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Grunnspa Sedlabankans 3. &rsfj. 2018.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Horfur a meiri hagvexti a arinu 6llu en adur var spad

e Hagvoxtur ur 2,7% a4 H2/2017 i 6,5% a H1/2018 en minnkar & ny a8 H2/2018 og verdur 4,4% & arinu 6llu
* 0,8 pr. meiri hagvoxtur en spad i PM 18/3 sem skyrist af kroftugri H1 og aukinni tilfaerslu i att ad innlendri framleidslu
* Likt ogi fyrri spa er talid ad hagvoxtur minnkii 2,7% 2019 og verdi i kringum pad a spatimanum

Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2017

0 Breyting fra fyrra ari (%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ElEinkaneysla EMSamneysla E@Fjarmunamyndun  EEBirgdabreytingar  [Utanrikisvidskipti  ==VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2018-2021. Brotalinan synir spa fra PM 2018/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Afram mikil fjdlgun starfa og atvinnuleysi minnkar

e Heildarvinnustundum fj6lgadi um 4,3% a Q3 og storfum um 4,1% — svipud fjolgun og samkvaeemt stadgreidsluskra en
samkvaemt henni virdist sem fjolgun starfa hafi nad hamarki
e Atvinnuleysi 2,6% a Q3 og minnkar um 0,3 pr. fra Q2 — er rétt undir medaltali 2003-7 eins og hlutfall vinnulitilla

Atvinna og vinnutimi? Fjoldi starfandi félks? Atvinnulausir og vinnulitlir®
1. arsfj. 2005 - 3. arsfj. 2018 1. arsfj. 2006 - 3. arsfj. 2018 1. arsfj. 2006 - 3. arsfj. 2018
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== Heildarvinnustundir
= \/innulitlir
1. Arsfjérdungsleg medaltdl manadarlegra gagna. 2. Fjoldi starfandi félks skv. VMK eru arsfjérdungsleg medaltdl manadarlegra gagna. Fjoldi starfandi folks skv. stadgreidsluskra byggir 4 gdgnum um 16-74 &ra einstaklinga sem hofdu
einhverjar tekjur af atvinnu sem gert er grein fyrir i uppgjori rikisskattstjora um stadgreidda skatta, p.a m. peir sem voru i feedingarorlofi fra vinnu og peir sem eru med reiknad endurgjald. 3. Vinnulitlir eru adilar i hlutastarfi sem vilja
vinna meira. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Meiri spenna en adur spad en hun minnkar hradar

* Feerri fyrirteki eiga i erfidleikum med ad meeta dvaentri eftirspurn og finna nytt starfsfolk ...
* ...ogvisbendingar eru um ad spenna i pjodarbuskapnum fari minnkandi
« A méti vegur meiri hagvéxtur 2017 og H1/2018: framleidsluspenna meiri i fyrra og i ar en minnkar hradar en i PM 18/3

Nyting framleidslupatta?l Nyting framleidslupatta og atvinnuleysi? Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-
1. 4rsfj. 2006 - 3. arsfj. 2018 1. &rsfj. 2006 - 3. 4rsfj. 2018 20213
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== Fyrirteeki vid hamarksframleidslugetu = Atvinnuleysi (v. as)

= NF-visitalan (v. 4s) === Atvinnuleysi (andhverfur h. as)
= Fyrirtaeki sem bua vid skort a starfsfolki —Framleidsluspenna (h. as)

1. Maelikvardar & nytingu framleidslupatta eru Ur vidhorfskdnnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medalhlutfoll timabilsins. 2. NF-visitalan er fyrsti frumpattur valinna visbendinga
um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 { PM 2018/2. Atvinnuleysi er arstidarleidrétt. 3. Grunnspa Sedlabankans 2018-2021. Brotalinur syna spa
fra PM 2018/3.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Mazeld og undirliggjandi verdbolga yfir markmioi

* Verdbdlga hefur verid vid markmid a meginhluta arsins en hefur aukist eftir pvi sem 1idid hefur a arid: var 2,7% a Q3 0g 2,8% i
oktdber — 0,9 pr. meiri en i oktober 2017 ... og afram dregur saman a milli verdbdlgu med og an husnadis
e Undirliggjandi verdbodlga hefur einnig aukist og var 3% i oktober og hefur ekki maelst meiri sidan i januar 2014

Verdbodlga a ymsa maelikvarda Maeld og undirliggjandi verdbdlga’
JanuUar 2012 - oktdber 2018 JanuUar 2012 - oktdéber 2018
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Samraemd neysluverdvisitala  ——Verdbolgumarkmid [ Bil haesta og laegsta mats 4 undirliggjandi verdbélgu

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husneaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



-15

-20

Innfluttir og innlendir paettir leggjast a somu sveif

* Innflutningsverd tekid ad haekka eftir pvi sem ahrif gengishaekkunar hafa fjarad ut, alpjodleg verdbdlga ad aukast og vid beetast
visbendingar um hakkandi alagningu a innflutningsverd
* Ppott haegt hafi a launahaekkunum eru pzer enn nokkrar og baetast vid adrar visbendingar um vaxandi innlendan verdbadlguprysting

Innflutningsverd og ahrifapaettir?
1. 4rsfj. 2012 - 3. 4rsfj. 2018
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Laun & mismunandi maelikvarda
1. 4rsfj. 2011 - 3. 4rsfj. 2018
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Innlendur verdbdlguprystingur?
1. 4rsfj. 2012 - 3. arsfj, 2018
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- Midgildi visbendinga um innlendan verdbdlguprysting

[ Bil 1. og 3. fjordungs

1. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2018. 2. Laun & vinnustund byggijast & arstolum fyrir launahluta launa og launatengdra gjalda ur framleidsluuppgjori i hlutfalli vid heildarvinnustundir starfandi félks Gr vinnumarkadskonnun
Hagstofunnar. Azetlun fra 4. arsfj. 2016. 3. Skyggda svaedid inniheldur fimm visbendingar um innlendan verdbdlguprysting. Visbendingarnar eru launakostnadur & framleidda einingu (hreyfanlegt medaltal), verdvisitala VLF, verd
almennrar pjénustu, verd innlendrar voru og framleidsluverd afurda sem eru seldar innanlands. Grunnspd Sedlabankans 3. arsfj. 2018 fyrir verdvisitdlu VLF og launakostnad a framleidda einingu.

Heimildir: Hagstofa islands, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.




Auknar visbendingar um verdhaekkanir framundan ...

e Auknar veentingar um haekkun adfangaverds (haesta gildi sidan 2013) og afurdaverds (heaesta gildi sidan 2008) ...
e ...og flestir nefna haekkandi launakostnad sem meginastaedu hakkandi verds

Vaentingar fyrirtaekja um adfanga- og Verdakvardanir fyrirtaekja?
afurdaverd a nastu 6 manudum?
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—H|utf. stjérnenda sem byst vid haekkun afurdaverds . .
og al. og al.

—Hlutf. stjérnenda sem byst vid haekkun adfangaverds ,
B September 2018 ® Februar 2018

1. Brotalinur syna medaltol fra 2002. 2. Svor stjérnenda vid pvi hvada peettir hafa mest ahrif a verdlagningu peirra til nsestu 6 manada.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.




... 0g verobolguvaentingar eru farnar ad haekka a ny

e Verdbdlguvaentingar hafa farid haekkandi & arinu: markadsadilar vaenta 2,9% verdbadlgu naestu 10 ar (upp um 0,1 pr. fra 18Q3
0g 0,4 pr. fra 17Q4) ... og 10 ara verdbdlgualag er nu 4,2% (upp um 0,5 pr. frd 18Q3 og 1,3 pr. fra 17Q4)
* Verdbdlguvantingar um eda yfir 3% a alla meelikvarda

Verdbolguveaentingar til 1 ars Verdbolguveentingar til 2 ara Verdbodlguveentingar til 5 ara Verdbolguveaentingar til 10 ara
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1. Talan fyrir verdbolgualag 4 4. arsfj. 2018 er medaltal pad sem af er fjérdungnum.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.




Verdbolguhorfur versna fra fyrri spa

* Verdbodlga eyksti3,2% a Q4 ogi3,5% 4 H1/2019 og verdur yfir 3% allt 2019 en minnkar si6an smam saman i markmio
* Horfur fyrir fyrri hluta spatima hafa versnad fra PM 18/3 vegna leekkunar ISK og meiri framleidsluspennu framan af
* Horfur a seinni hluta spatima breytast hins vegar litid en dvissa mikil og meiri likur a van- en ofspa til skemmri tima

Verdbodlgal Verdbolguspa og ovissumat
1. arsfj. 2013 - 4. arsfj. 2021 1. arsfj. 2013 - 4. arsfj. 2021
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1. Grunnspa Sedlabankans 4. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2021. Brotalina synir spa fra PM 2018/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Fraviksdaemi: Ahrif alpjodlegrar vidskiptadeilu

e Visbendingar um auknar vidskiptahindranir og meiri heetta a tollastridi — pegar farid ad hafa ahrif ... en hvada ahrif hér?
* Byggt a greiningu IMF & alpjodaahrifum tollahaekkana sem hafa verid sampykktar og paer sem eru mogulega i farvatninu
e Minni utflutningur og ryrnun vidskiptakjara: hagvoxtur minnkar en a méti vegur laekkun gengis og slakari peningastefna

Nyjar teeknilegar vidskiptahindranir og
brystingur & nyja verndartolla?
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Fraviksdaemi: Alpjodleg vidskiptadeila
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Fravik fra grunnspa (%)
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Vextir Sedlabankans
Fravik fra grunnspa (prosentur)

2017 2018 2019 2020 2021 2022

1. Myndin synir fjolda nyrra taeknilegra vidskiptahindrana sem eru innleiddar ad medaltali i hverjum manudi og fjolda fyrirteekja sem prysta @ Bandarikjaping um nyja verndartolla. Tolur fyrir 2018 eru fyrir fyrstu niu manudi arsins.

Heimildir: Alpjédavidskiptastofnunin, Center for Responsive Politics, Sedlabanki islands.



Fraviksdeemi: Ahrif heerra oliuverds

* Oliuverd haekkad mikid en talid hafa nad hamarki og laeekki smam saman a ny — en hvad ef pad heldur afram ad haekka?
* Fraviksdeemi gerir rad fyrir ad pad hakki afram i 110S (medalverd 2011-sept. 2014) — annad alpjédaverd hakkar einnig
* Innflutningsverd haekkar, tekjur laekka og hagvoxtur minnkar en verdbdlga eykst pott 3 moti vegi haerra gengi og vextir

- x r l rd - - r
Alpjodlegt hraoliuverd Fraviksdeemi: Haerra oliuverd
Januar 2010 - desember 2021
Raungengi Landsframleidsla
USD & tunnu Fravik fra grunnspa (%) Fravik fra grunnspé (%)
140 1,5 0,1
1,0 0.0
120 01 f
0,5
20,2 e
100 0,0 - - - - - 10,3 |
0,5 01—
80
-1,0 -0,5
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
60
20 Verdbodlga Vextir Sedlabankans
02 Fravik fra grunnspa (prdosentur) 03 Fravik fra grunnspa (présentur)
X 0,2
0,1 0,1
O 1 1 1 1 1 O O O’O
2010 2012 2014 2016 2018 2020 ’ e
B Bl
—Hraoliuverd (Brent) = Grunnspa PM 2018/4 B 03 |
Fraviksdeemi 0.2 -0,4
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1. Grunnspain byggir a framvirku verdi hraoliu.
Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki islands.
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