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Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabanka islands tekur dkvardanir um beitingu stjérntaekja bankans vardandi
fjarmalastodugleika. [ fjarmalastodugleika felst ad fiarmalakerfid geti stadist 4foll { efnahagslifi og & fjarmala-
morkudum, midlad lansfé og greidslum og dreift dhaettu med vidhlitandi heetti. Nefndinni er falid ad leggja
mat a astand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisahaettu og fjarmalastdodugleika, skilgreina naudsynlegar ad-
gerdir til ad tryggja fjarmalastodugleika og ad akveda hvada adilar, innvidir eda markadir teljist kerfislega
mikilveegir. Fjarmalastddugleikanefnd getur beint abendingum til videigandi stjornvalda pegar tilefni er til
um naudsynlegar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastédugleika. Nefndin birtir opinberlega fundar-
gerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjdgurra vikna, par sem fram koma upplysingar um akvardanir
nefndarinnar, forsendur peirra og mat & fjarmalastédugleika.

A fundi nefndarinnar 11. og 12. mars 2024 fékk nefndin kynningu um horfur i efnahagsmalum, stédu fjar-
malakerfisins og innvidi greidslumidlunar. Nefndin raeddi stédu og horfur vardandi fjarmalastddugleika og
helstu ahaettupaetti, svo sem proun efnahagsmala, ahaettu i rekstri fiarmalafyrirtaekja og fjarmalakerfisins,
préun a innlendum fiarmalamoérkudum, skuldsetningu heimila og fyrirtaekja, stédu a fasteignamarkadi, virkni
lanpegaskilyrda, eiginfjar- og lausafjarstodu fjarmalafyrirteekja og fjarmalasveifluna. Jafnframt reeddi nefndin
um fjarmalastodugleika { Evropu og helstu ahaettupeetti par. Pa reeddi nefndin um vidmid sem hafa meetti til
hlidsjonar vid akvordun um sveiflujéfnunaraukann.

Fjarmalastodugleikanefnd akvad ad halda gildi sveiflujdfnunaraukans ébreyttu en nefndin akvad i mars 2023
a0 haekka aukann Ur 2% i 2,5% frd og med 16. mars 2024.

Nefndin itrekadi studning sinn vid framgang frumvarps um auki® rekstraréryggi i greidslumidlun sem er til
medferdar & Alpingi. Mikilveegt veeri ad huga heildstaett ad pvi ad auka vidnamsprott i greidslumidlun svo
sem med pvi ad koma a fét innlendri 6hadri smagreidslulausn.

Greining a fjarmalastédugleika

Heegt hafdi & efnahagsumsvifum i vidskiptalondunum. Verdbdlga hafdi minnkad og raunvextir pvi haekkad
og peningalegt adhald aukist. Vaentingar markadsadila voru um ad vextir hefdu nad hamarki sem birtist
medal annars i proun & eignamdorkudum og hafdi S&P500 hlutabréfavisitalan t.d. haekkad um 10% fré upphafi
ars. Stridsatok og dvissa um alpjodlegar efnahagshorfur voru pé talin geta aukid haettu a skyndilegri adlégun
4 eignamorkudum sem geeti dregid Ur vidnamsprotti heimila og fyrirtaekja. Ahaetta tengd fjarmalastodug-
leika { Evropu var einkum rakin til moégulegra ahrifa haerri vaxta a lausafjaradgengi og lansfiarmoégnun fyrir-
teekja. Almennt var p¢ talid ad greidslugeta heimila vaeri godd par sem atvinnustigveeri tiltélulega hatt, verd-
bdlga hefdi minnkad og svo virtist sem fasteignamarkadur hefdi tekid vid sér a nyjan leik i Evropu og ad nu
stefndi i aukin Utlanavoxt til heimila vegna fasteignakaupa eftir samdratt undafarin tvo ar.

Nefndin var sammala um ad & heildina liti® veeri fjarmalastodugleiki i gddu horfi hér & landi. Dregid hefdi ar
innlendri eftirspurn og afgangur myndast & nyjan leik { vidskiptunum vid utlénd. Horfur veeru a minni hagvexti
i ar en i fyrra einkum vegna haegari vaxtar einkaneyslu og fjarfestingar, en pd jakvaedum. Adsteedur til fjar-
maognunar erlendis hefdu batnad enn frekar og ahaettualag a erlendum fjarmalamorkudum hefdi &fram
laekkad. Hagstaedari kjor veeru a nylegum markadskuldabréfaitgafum bankanna en voru & sambeerilegum



Utgafum peirra & seinni hluta sidasta ars. Bankarnir hefdu naegt eigid og laust fé auk pess sem hagnadur
peirra arid 2023 hefdi aukist milli ara, ad mestu vegna aukins vaxtamunar milli eigna og skulda. Nefndin taldi
helsta ahaettupatt fjarmalastédugleika vera netahaettu og itrekadi hun mikilveegi aukins rekstraroéryggis i
greidslumidlun og studning sinn vid frumvarp par um sem veeri til medferdar a Alpingi. Pa hafdi nefndin
nokkrar 4hyggjur af dhrifum efnahagspréunar 4 fiarmalastodugleika. A sama tima og greidslubyrdi pyngdist
hefdi kaupmattur launa stadid i stad milli ara og haegt hafdi a eftirspurn. Hatt vaxtastig til lengri tima geeti
skapad araun fyrir pau heimili og fyrirteeki sem heféu ekki ndd ad byggja upp vidnamsprott sidastlidin ar.
Nefndin var sammala um ad lanpegaskilyrdin hefdu vidhaldid greidslugetu heimila og studlad ad pvi ad stada
flestra heimila veeri vidradanleg. Ahzetta tengd ibuda- og atvinnuhtsnaedismarkadi vaeri enn nokkur. Verd
veeri enn hatt & flesta meelikvarda og mikilveegt ad lantakendur stilltu dhaettutdku vid ibadakaup i hof. Pa
kom fram ad hatt vaxtastig geeti 1adad ad erlent fjarmagn, auki®d erlenda skuldsetningu innlendra adila og
haft ahrif & greidslujofnud pegar fram i saekti.

Vidnamsproéttur bankakerfisins

Ad mati nefndarinnar stendur fjarmalakerfi®d traustum fotum. Eiginfjar- og lausafjarstada kerfislega mikilveegu
bankanna (KMB) er vel yfir Ibgbundnum morkum. Lausafjarstada bankanna hafdi haekkad um 80 ma.kr. fra
desemberfundi nefndarinnar einkum vegna utgafu peirra & skuldabréfum i erlendum gjaldmidlum og var
laust fé peirra umfram lagmark taeplega 406 ma.kr. i ok jandar. Lausafjarhlutfall peirra i 6llum gjaldmidlum
var 232% sem er vel yfir 100% lagmarki lausafjarreglna Sedlabankans. Vaxtaélag & erlendar skuldabréfadt-
gafur hafdi leekkad fra fundi nefndarinnar i desember eftir nokkra haekkun pess sidastlidid haust samhlida
haekkunum almennt & alagi & alpjédamorkudum. A fundinum kom fram ad afborganir af erlendum skulda-
bréfum bankanna neemu um 100 ma.kr. i ar og um 50 ma.kr. af innlendum skuldabréfum. KMB aettu naegar
lausar eignir til a® maeta gjaldddégum arsins 2024 i islenskum krébnum og erlendum gjaldeyri an pess ad
brjéta lausafjarhlutfoll. Pa syndi lausafjaralagsprof ad peir geetu polad téluvert Utflaedi lausafjar. Fram kom
ad hlutfall innlansfiarmégnunar bankanna hefdi aukist i 53% af heildarfiarmégnun KMB arid 2023 einkum
vegna aukningar & innlanum i islenskum kronum. Um helmingur innlana bankanna veeri tryggdur af Trygg-
ingasjodi vegna fjarmalafyrirtaekja. Onnur innlend fjarmégnun veeri einkum sértryggd skuldabréfaltgéafa i
islenskum kronum og erlend markadsskuldabréf sem naemi 29% af heildarfjarmognun peirra.

Rekstur KMB gekk vel ari¢ 2023 og skiludu peir um 84 ma.kr. hagnadi samanlagt. Ardsemi eiginfjar var 12,1%,
sem er 1,9 présentum meiri ardsemi en arid 2022. Hreinar vaxtatekjur voru 151 ma.kr. og jukust um 16% fra
fyrra ari. Péknunartekjur og hreinar tekjur af fijarmalastarfsemi jukust einnig & milli ara en adrar rekstrartekjur
drégust litillega saman. A sama tima jokst einnig rekstrarkostnadur peirra. Eiginfiarhlutfall KMB var & bilinu
23,6%-25,3% i lok ars eda 2,9-5,0 présentum yfir lagmarkskréfum Sedlabankans ad teknu tilliti til ardgreidsina
naesta ars og haekkunar sveiflujéfnunaraukans nd i mars. pa voru vogunarhlutféll KMB a bilinu 12,4% til 13,6%
en 13,2% fyrir p4 i heild. LAgmarkskrafa skilavalds Sedlabanka Islands um eiginfjargrunn og heefar skuldbind-
ingar fyrir kerfislega mikilveegu bankana prja (svokollud MREL-krafa) auk eiginfjarauka var & bilinu 29,4% til
31% af aheettugrunni i lok ars. MREL fjarmognun bankanna var a bilinu 37,8% til 41,3% af ahaettugrunni.

Vanskil hofdu aukist litillega, baedi hja heimilum og fyrirtaekjum. Vanskilahlutfall Gtlana KMB til heimila var
teeplega 1% i lok sidasta ars og hafdi haekkad um 0,3 prosentur & arinu. Hja fyrirtaekjum var hlutfallié 2,4%
sem er haekkun um 0,1 présentu a milli ara. Hlutfalli® maeldist sem fyrr haest hja fyrirtaekjum f gisti- og veit-
ingarekstri, eda 4,8%, en pad leekkadi um 0,8 prdsentur & arinu. Hlutfall Gtlana fyrirtaekja sem skilgreind eru
med ivilnun og  skilum var 3% i lok ars 2023 midad vid 7,3% arid adur. Stada fyrirtaekja sem purftu a ivilnun
a0 halda hefur pvi styrkst.

Skuldir heimila og fyrirtekja

Heimili og fyrirtaeki hafa byggt upp pé nokkurn vidndmsprétt a sidustu arum samhlida kréftugum efnahags-
umsvifum. [ janGar hofdu skuldir heimila vaxid ad nafnvirdi um 5,7% fra fyrra ari sem jafngildir 0,9% samdraetti
ad raunvirdi. Raunbreyting skulda hafdi pa maelst neikveed i 14 manudi samfleytt. Hlutfall skulda heimila af
landsframleidslu var 73,1% i arslok 2023 og hafdi laekkadi um teepar prjar prosentur fra fyrra ari. Hlutfall



skulda heimila af radstofunartekjum peirra laekkadi einnig um 5,4 présentur milli dra og nam 145,3% i lok ars
2023. Skuldsetning heimila drost pvi saman og voru skuldahlutfollin lag i baedi ségulegu samhengi og i
samanburdi vid nagrannaldond. Eiginfjarstada heimila hefur batnad samhlida haekkun husnaedisverds og
laekkun skulda ad raunvirdi.

Verdbdlga og hair vextir hafa leitt til pyngri greidslubyrdi af lanum fyrir flesta lantakendur. Hlutfall vaxta-
kostnadar heimila vegna ibudarlana af radstofunartekjum peirra haekkadi um eina présentu i fyrra og var
5,9% vid arslok, sem po er rétt undir langtimamedaltali hlutfallsins. Litid atvinnuleysi, haekkun launa og hofleg
skuldsetning mikils meirihluta heimila audveldar peim ad maeta aukinni greidslubyrdi. Kom fram ad pé ad
atvinnuleysi hef&i aukist litillega a sidustu manudum vaeri pad enn itid { sdgulegu og efnahagslegu samhengi.
Pa hafa heimilin gripid til ymissa Urraeda sem peim standa til boda til ad leekka greidslubyrdi sina. Mérg
heimili hafa kosi® ad endurfjarmagna éverdtryggd ibudalan, i heild eda ad hluta, med nyjum verdtryggdum
lanum. Verdtryggd lan hafa einnig i vaxandi meeli ordid fyrir valinu hja einstaklingum vid fjarmognun fast-
eignakaupa. Hlutdeild verdtryggdra lana af Utistandandi ibudalanum heimila hafdi verid meiri en helmingur
fra pvi i nbvember sidastlidnum og nam 52% i januar og hafdi ekki verid haerra fra pvi i april 2021. RUmur
fiérdungur Utistandandi ibudalana var éverdtryggdur og a fostum voxtum og mun fastvaxtatimabil stors
hluta pessara lana renna Ut a pessu ari og pvi naesta. Vidbuid er ad greidslubyrdi heimila sem fest hafa vexti
a overdtryggdum lanum haekki pegar vaxtafestan rennur Ut.

Fyrirtaekin hofou einnig { vaxandi meeli sott i verdtryggda fiarmodgnun, einkum fasteignafélog og fyrirtaeki i
byggingageira en einnig fyrirtaeki i pjonustu. Ad hluta til skyrist aukning i verdtryggdum lanum af tilfeerslu
fjarmognunar dr verdtryggdri markadsfiarmognun yfir i verdtryggd bankalan en heldur dré dr Utgafum verd-
tryggdra markadsskuldabréfa fyrirtaekja & sidasta ari midad vid fyrri ar. Skuldir fyrirtaekja drogust saman um
1,4% ad raunvirdi a sidasta ari en nafnvoxtur maeldist 6,2%. Heildarskuldir fyrirteekja voru 74% af landsfram-
leidslu { arslok 2023 en hlutfalli® laekkadi um 2,8 prosentur & arinu og var mjog lagt i sdégulegu samhengi.

Eignaverd

Velta & ibudamarkadi hafdi aukist aftur fra midju sidasta ari og fjoldi kaupsamninga a sidustu manudum verid
sambeerilegur vid arin fyrir farséttina. Verdtryggd lan voru radandi i fiarmognun kaupenda og hafa pau dsamt
aukinni Utgafu hlutdeildarlana til fyrstu kaupenda stutt vid umsvif & ibddamarkadi. Pa hafa Grindvikingar
purft ad finna sér ny heimili sem buast ma vid ad auki eftirspurn & fbddamarkadi en um 1200 heimili voru |
Grindavik vi® upphaf goss i ndvember sl. Visitala ibudaverds & héfudborgarsveedinu hafdi haekkad ad raun-
virdi fr agust 2023 en arsbreyting visitélunnar maeldist pd enn neikvaed, eda um 1,3% i lok jandar. Fjoldi
fbuda sem auglystur var til sélu hafdi verid nokkud stédugur pad sem af var ari eftir talsverda fjdlgun a
arunum 2022 og 2023. Hlutfall ibudaverds og kvardandi patta hafdi stadid { stad fra midju sidasta ari. (buda-
verd var enn hétt & nzer alla maelikvarda og dvist hvort leidréttingu ibudaverds vaeri lokid. { lok jandar sl. var
ibudaverd taeplega 7% yfir metinni langtimaleitni samanborid vid um 11% ari fyrr.

Verdvisitala raunverds atvinnuhisnaedis haekkadi um 6,2% milli ara a sidasta ari. Visitalan var i sdgulegu
hagildi i arslok 2023 og maeldist a peim tima taeplega 17% yfir metinni langtimaleitni. Haeg uppbygging
atvinnuhusnaedis allt fra fiarmalaafallinu 2008 dsamt hagvexti undanfarinna ara hefur ytt undir haekkun &
verdi atvinnuhtsnaedis. A sidustu manudum hefur haegt & verdhaekkunum samhlida samdreetti einkaneyslu
og haegari fjolgun starfa. Velta i pinglystum vidskiptum med atvinnuhlsnaedi & hofudborgarsvaedinu drést
saman um helming ad raunvirdi & milli ara arid 2023 eftir ad hafa verid mikil i sdgulegu samhengi arid 2022.
Utlan innlansstofnana med vedi { atvinnuhtsnaedi voru um 980 ma.kr. { arslok 2023 og hofdu aukist um 5,3%
ad raunvirdi a milli dra. Mest jukust Utlan til fyrirtaekja i byggingar- og fasteignageira, eda 14%. Vanskilahlutfall
lana med vedi | atvinnuhusnaedi laekkadi arid 2023, pridja arid i r6d, og meeldist 0,9% i lok sidasta ars.

Nyjar fullbtnar ibudir sem komu & markad & sidasta ari voru 3.400 og fjdlgadi peim um 18% milli 4ra. Acetlad
er ad feerri nybyggdar ibudir komi & markad 4rid 2024. ibadum & fyrstu byggingarstigum hefur fjdlgad og
voru um 7.200 {budir i byggingu i byrjun mars sem eru 1.100 fleiri ibudir en medalfjoldi i byggingu a sidustu
fimm arum. Utlan til byggingargeirans jukust um 18% ad raunvirdi & sidasta ari og skyrist Gtlanavoxturinn



einkum af haegari endurgreidslu framkvaemdalana sakir haegari sélu nybygginga. Vanskil & lanum félaga i
byggingarstarfsemi hja KMB voru litil og virdist fjarhagsstada geirans enn sterk enda téluvert eigid fé byggst
upp & sidustu arum samhlida miklum verdhaekkunum ibudarhisnaedis.

Hlutabréfaverd skradra félaga hafdi haekkad fra desemberfundi nefndarinnar og velta pad sem af var ari
aukist. Visitala adallista hafdi haekkad um 8% fra desemberfundinum og um 0,9% fra dramoétum. Haekkunin
var einkum medal fyrirtaekja i hataeknigreinum a medan innlendu flugféldgin héfou t.a.m. baedi fellt afkomu-
spar sinar ur gildi i névember sl. par sem bokunarstada hafdi ordid fyrir neikvaedum ahrifum af jaréhraering-
unum & Reykjanesi. Avéxtunarkrafa verdtryggdra og oOverdtryggdrar rikisbréfa hafdi leekkad fra pvi
desember. Verdbodlguveentingar 8 markadi sem hofdu laekkad i kjolfar jardhraeringanna i Grindavik hofdu
pokast nidur i upphafi arsins, einkum til skamms tima, en verdbdlgualagid var pé enn hatt og vel yfir verd-
bélgumarkmidi Sedlabankans. Utlanavextir verdtryggdra ibudalan KMB hofdu heaekkad og hafdu raunvextir
a markadi pvi haekkad.

Gengi kronunnar og gjaldeyrisfordi

Gengi kronunnar hafdi haekkad um 1% fra fundi nefndarinnar i lok desember. Sedlabankinn keypti gjaldeyri
i februar eftir nokkurt innflaedi fjarmagns a vegum erlendra fjarfesta sem hofou keypt rikisskuldabreéf fyrir um
0,5% af landsframleidslu i manudinum. Tiltélulega fair erlendir adilar eru ad baki storum hluta innflaedisins
og hafa peir verid ad faera sig lengra Ut a vaxtaréfid med pvi ad selja skuldabréf med styttri liftima og kaupa
lengri rikisskuldabréf. [ lok febrtar 2024 attu erlendir adilar 86 ma.kr. i rikisskuldabréfum, eda um 7% af
Utistandandi rikisskuldabréfum sem er tiltélulega lagt hlutfall en pad var til ad mynda um 13% fyrir farséttina.

Hrein gjaldeyriskaup lifeyrissjoda voru 83 ma.kr. a arinu 2023 eda um 20 ma.kr. laegri en arid 2022. Gjald-
eyrisvidskipti peirra a fyrstu tveimur manudum arsins voru apekk og fyrir ari sidan. Framvirk gjaldeyrisstada
KMB hafdi haekkad um 6% fra pvi i september i fyrra. Pott gjaldeyrisstada bankanna hafi verid jakveed ad
jafnadi upp a sidkastid olikt pvi sem var undanfarid ar pa eru peir allir fjarri leyfilegri hdmarks gjaldeyrisahaettu
skv. reglum Sedlabankans um gjaldeyrisjéfnud.

Vidskiptaafgangur var 41 ma.kr. (1% af landsframleidslu) i fyrra eftir halla sidustu tvé arin par a undan. Vié-
snuningur vard | pattatekjum & milli ara sem nam um 2,5% af landsframleidslu einkum vegna lakari afkomu
alfyrirtaekja sokum leekkandi heimsmarkadsverds a ali. Voru- og pjonustujofnudur stdd a nulli arid 2023 likt
og arid a undan en voruskiptahalli jokst um rétt teeplega 90 ma.kr. & milli ara en pjénustuafgangur jokst hins
vegar sem pvi nam. Afgangur af ferdapjonustu jokst um teeplega 130 ma.kr. enda fj¢lgadi ferdamoénnum
téluvert eda um 30% milli ara. Visbendingar eru um ad dvalartimi ferdamanna hafi styst og ad tgjold peirra
& landinu hafi minnkad. Arid 2024 byrjar b6 agaetlega og fjdlgadi ferdamonnum & milli ara baedi { jantar og
februar. Azetlad er ad frambod 4 flugi til landsins fyrstu sex manudi arsins aukist um 14% fra fyrra ari og ad
fioldi ferdamanna verdi sa sami eda meiri i ar en i fyrra.

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans var 792 ma.kr. i arslok 2023 og jokst um 29 ma.kr. a sidasta fjordungi arsins.
Fordinn er yfir 6llum helstu fordavidmidum en hlutfall forda og fordavidmids Alpjodagjaldeyrissjodsins var
114% i lok ars og haekkadi um 5 prosentur & milli arsfjordunga. Hrein erlend stada pjédarbusins var 38% af
landsframleidslu { lok ars 2023 og haekkadi um 14 prosentur & milli ara, adallega vegna verdbréfastodu
pjodarbusins sem haekkadi um 13 présentur en um 3/5 hlutar voru vegna erlends verdbréfasafns lifeyrissjéd-
anna.

Fjarmalasveiflan og sveiflutengd kerfisahzetta

Sveiflutengda kerfisdhaettu ma nélga med margvislegum haetti og stydst nefndin vid fleiri en einn meeli-
kvarda. Samsettur maelikvardi a fjarmalasveiflur gaf til kynna ad enn hafi verid fjarmalaleg uppsveifla a fjorda
arsfjoroungi 2023. Sveiflan var afram drifin af hdsnaedissveiflunni sem hefur haekkad hradast og er eini undir-
lidur fjarmalasveiflunnar sem er umfram sdgulegt medaltal. Fjarmdgnunar— og skuldasveifla hafa haekkad
minna. Flest allir visarnir sem fjarmalasveiflan byggir & hafa pé laeekkad ad undanférnu og pvi ma buast vid
fijarmaélasveiflan sé ad ganga nidur eda stadna. Samsettur visir fyrir innlenda sveiflutengda kerfisahaettu (d-



SRI) syndi minnkandi kerfisdhaettu attunda fjoréunginn i r6d og skyrdist préunin & fjorda arsfjéréungi helst
af jakveedri proun vidskiptajafnadar og laekkandi raunverdi hlutabréfa. Samantekid gafu visar um sveiflu-
tengda kerfisahaettu til kynna ad hun veeri héfleg og ad kerfisdhaetta vaeri farin ad minnka.

Vidmid vid akvordun sveiflujofnunarauka

Fjarmalastodugleikanefnd tekur arsfioroungslega akvordun um gildi sveiflujofnunaraukans. Nefndin reeddi
drog ad viomidi vid akvordun sveiflujofnunarauka og pau grundvallarsjonarmid sem veeru a bak vid
akvardanir um aukann. Pegar aukinn er haekkadur myndar hann métvaegi vid vaxandi sveiflutengda kerfisa-
haettu og hann er laekkadur pegar haetta er & ad nidursveifla i efnahagslifinu leidi til verulegs samdrattar i
lansfjarframbodi fjarmalafyrirtaekja. Nefndin reeddi um ad aukinn aetti alla jafna ad vera heerri en 0% og ad
vid akvordun um sveiflujofnunarauka veeri einkum horft til umfangs sveiflutengdrar kerfisahaettu, adgengi
fyrirtaekja og heimila ad lansfé og ahrifa akvérdunarinnar a fijarmalafyrirtaekin og hagkerfid.

P4 reeddi nefndin ad fjarmalafyrirtaeki pyrftu ad jafnadi nokkurn tima til byggja upp eigid fé en ad heegt veeri
a0 laekka eigid fé i einu vetfangi. Raeddi nefndin i pessu samhengi um ad pegar aukinn var laekkadur i Covid-
faraldrinum hef&i nefndin samhlida beint tilmaelum til fjarmalafyrirtaekja ad vid akvordun um utgreidslu ards
og endurkaup & eigin hlutabréfum taekju pau tillit til peirrar miklu évissu sem pé var uppi i pjédarbuskapnum.
[ tilmaelunum hafdi einnig komid fram ad nefndin veenti pess ad pad svigrim sem laekkun sveiflujéfnunar-
aukans skapadi yrdi notad til ad stydja vid heimili og fyrirtaeki. Nefndin var sammala um ad vidbrégd banka-
kerfisins vid laekkun aukans og préun fjarmalalegra skilyrda hefdu verid i samraemi vid veentingar. Hagnadur
fjarmalafyrirtaekja eftir faraldurinn hefdi einnig verid meiri en gert haf&i verid rad fyrir i upphafi hans sem
hefdi einnig stutt vid eiginfjarstodu peirra.

Fjarmalainnvidir

Eitt meginhlutverka Sedlabanka fslands er ad studla ad virku og éruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslumidlun {
landinu og vid utldnd. Sedlabankinn hefur unnid ad pvi i samstarfi vid innlansstofnanir ad koma a fot innlendri
smagreidslumidlun i pvi skyni ad efla vidnamsprott greidslumidlunar. Vinnan fer fram a framtidarvettvangi,
sem er vettvangur um framtidarstefnumétun fyrir fjarmalainnvidi i landinu. Hugmynd ad rafreenni stad-
greidslu i verslunum var kynnt fyrir nefndinni. [ henni felst ad komid verdi & fot innvid sem adilar i greidslu-
midlun, sem uppfylla tilteknar kréfur, geta tengst og bodid einstaklingum upp a ad nota vid greidslur i versl-
unum. Greidslan sjalf yrdi framkvaemd med ndverandi innvidum fyrir millifaerslur milli bankareikninga en til
vidbotar yréi sett upp kerfi fyrir greidslubeidnir sem opnar fyrir adgengi ad lausninni fyrir adila sem bjoda
upp & greidslulausnir fyrir einstaklinga. Samkeppni aetti pannig ad skapast i greidslumidlun um pjonustu vid
einstaklinga og soluadila.

Reett var um frumvarp um rekstraroryggi i greidslumidlun sem veeri til medferdar & Alpingi og felur i sér ad
styrkja heimildir Sedlabanka slands til ad setja reglur sem studla ad rekstraréryggi i greidslumidlun. Fjar-
malastoédugleikanefnd itrekadi studning sinn vid framgang frumvarpsins. Mikilveegt vaeri ad huga heildstzett
ad vidnamsprotti greidslumidlunar, med 6hadri innlendri greidslumidlun og aukinni samkeppni og med pvi
ad styrkja net- og rekstraroéryggi og treysta rekstrarsamfellu.

Akvardanir fjarmalastédugleikanefndar

Sveiflujofnunaraukinn

Megintilgangur sveiflujéfnunaraukans er ad auka vidnamsproétt fjarmalafyrirteekja gagnvart sveiflutengdri
kerfisdhaettu og veita peim pannig svigram til pess ad maeta tapi og vidhalda lansfjarframbodi & alagstimum.
[ logum er kvedid & um ad aukinn skuli nema & bilinu 0 til 2,5%. Sveiflujéfnunaraukinn megi pé vera haerri ef
ahaettupeaettir sem liggja til grundvallar mati fjarmalastodugleikanefndar gefa tilefni til. Nefndin reeddi um ad
eiginfjarhlutfoll KMB veeru afar rim og vanskil Utlana veeru litil en ad pau hefdu aukist litillega @ undanférnum
manudum. Stada bankanna veeri traust, lausafjarhlutfoll rim og utlanavoxtur hefdi minnkad. Haegt haféi a
hagvexti og vidskiptajofnudur veeri ordinn jakveedur. Haerra vaxtastig hefdi enn sem komid er ekki aukid



vanskil og Utldnatap svo neinu naemi. Atvinnuleysi veeri pé farid ad aukast litillega og enn veeri 6ljost hversu
lengi pyrfti ad halda voxtum haum. Fram kom ad nylegir pjédhagsreikningar syndu ad hagkerfid heféi verid
yfirspenntara a lidnu ari en adur birtar hagtdlur syndu.

Pvi lengra sem timabil harra vaxta yrdi pvi meiri geetu mdguleg ahrif ordid & bankana. Lanageedi geetu
versnad og vanskil aukist ef efnahagshorfur versnudu umfram pad sem nu veeri gert rad fyrir og atvinnuleysi
ykist meira en buist veeri vi&. Akvordun fra sidasta ari um haekkun aukans i 2,5% skapadi enn frekara svigrim
til ad bregdast vid keemi til efnahagssamdréattar sem geeti valdid skerdingu & lansfjarframbodi.

Ad lokinni umraedu bar sedlabankastjéri upp tilldgu um ad halda gildi sveiflujdfnunaraukans dbreyttu i 2,5%
og var hun sampykkt samhljéda.

[ lok fundarins sampykkti nefndin yfirlysingu til birtingar ad morgni 13. mars 2024.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjéri fjarmalastédugleika
Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjori peningastefnu
Bjork Sigurgisladottir, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits
Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur

Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. Témasson, utanadkomandi nefndarmadur

Haukur C. Benediktsson, framkvaemdastjéri fjarmalastddugleikasvids Sedlabankans og Vigdis Osk Helga-
dottir, forstodumadur & fijdrmalastdédugleikasvidi satu allan fund nefndarinnar. Auk pess satu nokkrir adrir
starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Résa Bjork Sveinsdaottir ritadi fundargerd.



