FUNDARGERD

FJARMALASTODPUGLEIKANEFND



Figrmdlastédugleikanefnd Sedlabanka islands

Fundargerd fjarmalastodugleikanefndar Sedlabanka Islands
Juni 2023 (17. fundur)
Birt: 5. juli 2023

Fjarmalastddugleikanefnd Sedlabanka Islands tekur akvardanir um beitingu stjérnteekja bankans vard-
andi fjarmalastodugleika. i fjarmalastddugleika felst ad fjarmalakerfid geti stadist afoll { efnahagslifi og
a fjarmalamoérkudum, midlad lansfé og greidslum og dreift ahaettu med vidhlitandi haetti. Nefndinni er
falid ad leggja mat 4 dstand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og fjarmalastédugleika, skilgreina
naudsynlegar adgerdir til ad tryggja fjdrmalastodugleika og ad dkveda hvada adilar, innvidir eda
markadir teljist kerfislega mikilvaegir. Fjarmalastédugleikanefnd getur beint abendingum til videigandi
stjérnvalda pegar tilefni er til um naudsynlegar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastédugleika.
Nefndin birtir opinberlega fundargerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjogurra vikna par sem fram
koma upplysingar um akvardanir nefndarinnar, forsendur peirra og mat a fjarmalastédugleika.

A fundi nefndarinnar 2., 5. og 6. juni 2023 voru henni kynntar horfur i efnahagsmalum og stada fjar-
malakerfisins og innvida greidslumidlunar. ba fékk nefndin kynningu 4 dbyrgd og hlutverki Sedlabanka
fslands vid ad tryggja netoryggi innlends fijarmalamarkadar. Nefndin raeddi stédu og horfur fyrir fjar-
malastodugleika og helstu ahaettupaetti, svo sem préun efnahagsmadla, aheettu i rekstri fjarmalafyrir-
teekja og fjdrmalakerfisins, proun a innlendum fjarmalamorkudum, skuldsetningu heimila og fyrirteekja,
stodu a fasteignamarkadi, virkni lanpegaskilyrda, eiginfjar- og lausafjarstodu fjarmalafyrirteekja og fjar-
malasveifluna. Jafnframt fékk nefndin upplysingar um adferdafraedi vid mat 4 fjdrmalasveiflu og
sveiflutengdri kerfisdhaettu auk fjarmalavisa. Nefndinni voru kynntar nidurstédur nylegrar Uttektar Al-
bjédagjaldeyrissjédsins & fjarmalakerfi islands og pjédhagsvarudarstefnu.

Fjarmalastédugleikanefnd dkvad ad halda gildi sveiflujofnunaraukans obreyttu en samkvaemt
akvordun nefndarinnar i mars sl. mun hann hakka Ur 2% i 2,5% pann 15. mars 2024. b3 bryndi nefndin
fyrir lanveitendum ad huga timanlega ad pvi ad fyrirbyggja greidsluerfidleika peirra lantakenda sem
lent geetu i erfidleikum med ad maeta aukinni greidslubyrdi af hdsnaedislanum vegna hakkunar vaxta.

Jafnframt aréttadi nefndin mikilvaegi pess ad styrkja net- og rekstraroryggi fjarmalafyrirtaekja og ad
auka vidnamsprott greidslumidlunar hér 4 landi. | pvi samhengi fagnadi nefndin peim skrefum sem hafa
verid stigin i att ad innlendri 6hadri smagreidslumidlun.

Greining a fjdrmalastodugleika

Verdbdlga i helstu vidskiptaldndum islands hafdi minnkad fra fundi fjarmalastodugleikanefndar i mars.
Dregid hafdi ar alpjodlegum hagvexti en hann hafdi pé verid meiri en spad hafdi verid. Haegt haféi a
verdbolgu i takt vid ad verdhaekkanir & hravoru héfdu gengid til baka en mikil pjonustuverdbdlga hafdi
b6 vida ordid til pess ad hjodnun undirliggjandi verdbdlgu vard haegari. Sedlabankar i helstu vidskipta-
I6ndum islands hofdu afram hert peningalegt adhald. Dregid hafdi ur flokti 4 erlendum moérkudum eftir
nokkra aukningu i mars sl. vegna rekstrarvanda banka i Bandarikjunum og Evrépu. Alpjédlegt eignaverd



hafdi samhlida pvi haekkad og vaxtaalag & erlendum fjarmagnsmorkudum leekkad pott enn veeri pad
hatt. Adgengi islenskra lantakenda ad erlendri markadsfjarmoégnun hafdi pvi batnad.

Hagvoxtur hér a landi meeldist 7% a fyrsta arsfjérdungi. Buist er vid meiri hagvexti i ar en ddur var talid
badi vegna kroftugri vaxtar innlendrar eftirspurnar og aukinna umsvifa i fer6apjénustu. Mikil spenna
var enn a vinnumarkadi, skrad atvinnuleysi hafdi minnkad og storfum fjolgad fra fundi nefndarinnar i
mars. Visbendingar voru pé um ad araun a innlenda framleidslupaetti hefdi ndd hamarki. Meginvextir
Sedlabankans hofdu haekkad um 2,25 présentur fra marsfundi nefndarinnar. Verdbdlga hafdi hjadnad
fra pvi i februar pegar hin haféi maest 10,2% og buist veeri vid ad hin myndi hjadna afram a naestu
misserum en pé haegar en adur var talid.

Nefndin var sammala um ad a heildina litid veeri stada heimila ad morgu leyti g6d. Taldi nefndin helstu
ahaettupeetti fjarmalastoédugleika nu vera fjdrmognun bankakerfisins dsamt netoryggi en ad dhatta
tengd ibadamarkadi hefdi minnkad pott hin veaeri enn nokkur. Haekkun fjarmagnskostnadar geeti po
skapad araun & fjarhag skuldsettra heimila pegar fram i saekti pott viondmspréttur peirra veeri mikill.
Vidbuio veeri ad greidslubyrdi heimila sem fest hefdu vexti 4 dverdtryggdum lanum myndi haekka pegar
vaxtafestan rynni Ut 4 naestu tveimur drum. b4 hefdu verri fjdrmalaskilyrdi einnig prengt ad fyrir-
teekjum. Fjarmalastodugleikanefnd brynir fyrir lanveitendum ad huga timanlega ad pyngri greidslu-
byrdi lantakenda til pess ad fyrirbyggja greidsluerfidleika og breyta lanaskilmalum ef porf krefur til ad
[étta undir.

Vidnamspraéttur bankakerfisins

Fjarmalakerfid hér a landi stendur traustum fétum 4 sama tima og prengt hefur ad fjarmalaskilyréum
og peningalegt adhald hefur aukist. Eiginfjar- og lausafjarstada kerfislega mikilveegra banka (KMB) er
sterk og vel yfir 16gbundnum moérkum. Utgéafa erlendra markadsskuldabréfa var meginastaeda fyrir
hakkun lausafjarhlutfalls milli funda en laust fé bankanna umfram lagmark var 289 ma.kr. i lok april og
lausafjarhlutfall KMB i 6llum gjaldmidlum 182% og pvi vel umfram kréfu Sedlabankans um 100% lausa-
fjarhlutfall. Lausafjarstad peirra var pvi sterk og h6fdu bankarnir sjaldan att jafn mikid af hdgaedalausa-
fjareignum (e. HQLA). Nefndin fékk einnig kynningu 4 lausafjaralagsproéfi 8 vidskiptabankana en sam-
kveemt pvi var vionamsproéttur peirra mikill. Vidskiptabankarnir eru ad mestu leyti fjdrmagnadir med
innlanum og sértryggdum og 6tryggdum markadsskuldabréfum. A fyrsta arsfjérdungi 2023 jukust inn-
[dn um 4% i samraemi vid aukningu Utlana, og nema pau um helmingi af fjdrmognun bankanna. Vaxta-
alag a erlendar skuldabréfautgafur bankanna hafdi leekkad litillega fra marsfundinum en bankarnir
hofdu allir gefid at stérar utgafur i evrum fra sidasta fundi til ad endurfjdrmagna komandi gjalddaga i
evrum. Endurfjarmégnunarahatta bankanna hafdi pvi minnkad og kom fram ad peir aettu naegt laust
fé i erlendum gjaldmidlum til ad standa skil & 6llum afborgunum sem gjaldfalla i 4r an pess ad brjota
lausafjarreglur. b4 purfa KMB ad fullnaegja lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar
(MREL) med utgafu otryggdra skuldabréfa. Skuldabréfautgafa innanlands hefur verid takmorkud
undanfarin misseri en hdn var pé umfram hrein ny Gtlan til heimila a fyrsta fjérdungi arsins.

Vaxtatekjur bankanna halda afram ad aukast, einkum vegna steerri efnahagsreiknings og aukinnar
avoxtunar lausafjar. Haerra vaxtastig, utlanavoxtur og mjog litil vir@isryrnun hafa sidustu misseri styrkt
afkomu peirra. Ardsemi eigin fjdr nam 12,5% a fyrsta fjérdungi arsins samanborid vid 8,9% a sama tima
arid 2022. Eiginfjarhlutfall KMB var 24,0% i lok fyrsta fjérdungs og haekkadi um 0,3 présentur milli ara.
Ad teknu tilliti til pegar akvedinnar haekkunar sveiflujofnunaraukans i 2,5% eru eiginfjarhlutfoll KMB a
bilinu 2,0-4,2% yfir peirri heildareiginfjarkrofu sem gerd er til peirra.



Vanskil heimila maelast enn litil og var vanskilahlutfall dtlana til heimila 0,75% i lok fyrsta arsfjéréungs.
Litilshattar aukningu ma poé merkja i frystum Gtldnum KMB til heimila & sidustu manudum. Vanskila-
hlutfall fyrirtaekjaldna KMB laekkadi a fyrsta fjérdungi og meeldist 2,1%. Hlutfallid laekkadi i 6llum
atvinnugreinum nema hja fyrirtaekjum i gisti- og veitingarekstri par sem pad haekkadi litillega. Gjald-
protum fyrirtaekja hefur fjolgad nokkud a arinu og var fj6ldi peirra ndlaegt ségulegu medaltali.

Skuldir heimila og fyrirtakja

Dregid hafdi verulega Ur nyjum ibudalanum en & sama tima jukust uppgreidslur litillega & éverd-
tryggdum ibudalanum med breytilega vexti hja innlansstofnunum. Heimilin vir6ast pvi vera farin ad
skuldbreyta lanum ad einhverju marki, mogulega til ad leekka greidslubyrdi ldna. Hlutdeild verdtryggdra
ibudaldna i nyjum lanveitingum var nanast ébreytt fra sidasta fundi eftir ad hafa haekkad nokkud
manudina par a undan. Rétt innan vid helmingur nyrra ibudaldna sem veittur hafdi verid fra sidasta
fundi nefndarinnar var verdtryggdur. Nafnvoxtur skulda heimila hjadnadi i 8,5% a fyrsta fjordungi.
Raunvoxtur skulda heimilanna maeldist hins vegar neikvaedur um 1,3% i mars sl. og hafdi ekki verid jafn
neikvaedur i einum manudi sidan i september 2016. Hlutfall skulda heimila af landsframleidslu hafdi
leekkad umtalsvert a siGustu misserum en var stodugt sem hlutfall af rddsto6funartekjum og voru baedi
hlutféllin 1ag i sogulegum samanburdi og laegri en t.d. 8 Nordurlondunum.

Greidslubyrdi heimila af fasteignaldnum hafdi haldid afram ad pyngjast nokkud samhlida haekkandi
voxtum. Medalvextir 4 dverdtryggdum ibudaldnum til heimila voru 9,3% i mai og hofou haekkad um
5,5 prosentur fra mai 2021 pegar Sedlabankinn héf ad hakka vexti. Greidslubyrdi sem hlutfall af a-
etludum radstofunartekjum hafdi hins vegar adeins aukist hdflega hja meirihluta heimila. Hlutfall
heimila med greidslubyrdi umfram 35% af radstofunartekjum var talid hafa haekkad i 10,9% i april ar
9% i januar sl. ef gert er rad fyrir haekkun radstéfunartekna midad vid launavisitolu (1an tekin eftir 1.
januar 2020). Astaeda pess ad greidslubyrdi hafdi ekki haekkad umfram 35% af radstéfunartekjum hja
fleiri heimilum er m.a. ad um fjérdungur hidsnaedislana heimila voru éverdtryggd |lan med fasta vexti til
priggja eda fimm dara. Pa var teeplega helmingur hisnadislana heimila verdtryggdur og hefur greidslu-
byrdi pessara lana vaxid mun haegar en ldna med 6verdtryggda breytilega vexti.

Litid atvinnuleysi, haekkun launa og héfleg skuldsetning mikils meirihluta islenskra heimila audveldar
pbeim ad maeta aukinni greidslubyrdi samhlida versnandi fjarmalaskilyréum. Fyrirliggjandi gégn benda
almennt til pokkalegrar st6du heimila. Litid var um vanskil sem fyrr segir og kaupmattur radstéfunar-
tekna hefur aukist mikid fra arinu 2010.

Arsvoxtur skulda fyrirtaekja nadi hamarki i lok ars 2022 pegar hann maeldist 10% og hafdi ekki verid jafn
mikill fra arinu 2019. Voxturinn hjadnadi litid eitt a fyrsta arsfjérdungi og leekkadi hlutfall skulda & moti
landsframleidslu milli fjordunga i 77,5% sem er lagt i sogulegu samhengi. Skuldir fyrirtaekja vid innlenda
banka fara vaxandi ad raunvirdi en @ moéti hafa erlendar skuldir og skuldabréfautgafa dregist saman.
Utldnavéxtur bankanna hefur verid einna mestur til byggingageirans sem skyrist baedi af nyjum lan-
veitingum og af minni uppgreidslum vegna heaegari soélu nybygginga. Nidurstédur atlanakénnunar
Sedlabankans, sem gerd var i byrjun april 3 medal vidskiptabankanna fjogurra, bendir til pess baedi geeti
dregid ur frambodi bankanna & fyrirtaekjaldnum og ur eftirspurn fyrirtaekja eftir lansfé & naestu
manudum.

Vanskil fyrirtaekja fara enn minnkandi pratt fyrir aukinn kostnad peirra vegna verdbdlgu, launahakkana
og heerri vaxta.



Eignaverd

Dregid hefur Ur umsvifum 3 ibu6amarkadi frad midju ari 2022. Veltan 8 markadnum minnkadi og hafdi
kaupsamningum faekkad um fjérdung a fyrstu fjiorum manudum arsins midad vid sama tima i fyrra og
hofdu peir ekki verid jafn fair & fyrstu fijorum manudum &rsins sidan arid 2014. (budum & sélu hafdi
fjolgad og medalsolutimi lengst mikid. Pannig tok teeplega sex manudi ad selja ibud i april sidastlidnum
en hafdi tekid rétt um einn manud i mai arié @ undan pegar medalsélutiminn var stystur. Hafdi hlutfall
fyrstu kaupenda jafnframt laeekkad og var nélaegt langtimamedaltali. Arshaekkun ibudaverds & hofud-
borgarsveedinu meeldist 8,6% ad nafnvirdi i april og leekkadi verd pvi um 1,1% ad raunvirdi. Eftir ad hafa
lekkad milli manada i prja manudi tok husnaedisverd aftur ad haekka milli manada i februar. Fram kom
ad pad kaeemi a évart i ljési haegari umsvifa a ibudamarkadi og ad mogulega veeri um timabundna préun
ad raeda. Husnaedisverd sem hlutfall af akvardandi pattum, svo sem radstofunartekjum, byggingar-
kostnadi og leiguverdi, hafdi laekkad fra pvi ad pad naditoppi a sidasta ari en hafdi verid ébreytt undan-
farna manudi. ba meeldist visitala ibudaverds 11% yfir leitni i april sl. en hafdi haest farid i 18% yfir leitni
i juni & sidasta ari. Taldi nefndin ad samspil lanpegaskilyrda og vaxtahaekkana hefdi leitt til pess ad
verdid vék ekki enn meira fra dkvardandi pattum. Fram kom ad spd HMS gerdi rad fyrir ad 2800 nyjar
ibudir yrdu byggdar i 4r og 4 naesta ari, sem er svipadur fjoldi og i fyrra, en ad ur nyframkvaeemdum
dragi arid 2025. Ljést vaeri ad dregid hefdi Ur spennu a fasteignamarkadi og ad gera meetti rad fyrir ad
raunvero laekkadi afram & naestu misserum en vegna mikillar eftirspurnar og gédrar stodu heimila vaeri
ad 6dru obreyttu ekki haetta a verulegri laekkun nafnverds ibudarhisnaedis.

Visitala raunverds atvinnuhusnaedis @ hofudborgarsveedinu haekkadi afram a fyrsta arsfjéréungi og
meeldist arshaekkun hennar 14,4%. Visitalan var i sogulegu hagildi og maeldist rimlega 20% yfir metinni
langtimaleitni. Rekstur storu atvinnuhdsnaedisfélaganna priggja gekk agaetlega a fyrsta arsfjéoréungi.
Nytingarhlutfoll maelast ha og var avoxtun fjarfestingareigna litillega meiri en 4 sama fjordungi i fyrra.
Fjarmagnskostnadur félaganna hefur aftur 8 moéti aukist og hafa sjodstreymishlutfoll peirra laekkad. Sé
stada félaganna borin saman vid sambzerileg félog erlendis virdist hlutfall fjarfestingareigna félaganna
sem lausar eru til Gtleigu fremur lagt og avoxtun fjarfestingareigna med haerra méti. A méti kemur ad
islensku félogin eru skuldsettari en sambzerileg félog erlendis og fjdrmagnskostnadur peirra haerri.

Hlutabréfaverd skradra félaga hafdi laekkad milli funda nefndarinnar og var visitala adallista um 7%
legri en um dramatin. Avoxtunarkrafa stuttra Gverdtryggdra rikisbréfa hafdi haekkad fra sidasta fundi
nefndarinnar i takt vid hakkandi styrivexti en krafa lengri bréfa laekkad litillega.

Gengi krénunnar og gjaldeyrisfordi

Gengi krédnunnar hafdi styrkst fra fundi nefndarinnar i mars og alls um 2,1% fra aramétum. Aukinn
vaxtamunur vid utlénd og minni vidskiptahalli er talin hafa haft mest ahrif @ préunina. Framvirk stada
med krénuna hafdi haekkad og nokkud innflaedi var vegna fjarfestingar erlendra adila hér & landi
einkum i tengslum vid uppfeerslu FTSE Russell a islenskum hlutabréfum i flokk nymarkadsrikja en litil
vidskipti hofdu verid med rikisskuldabréf. pa voru kaup lifeyrissjoda a gjaldeyri meiri & fyrstu fjorum
manudum arsins en & sama tima i fyrra. Samanlagdur gjaldeyrisjofnudur KMB breyttist litid milli funda
og var nalaegt jafnvaegi, b.e. bankarnir attu naestum jafn mikid af eignum i erlendum gjaldmidlum og
peir skuldudu.

Gjaldeyrisfordinn hafdi minnkad pad sem af var ari einkum vegna styrkingar kréonu og meaeldist hann
117% a fyrsta arsfjéordungi i hlutfalli vid samsett for8avidmid Alpjédagjaldeyrissjédsins ur pvi ad vera
124% i lok sidasta ars.



Fjarmalasveiflan og sveiflutengd kerfisahaetta

Samsettur maelikvardi & fjarmalasveiflur gaf til kynna ad fjarmalaleg uppsveifla hefdi enn verid yfir-
standandi & fyrsta arsfjérdungi 2023 og ad sveiflutengd kerfisdhatta vaeri i medallagi. Skuldasveiflan
var enn i tiltélulega lagri stodu i samraemi vid héflega skuldastodu heimila og fyrirtaekja. Upptakturinn
var metinn hradastur og stadan haest i hdsnaedissveiflu sem kann ad virdast i métségn vid ad verulega
hefur haegt a8 ver6haekkunum & ibddamarkadi undanfarid taept ar. Misreemid milli hisnaedissveiflunnar
og verdpréunar ibuda sidustu manudi helgadist af aherslu pessa visis 8 medallangar sveiflur par sem
bréun til skamms tima hefur litil ahrif.

Nefndin fékk kynningu a nyjum visi sem maelir st6du fjarmalaskilyrda manadarlega. Hann getur gagnast
vid ad spa fyrir um efnahagsumsvif i nalaegri framtid og stutt pannig vid greiningar & ahrifum peninga-
stefnunnar 4 efnahagslifid i gegnum ahrif hennar a fjarmalaskilyrdi. pa getur hann stutt vid mat 4 ad-
haldsstigi pjédhagsvarudarstefnu og a sveiflutengdri kerfisdhattu. Visirinn hafdi laekkad skarpt undan-
farna manudi sem skyrdist einkum af haekkun vaxta, minni umsvifum & fasteignamarkadi og laegra
gengi kronu. Gefur pad visbendingu um ad fjarmalaskilyrdi hafi préast fra pvi ad vera tiltolulega slok
og pensluhvetjandi yfir i ad vera hlutlaus.

Sveiflutengda kerfisdhattu ma nalga med margvislegum haetti og stydst nefndin vid fleiri en einn maeli-
kvarda 4 hana. Fjarmalasveiflan er einn maelikvardi sem nefndin litur til en annar er samsettur visir fyrir
sveiflutengda kerfisadhaettu (d-SRI). Hann gaf til kynna ad sveiflutengd kerfisdhaetta hefdi minnkad allt
arid 2022 og veeri aftur komin i sogulegt medaltal, fra pvi ad vera nokkud yfir medallagi i byrjun ars
2022. Helsti drifkraftur leekkunarinnar & fyrsta fjérdungi arsins var haegari skuldavoxtur, mikill hag-
voxtur og hjodnun vidskiptahallans sl. 12 manudi. Tekid saman gefa visar um sveiflutengda kerfisa-
haettu til kynna ad hun sé héfleg um pessar mundir.

Netoryggi

Nefndin fékk kynningu @ netoryggismalum. Fjallad var um hlutverk og dherslur Sedlabankans en hann
hefur eftirlit med rekstrardhaettu eftirlitsskyldra adila, p.m.t. ad netdryggismal séu i samraemi vid 16g
og stjérnvaldsfyrirmaeli. Einnig hefur bankinn yfirsyn med rekstrarumgjoré kerfislega mikilveegra fjar-
malainnvida, millibankakerfi Sedlabankans og verdbréfauppgjorskerfi Nasdag CSD SE & islandi.

Nefndin taldi mikilvaegt ad stjornvold og Sedlabankinn leggdu rika aherslu & netbryggi landsins,
rekstraroryggi fjarskiptainnvida og tengsl peirra vid rekstraroryggi fjdrmalainnvida.

Uttekt Alpjodagjaldeyrissjédsins a fijarmalakerfi islands og pjédhagsvaradarstefnu
Fjarmalastodugleikanefnd fékk kynningu & nidurstodum nyafstadinnar uttektar Alpjodagjaldeyris-
sjédsins a fjarmalakerfi islands (e. Financial Sector Assessment Program, FSAP) sem beindist ad fjar-
malastédugleika og pjédhagvarudarstefnu islands. Tilgangur Gttektarinnar var ad kanna vidnamsprott
fjarmalakerfisins, gaedi reglusetningar og eftirlits og burdi landsins til ad takast a vid fjarmalaafoll. Rad-
leggingar sjodsins i lok slikrar Gttektar geta verid hvort tveggja a svidi eindarvarudar og/eda pjodhags-
varudar. Alpjodagjaldeyrissjodurinn skiladi 150 dbendingum sem ymist er beint til Sedlabankans, radu-
neyta og/eda beggja adila og fékk nefndin kynningu & dbendingum sjédsins sem sneru ad fjarmala-
stodugleika og pjédhagvarudarstefnu islands. Abendingarnar lutu m.a. ad frekari gagnasoéfnun, beit-
ingu pjodhagsvarudarteekja, dlagspréfum a laust fé og eigid fé fjdrmalafyrirtaekja, utlanastarfsemi lif-
eyrissj60da, skilavaldi, netéryggi og loftslagsdhaettu. Fram kom a fundinum adé unnid yrdéi Ur abendingum
sj6dsins eftir dkvedinni forgangsrodun og azetlad ad brugdist yrdi vid veigamestu abendingunum innan
ars.



Akvardanir fjarmalastédugleikanefndar

Reglur um hamark vedsetningarhlutfalls fasteignalana

pott stada mikils meirihluta heimila med fasteignaldn vaeri med dgeetum taldi nefndin mikilvaegt ad
buid yrdi i haginn vegna versnandi fjarhags peirra. Fram kom ad erfidara geeti ordid fyrir hluta heimili
ad maeta aukinni greidslubyrdi ldna pegar vextir sem festir voru til aranna 2024 og 2025 kaemu til
endurskodunar. Lan pessi nema alls 650 ma.kr. eda rumlega fjérdungi af husnaedisskuldum. Fjarmala-
stodugleikanefnd taldi pvi rétt ad bryna fyrir [dnveitendum ad huga timanlega ad pyngri greidslubyrdi
l[antakenda til pess ad fyrirbyggja greidsluerfidleika. bar sem porf krefdi baeri ad skoda ad lengja lans-
tima, ad taka upp jafngreidsluskilmala, ad setja pak 4 greidda nafnvexti og lita til dlikra lanaforma sem
bj6da upp @ mismunandi greidslubyrdi. Taldi nefndin ad ram eiginfjarstada margra lantaka atti ad gefa
toéluvert svigram til ad tryggja ad greidslubyrdi héldist i takti vid viomid lanpegaskilyrda sem nefndin
hefur sett.

A8 undangenginni kynningu og umraedu bar sedlabankastjori upp til sampykktar breytingar a reglum
um hdmark vedsetningarhlutfalls fasteignaldna til neytenda sem fél i sérad 1. gr. reglnanna verdi breytt
til ad taka af allan vafa um ad reglurnar gilda ekki um pa sem endurfjarmagna eldra fasteignavedlan
sokum greidsluerfidleika. Ad mati nefndarinnar er ekki um ad reeda efnislega breytingu heldur verid ad
gera reglurnar skyrari um pennan patt. Allir nefndarmenn sampykktu tillogu sedlabankastjéra og voru
nyjar reglur um hamark vedsetningarhlutfalls fasteignaldna til neytenda, nr. 550/2023, gefnar ut i kjol-
far fundarins.

Sveiflujéfnunaraukinn

Megintilgangur sveiflujofnunaraukans er ad auka vidnamsprétt fjarmalafyrirtaekja gagnvart sveiflu-
tengdri kerfisdhaettu og veita peim pannig svigrum til pess ad maeta tapi og vidhalda lansfjarframbodi
a alagstimum. Sveiflujofnunaraukinn gegnir mikilvaegu hlutverki pegar bregdast parf vid éveentum
atburdum sem gaetu 6gnad fjarmalastodugleika, sbr. afléttingu aukans i upphafi Covid-faraldurins.
Haekkun aukans i mars sl. upp i 2,5% skapar enn frekara svigrim til ad leekka hann seinna komi til efna-
hagssamdrattar sem valdid geeti skerdingu & lansfjarframbodi. | 16gum er kvedid & um aukinn skuli
nema 4 bilinu 0 til 2,5%. Sveiflujofnunaraukinn megi po vera haerri ef ahaettupaettir sem liggja til grund-
vallar mati fjarmalastodugleikanefndar gefa tilefni til.

Greiningar a stodu sveiflutengdrar kerfisahaettu benda til pess ad hdn hafi aukist & sidustu arum og sé
nu nalaegt ségulegu medaltali. Munar par mestu um haekkun fasteignaverds fra upphafi faraldursins
og mikla verdbdlgu sem hefur ahrif 4 greidslubyrdi og greidslugetu.

pa kom fram ad haekkun sveiflujofnunaraukans i mars sl. tti ekki ad draga ur getu bankanna til atlana
né til endurskipulagningar skulda heimila og fyrirtaekja eftir pvi sem porf veeri a. Vaxtamunur bankanna
hefdi aukist sem og ardsemi eigin fjar fra fyrra ari. Eiginfjarhlutfoll KMB veeru afar ram, pau stédu ad
medaltali i 24,0% i lok fyrsta fjordungs og h6fdu haekkad um 0,3 prdsentur frd sama tima arid adur. Ad
teknu tilliti til pegar dkvedinnar haekkunar sveiflujofnunaraukans i 2,5% eru eiginfjarhlutfoéll KMB a bil-
inu 2,0-4,2% yfir peirri heildar eiginfjarkrofu sem gerd er til peirra. Ad lokinni umraedu bar sedlabanka-
stjori upp tilldgu um ad halda gildi sveiflujofnunaraukans ébreyttu i 2,5% og var han sampykkt sam-
hljéda.



Fjarmalainnvidir

Lidur i pvi ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslumidlun i landinu og vid utlond, er
ad safna gégnum um élika greidslumidla og leggja mat 4 kostnad vid notkun peirra. Nefndin fékk kynn-
ingu & nidurstodum greiningar 4 kostnadi i smagreidslumidlun par sem kom fram ad kostnadur heimila
vid smagreidslumidlun vaeri um 30% haerri en t.d. i Noregi og munar par mestu a kostnadi vid ad nota
greidslukort.

Afram er unnid ad pvi ad treysta umgjord fjarmalainnvida landsins og auka rekstraréryggi enn frekar.
Nefndin fékk kynningu a st6du verkefnis um innlenda 6hada smagreidslulausn sem zetlad er ad tryggja
pjodaroryggi med dherslu @ viondmsproétt greidslumidlunar innanlands. Vinnuhdépur & vegum fram-
tidarvettvangs hafdi adur skilad tillégu um éhada smagreidslulausn sem kynnt hafdi verid fyrir nefnd-
inni. Tillagan felur i sér ad préadur verdi sameiginlegur grunninnvidur sem bjédi upp a tengingar vid
allar innlansstofnanir a islandi og verdi opinn 6llum sem hafa tilskilin leyfi. b4 er starfshépur & vegum
forsaetisraduneytis ad vinna ad undirbuningi lagasetningar med pad ad markmidi ad renna styrkari
lagastodum undir innlenda 6hdda smagreidslulausn.

Fjarmalastodugleikanefnd telur pau skref sem pegar hafa verid stigin i att ad innlendri 6hadri sma-
greidslumidlun mikilveegan lid i peirri vegferd ad styrkja net- og rekstraroryggi fjarmalafyrirtaekja og
auka vidnamsproétt greidslumidlunar hér a landi.

i lok fundarins sampykkti nefndin yfirlysingu til birtingar ad morgni 7. juni 2023.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jénsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjéri peningastefnu
Bjork Sigurgisladoéttir, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits
Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur

Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. Tdmasson, utanadkomandi nefndarmadur sampykkti tillogur sedlabankastjora raf-
reent. Gudruan borleifsdottir, skrifstofustjori i fjarmala- og efnahagsraduneytinu, sat hluta fundarins
med malfrelsi og tillogurétt.

Haukur C. Benediktsson, framkvaemdastjori fjarmalastodugleikasvids Sedlabankans, Eggert b. bdrarins-
son, adstodarframkvaemdastjéri fjarmalastodugleikasvids og Vigdis Osk Helgadéttir, forstodumadur &
fjarmalastédugleikasvidi satu allan fund nefndarinnar. Auk pess satu nokkrir adrir starfsmenn Sedla-
bankans hluta fundarins.

Rdsa Bjork Sveinsdottir ritadi fundargerd.



