Fjégrmdlastédugleikanefnd Sedlabanka islands

Fundargerd fjarmalastddugleikanefndar Sedlabanka slands
Fundur 6.-7. desember 2021 (11. fundur)
Birt: 14. januar 2022

Lég um Sedlabanka islands kveda & um ad akvardanir um beitingu stjérntaekja bankans
vardandi fjdrmalastodugleika séu teknar af fjarmalastodugleikanefnd. ,Opinberlega skal birta
akvardanir fjdrmalastodugleikanefndar um beitingu stjérntaekja a svidi fjarmalastodugleika og
gera grein fyrir forsendum peirra og mati 4 dstandi, svo og birta fundargerdir pess efnis, nema
ef atla ma ad opinber birting geti haft neikvaed ahrif & fjarmalastédugleika.”
Fjdrmalastodugleikanefnd hefur dkvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum ad jafnadi
innan fjogurra vikna.

A fundi nefndarinnar 6.-7. desember 2021 var reett um stédu og horfur fyrir
fijarmalastodugleika, stodu efnahagsmala, préun a innlendum fjarmalamorkudum, stodu og
aheettu i fjarmalakerfinu og i rekstri fjarmalafyrirtaekja, fasteignamarkadinn, fjarmalasveifluna,
fiarmalainnvidi, fjarmalasamsteypur, fyrirhugadar breytingar a 16gum um fjarmalafyrirtaeki og
MREL-stefnu. Fyrir fundinn fékk nefndin upplysingar um stédu og préun fra fundi nefndarinnar
i lok september.

Fjarmalastodugleikanefnd sampykkti &8 fundinum MREL-stefnu Sedlabankans. Nefndin dkvad
ad halda sveiflujofnunaraukanum obreyttum en samkveemt d&kvordun nefndarinnar i
september sl. mun hann haekka Ur 0% i 2% i lok september arid 2022. Nefndin sampykkti ad
leggija til vid Sedlabankann ad hann opnadi lausafjarglugga par sem veitt yrdu skammtimalan
gegn veldi ef fjarmalafyrirtaeki skorti laust fé. Samhlida pvi yrdi timabundna
vedlanarammanum sem opnadur var i april 2020 vegna farséttarinnar lokad.

Greining a fjarmalastédugleika

Pad var mat nefndarinnar ad stada fjarmalastédugleika veeri almennt géd en dvissa vegna
faraldursins veaeri p6 enn til stadar. Eiginfjar- og lausafjarstada stéru bankanna priggja veeri vel
yfir 16gbundnum moérkum, adgangur peirra ad fjarmognun vaeri greidur og vidnamsprottur
beirra veeri pvi mikill. Kroftugur efnahagsbati hafdi 4 sidustu manudum stutt vid heimili og
fyrirtaeki. Eignaverd, einkum hlutabréfa- og fasteignaverd, hafdi haekkad verulega og nefndin
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taldi pvi ad kerfisaheaetta hefdi afram vaxid, sérstaklega vegna skuldavaxtar heimila samhlida
haekkandi ibudaverdi. Til ad bregdast vid stédunni hafdi adhald peninga- og
bjodhagsvarudarstefnunnar verid hert nokkud 3 sidustu manudum.

Hagvoxtur hafdi verid um 4% pad sem af var ari og var pad i takt vid ndvemberspa
Sedlabankans fyrir arid i heild. Talid er ad hagvoxtur seeki enn frekar i sig vedrid 4 naesta ari og
verdi rum 5% samkvaemt spa Sedlabankans fra pvi i névember. Munar par mestu um fjélgun
ferdamanna og aukinn lodnukvoéta. Verulegur bati veeri 8 vinnumarkadi, atvinnuleysi hefdi
hjadnad, lausum storfum haldid afram ad fjolga hratt og vaxandi skortur veeri @ vinnuafli.
Verdbolgan hafdi hins vegar aukist, drifin afram af miklum verdhaekkunum erlendis og af
innlendum kostnadarprystingi. Langtimaverdbdlguvaentingar héfdu einnig hakkad a suma
meelikvarda.

Stada storu vidskiptabankanna priggja er ad mati nefndarinnar afram sterk. beir skiludu
ramlega 60 ma.kr. hagnadi a fyrstu 9 manudum arsins og nam ardsemi eiginfjar 12,5%.
Eiginfjarstada peirra hefur styrkst pad sem af er ari og adgengi peirra ad fjarmognun virdist
greitt. Innldn i bonkunum hafa aukist verulega eda um naerri 10% & fyrstu 9 manudum 4arsins.
bratt fyrir nokkurn utlanavoxt var lausafjarstada peirra sterk og nam um 290 ma.kr. umfram
krofur i lok oktéber. Vaxtadlag & erlendar utgafur bankanna hafdi 4 moéti haekkad 4 sidustu
vikum i takt vid préun & erlendum morkudum. Nefndin taldi mikilveegt ad fylgast med préun
bess.

Préun vanskila i bankakerfinu hafdi litid breyst fra sidasta fundi nefndarinnar i september.
Vanskilahlutfoll heimila hoféu afram laeekkad en litil breyting hafdi or6id hja fyrirtaekjum.
Hlutfall fyrirtaekjaldna i frystingu var 15,1% i lok september. Hlutfallid var heaerra i
bjénustugeiranum par sem um 40% ldna voru i frystingu. | mérgum tilvikum var um ad raeda
stonduga lantakendur sem attu med auknu tekjufleedi samhlida auknum umsvifum i
ferdapjonustunni ad geta stadid vid skuldbindingar sinar. Gjaldprot fyrirtaekja voru enn fa.
Aframhaldandi laekkun hefdi ordid & virdisryrnunarsjédi bankanna sem skyrdist m.a. af
bjartsynni efnahagsspam en adur. A mati nefndarinnar hefur afram dregid Ur dvissu um
utlanageaedi bankanna, pratt fyrir ad ahrif farsottarinnar séu enn til stadar.

Skuldavoxtur heimila var afram talsverdur og meeldist 11,2% nafnvoxtur a milli ara i lok
september en hafdi verid 7,8% a sama tima arid 2020. Visbendingar voru um ad hagja myndi
a skuldavexti & neestu manudum. Hagsted vaxtakjor drifa enn eftirspurn eftir nyjum
fasteignalanum en dregid hefur Ur endurfjarmoégnun eldri lana.

[ lok september hofdu skuldir fyrirtaekja dregist saman um 5,5% ad raunvirdi 4 sidustu 12
manudum. Leidrétt fyrir gengis- og verdlagsahrifum maeldist 0,1% voxtur a skuldum fyrirtaekja.
Nyjar lanveitingar til fyrirtaekja hofou aukist litillega & sidustu manudum en eftirspurn
fyrirteekja eftir lansfé virtist pé enn vera takmorkud. Borid hafdi &4 auknum tilfaerslum
fyrirtaekjalana fra bankakerfinu til annarra lanveitenda en umfangid var pé enn litid. Nefndin
taldi mikilveegt a0 vakta pessa tilfaerslu sérstaklega.

Nefndin fér gaumgaefilega yfir stoduna a fasteignamarkadi og préun nyrra fasteignalana til
heimila. Haekkunartaktur visitolu ibudaverds & hofudborgarsvaedinu hafdi enn aukist og nam
arshaekkunin 12,1% ad raunvirdi i lok oktdber (17,1% ad nafnvirdi). Afram var arshaekkunin &
sérbyli meiri en a fjolbyli. Fravik husnaedisverds fra undirliggjandi efnahagslegum pattum eins
og byggingarkostnadi og launaprdéun hafdi aukist enn frekar. Velta & markadnum hafdi verid
naleegt medaltali sidustu ara eftir ad dregid hafdi verulega Ur henni a sidustu manudum.
Kaupsamningum hafdi faekkad um pridjung a milli ara i september og oktéber. Medalsolutimi
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ibuda a hofudborgarsveedinu var nalaegt sogulegu lagmarki og haerra hlutfall eigna, einkum i
fiolbyli, seldist yfir dsettu verdi en adur. Veruleg faekkun eigna i s6lu benti til frambodsskorts
og Oljést hvenzer jafnvaegi naedist & markadnum. Visbendingar voru um ad medaltal
vedsetningar- og greidslubyrdarhlutfalls fyrstu kaupenda hefdi haekkad.

Miklar verdhaekkanir hofdu verid a fasteignamarkadi i ndagrenni hofudborgarsveedisins
samhlida haekkunum & hoéfudborgarsvaedinu. Breytingar 8 medalfermetraverdi bentu til pess
ad verd hafi haekkad um allt ad 40% a milli ara 8 sumum sveedum. Samdrattur hafdi verid i
fiolda pinglystra samninga vidast hvar & pridja arsfjérdungi, nema i Arborg.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, haf8i nanast stadid i stad fra fundi nefndarinnar i lok
september. Fravik hlutabréfaverds fra langtimaleitni hafdi heldur minnkad og var 19% yfir
langtimaleitni. Titringur hafdi pd verid & hlutabréfamorkudum erlendis sidustu dagana fyrir
fundinn vegna aukinnar utbreidslu émikron-afbrigdis kérénuveirunnar. Avéxtunarkrafa
overdtryggora rikisbréfa hafdi haekkad a milli funda nefndarinnar, einkum a styttri endanum.
Krofur verdtryggdra bréfa hofdu litid breyst og verdbadlgudlagid pvi aukist, einkum til skemmri
tima.

Gengi kronunnar hafdi litid breyst fra fundi nefndarinnar i lok september og velta a
millibankamarkadi med gjaldeyri dregist saman. Vidskipti Sedlabankans & markadnum hoféu
verid éveruleg a timabilinu. Framvirk stada i afleidusamningum hja bénkunum hafdi pé aukist
nokkud & sidustu manudum og fjoldi motadila i slikum samningum neer tvofaldast.

Fjdrmalasveiflan var metin stigandi fra fundi nefndarinnar i lok september sem var talin
visbending um aukna sveiflutengda kerfisahaettu. Toluleg framsetning fjarmalasveiflunnar var
bd ndlaegt langtimamedaltali. Samsettur dhaettuvisir fyrir sveiflutengda kerfisdhaettu (d-SRl)
var einnig nalaegt langtimamedaltali eftir samfellda haekkun fra upphafi faraldursins.

Fjarmalainnvidir

A grunni upplysinga ur nyja millibankakerfi Sedlabankans hefur bankinn unnid ad préun
aheettuvisa fyrir fjdrmalainnvidi. Nyja millibankakerfid gerir Sedlabankann betur i stakk bdinn
til ad sinna hlutverki sinu vid yfirsyn og dhaettumat a svidi fjdrmalainnvida. Nefndarmenn voru

sammala um ad 3aheettuvisarnir myndu nytast vid ad meta mogulega veikleika og
rekstrarhndkra i innlendri greidslumidlun.

Nefndin fékk kynningu a fyrirhugadri endurskipulagningu a starfsemi Reiknistofu bankanna hf.
(RB). Greidsluveitan ehf., sem er i eigu Sedlabankans, mun verda hluthafi i RB og selja ARK-
kerfid og SWIFT-pjonustuna til RB. Fulltrdi Sedlabankans mun taka vid stjérnarformennsku i
RB.

Nefndarmenn voru sammala um mikilveegi pess ad samhlida breytingunum yrdi reynt i
hvivetna ad auka hagkvaemni i greidslumidlun, tryggja rekstraroryggi og innleida sem fyrst
islenska 6hada smagreidslulausn sem medal annars gaeti pjonad sem varaleid komi til
rekstrarstodvunar & o60rum leidum. Sedlabankinn mun koma & fét vettvangi fyrir
framtidarstefnumétun um fjarmalainnvidi hér a landi, svokolludum framtidarvettvangi.
Sedlabankinn mun jafnframt hafa yfirumsjon med starfi greidslurads og reglubdkarrads. bessir
prir vettvangar eru mikilvaegir fyrir frampréun innlendra fjdrmalainnvida a komandi drum.



MREL-stefna

A fundi nefndarinnar 5. névember kynnti skrifstofa skilavalds drég ad MREL-stefnu og nefndin
sampykkti ad visa malinu til umsagnar hja peim bénkum sem stefnan snerti. Nidurstédur ur
samradsferlinu voru kynntar nefndarménnum a fundinum. Samhljomur var i nefndinni um ad
MREL-stefnan feeli i sér mikla framfor. Med henni veeri gert rad fyrir ad haegt veeri ad
endurfjarmagna fjarmalafyrirtaeki a fallandi feeti an adstodar stjérnvalda og med innleidingu
hennar atti haettan d& ad gjaldprot fjarmalafyrirtaekis lendi & skattgreidendum ad vera
hverfandi.

Ad lokinni umraedu i nefndinni bar sedlabankastjéri upp MREL-stefnuna til sampykktar og var
hdn sampykkt samhljéda.

Lausafjargluggi og bundin innlan

i april 2020 kom Sedlabankinn & fét sérstokum timabundnum vedldnaramma fyrir
fjarmalafyrirtaeki sem hluta af adgerdum bankans til ad bregdast vid ahrifum farséttarinnar.
par sem vidskipti 8 millibankamarkadi med kronur hér 4 landi eru takmaorkud er talid mikilvaegt
ad fjarmalafyrirtaeki geti leitad til Sedlabankans med lausafjarfyrirgreidslu gegn vedi vegna
skammtimalausafjarparfar. Utfeersla & varanlegum lausafjarglugga var kynnt fyrir nefndinni.
Lausafjarglugganum er atlad ad tryggja fjarmalafyrirtaekjum i skammtimalausafjarvanda
adgang ad lausu fé. Nefndarmenn voru sammadla um mikilvaegi pess ad fjarmalafyrirteeki i
lausafjarvanda geti leitad til Sedlabankans eftir slikri fyrirgreidslu. Hin yrdi adeins i bodi fyrir
fjarmalafyrirtaeki sem ekki aettu bundin innlan i Sedlabankanum og yrdi pad talid medal
forsendna fyrir slikri fyrirgreidslu. Samhlida opnun nyja lausafjargluggans yrdi sérstaka
timabundna vedlanarammanum sem opnadur var i april 2020 lokad.

A0 lokinni umraedu bar sedlabankastjéri upp tillogu um ad Sedlabankanum yrdi heimilt fra
aramotum ad opna lausafjargluggann fyrir fjarmalafyrirtaeki & grunni peirra tillagna sem
kynntar hofdu  verid nefndinni. Var tillaga sedlabankastjéora sampykkt samhljéda.
Sedlabankanum var falid ad utfeera lausafjargluggann.

Kynnt var fyrir nefndinni ad bundin innlan i Sedlabankanum yrdu gerd innleysanleg ad hluta
eda i heild 4 binditimanum gegn innlausnargjaldi. Innlausnargjaldid aetti ad vera hatt svo
adeins yrdi gripid til innlausnar ef bryna naudsyn beeri til og teeki gjaldid mid af hversu langt
yrdi eftir af binditimanum. Nefndarmenn voru sammala pessari tillogu og forsendum hennar.
Tilgangurinn med pessari breytingu vaeri ad taka af allan vafa um ad um lausafjareignir sé ad
reeda i utreikningi lausafjarhlutfalls fjarmalafyrirteekja. Lausafjarreglur Sedlabankans eru
samhljéda afleiddri reglugerd Evrépusambandsins um laust fé lanastofnana (ESB 2015/61).% |
grein 30.41 i Basel-stadlinum um lausafjarhlutfall er fjallad um medferd innstedna i
sedlabanka i utreikningi lausafjarhlutfalls en par segir ad innstaedur i sedlabanka skuli teljast
til lausafjareigna ad pvi marki sem sedlabankar heimila ad 4 paer sé gengid i prengingum.?

Vaxtamunarbankar (e. narrow banking)

lhttps://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R0061&from=EN
2 https://www.bis.org/basel framework/chapter/LCR/30.htm
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Nefndarmenn reeddu um kosti og galla vaxtamunarbanka (e. narrow banking) og hvort slik
starfsemi samraemist meginmarkmidum Sedlabanka islands sem eru ad studla ad stédugu
verdlagi, fjarmadlastédugleika og traustri og Oruggri fjarmalastarfsemi. Vidskiptalikan
vaxtamunarbanka byggir 4 pvi ad innldn vidskiptavina verdi ad mestu leyti 16g6 inn a
vidskiptareikning hja sedlabonkum. Nefndin taldi rétt ad yfirfara og endurskoda peer reglur
sem gilda um vidskipti og vidskiptareikninga hja Sedlabanka islands med pad i huga ad standa
vord um logbundin markmid Sedlabankans fra sjénarhdli fjarmalastodugleika.

Sveiflujofnunaraukinn

Nefndarmenn voru sammala um ad bankakerfid staedi traustum fotum. Ar6semi veeri mikil og
eigin- og lausafjarhlutfoll vel yfir [6gbundnum lagmorkum. Enn sem komid var hafdi farséttin
haft takmorkud ahrif a fjarmalakerfid i heild og préun Utldnagaeda benti til ad ekki kaemi til
verulegra afskrifta ef efnahagsbatinn yrdi i samraemi vid fyrirliggjandi efnahagsspar. Adgerdir
sem Sedlabankinn og stjornvold gripu til hefdu hjalpad mikid til vid ad takmarka &ahrif
farsottarinnar a atvinnulifid.

Nefndarmenn lystu yfir dhyggjum af litlu frambodi ibudarhisnaedis og miklum verdhakkunum
a hdsnaedismarkadi. Var nefndin sammala um ad ahrif pjédhagsvarudartaekja sem nefndin
hefdi pegar tekid akvordun um ad beita vaeru ekki ad fullu komin fram en einnig taldi nefndin
ad virkni peirra yréir meiri med haerra vaxtastigi. Aukid taumhald peningastefnunnar atti pvi
ad auka virkni pjédhagsvarudartaekjanna.

Sedlabankastjori bar upp tillogu um obreyttan sveiflujéfnunarauka og var hun sampykkt
samhljoda. Nefndarmenn voru sammala um ad halda afram umraedu um hvert jafnvaegisgildi
aukans eetti ad vera til lengri tima og samspil pess vid adra auka.

Sedlabankastjoéri lagdi fram fram verk- og fundardaetlun nefndarinnar fyrir naesta ar. Nefndin
raeddi einnig arlega skyrslu til Alpingis. Gert var rad fyrir ad huan yrdi sampykkt i skriflegri
medferd nefndarinnar eftir aramoét.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Unnur Gunnarsdadttir, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits
Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur

Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. TdGmasson, utanadkomandi nefndarmadur

Gudrun borleifsdottir, skrifstofustjori i fjdrmala- og efnahagsraduneytinu, sat fundinn med
malfrelsi og tillogurétt.



Haukur C. Benediktsson, framkveemdastjéri fjarmalastédugleikasvids Sedlabankans, sat allan
fund nefndarinnar. bar ad auki satu nokkrir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Eggert b. Porarinsson ritadi fundargerd.



