RAMMAGREINAR

Rammagrein 1 COVID-19-farséttin og umfangsmiklar séttvarnaradgerdir sem rikis-
: stjornir vida um heim hafa gripi0 til vid ad hefta utbreidslu hennar
Aage I’,6I ! v_egna hafa haft verulega neikvaed éhfif & préun efnahagsmala og fjarmala-
COVID-19-farséttarinnar stodugleika. Til ad vinna & moti pessum ahrifum hafa riki, sedla-
bankar og eftirlitsadilar gripid til ymissa adgerda. Yfirlit yfir adgerdir
islenskra stjornvalda ma finna i Peningamalum 2020/2 sem komu
at i mai sl. Upplysingar um adgerdir i 60rum l6ndum eru byggdar
& gagnagrunni sem Evrépska kerfisahaetturadid hefur tekid saman.’
i bessum ramma er einkum fjallad um adgerdir sem taldar eru hafa
ahrif 4 fjarmalastodugleika.

Mynd 1 Laekkun eiginfjarkrafna

Breyting eiginfjarkrafna i kjolfar COVID-19  Regluverk um eiginfjarkréfur banka var styrkt til muna eftir fjarmala-
il kreppuna 2008. bvi er mikill munur & eiginfjarstodu banka almennt i
Evrépu nd og fyrir rtimum &ratug. Innleiding eiginfjarauka og breyt-
ingar & framkveemd kénnunar- og matsferlis hafa gert eftirlitsadilum
ryy! § F N F R kleift ad auka verulega eiginfjarkrofur banka og par med vidnams-
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38 1 ] L) 1 brétt peirra. A islandi hafa allir eiginfjaraukarnir sem komu til ség-
' unnar i Basel lll-regluverkinu veri@ virkjadir og var samanl6gd krafa

B 1 um eiginfjarauka 9,5% af ahaettugrunni hja KMB og 7,5% hja minni

2O e innlansstofnunum fyrir afléttingu sveiflujofnunaraukans i mars sl.

o5 . Par ad auki hefur framkvamd kénnunar- og matsferlis breyst mikid

fra pvi fyrir fjarmalaafallid og skilad sér i aukinni eiginfjarbindingu en
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bvi ad bankakerfid er miklu betur i stakk buid til ad mata aféllum
i raunhagkerfinu en ella. Med afléttingu sveiflujofnunaraukans
hefur bénkum verid audveldad ad mata utlanatépum vegna efna-
hagsafallsins sem annars geetu skert adgang heimila og fyrirtekja
ad lansfé ohéflega. Pannig studlar leekkun eiginfjarkrafna ad pvi ad
riufa vixlverkun milli Gtlanataps og adgengis ad fijarmagni i kreppu
og stydur par med vid fjarmalastodugleika.

Sveiflujofnunaraukinn hefur verid lekkadur eda afnuminn i
flestum 16ndum Evropu sem hofdu innleitt hann. Hluti akvordunar-
innar um ad leekka aukann felur i sér ad tilgreina timabil par sem
aukinn verdur ekki heekkadur & ny, sem pydir ad vidkomandi [6nd
hafa jafnframt fallid fra hakkun aukans sem ekki hafdi tekid gildi.
Pau 16nd sem ekki h6fdu innleitt sveiflujofnunaraukann hafa i ein-
hverjum tilfellum horft til annarra eiginfjarauka til ad leekka eigin-
fiarkrofu fjarmalafyrirteekja. Fjarmalaeftirlit Finnlands laekkadi t.a.m.
beedi eiginfjarauka vegna kerfislegs mikilvaegis og kerfisahaettuauka
til ad nd fram 1% lekkun eiginfiarkr6fu allra banka landsins.
Sedlabanki italiu hefur hvatt banka til ad ganga & verndunaraukann
timabundid sem og krofu vegna stodar 2-G. bvi er ekki um eiginlega
lekkun eiginfijarkrafna ad raeda 4 Italiu, par sem verndunaraukinn
er 16gbundinn, heldur vilyroi eftirlitsadila til ad bankar gangi & pa
auka sem byggdir hafa verid upp & undanférnum arum til ad stydja
vid raunhagkerfid. bess ber p6 ad geta ad bankar i Evropu, par med
talio hér a landi, geta & alagstimum gengid a verndunaraukann en
bad hefur pé ahrif & hamarksutgreidslufjarhaed peirra i samreemi vid
evropskt regluverk.?

Heimildir: Evrépska kerfiséhatturadid, Sedlabanki islands.

1. Sja https://www.esrb.europa.eu/home/coronavirus/html/index.en.html

2. [ Evrépu er hamarkstgreidslufijarhaed skilgreind i 141. gr. tilskipunar Evrépupingsins og
radsins nr. 2013/36/ESB en 4 [slandi i I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, og
nanar utfert i reglum nr. 1270/2015 um hamarksutgreidslufjarhaed og takmarkanir a
utgreidslum fiarmalafyrirtaekja vegna eiginfjarauka.
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Ardgreidslur

Sambhlida laekkun eiginfjarkrafna maeltust eftirlitsadilar i Evropu og vidar
til pess ad bankar heetti vid eda takmarki ardgreidslur vegna hagnadar
arsins 2019 en nyti frekar 6radstafad eigid fé til ad styrkja eiginfjar-
grunn sinn. Bankarnir verdi pannig i stédu til ad stydja enn frekar vid
raunhagkerfid dsamt pvi ad meeta Gtlanatdpum. Evropska bankaeftir-
litsstofnunin og Sedlabanki Evropu hafa beint peim tilmaelum til banka
ad halda ad sér hondum pegar kemur ad Gtgreidslum, hvort sem um
er ad reeda ardgreidslur, endurkaup eigin bréfa eda greidslu kaupauka.?
Hér a landi hvatti Sedlabankinn stjérnir fjarmalafyrirtaekja til ad fresta
utgreidslum & medan o6vissa rikir um ahrif faraldursins & hagkerfid.*
Stjornir Arion banka hf., islandsbanka hf. og Landsbankans hf. hafa
tilkynnt ad heett hafi verid vid ardgreidslur vegna arsins 2019.

Pessi adgerd hefur i raun sému ahrif 4 fjarmalastodugleika
og lekkun eiginfjarkrafna par sem almennt eigid fé banka af
petti 1 er heerra sem nemur ardgreidslunni sem ekki vard af. Auk
pess styrkir adgerdin lausafjarstodu bankanna ad 60ru Sbreyttu.
Vidnamsprottur peirra er pvi meiri en ella sem og geta peirra til ad
stydja vid raunhagkerfio.

Bruar- og studningslan med abyrgd rikissj6ds

Eins og 4dur segir er tilgangur laekkunar eiginfjarkrafna og takmork-
unar & ardgreidslum sa ad auka vionamsprott banka. b6 er ekki vist
ad pad nagi til ad auka vilja peirra til ad lana og veita raunhag-
kerfinu pann studning sem naudsynlegur er. Edlilegt er ad dhaettu-
vilji banka minnki pegar kreppir ad i hagkerfinu og sérstaklega ef
mikil 6vissa rikir um framhaldid eins og um pessar mundir.® bvi hafa
rikisstjornir margra Evropulanda gripid til pess ad veita rikisabyrgdir
a utlanum bankakerfisins til fyrirteekja ad uppfyllitum akvednum
skilyroum og faera pannig hluta utldnadhattunnar af efnahags-
reikningum bankanna yfir & rikissj6di vidkomandi landa.

A islandi hefur rikisabyrgd & bruar- og studningslanum verid
sampykkt & Alpingi. Sedlabankinn hefur milligdngu um framkveemd
abyrgdanna en samningar pess efnis hafa verid undirritadir vid
alla fjéra vidskiptabankana. Rikissjodur gengst i abyrgd fyrir allt ad
70% af fjarhaed brdarlana til fyrirteekja ad uppfyllitum akvednum
skilyrdum og getur heildarfjarheed abyrgdar rikisins numid allt ad
50 ma.kr. Studningslan eru hugsud fyrir minni fyrirteeki til ad meeta
rekstrarkostnadi & timum par sem pau hafa ordid fyrir verulegum
tekjumissi. Abyrgd rikissjods & slikum lanum er & bilinu 85-100%
eftir fjarhaed lansins. Sedlabankinn hefur Gtfeert sérstakan timabund-
inn vedlanaramma vegna studningslana & somu kjérum og eru a sjo
daga bundnum innlanum & hverjum tima. A medan rikisabyrgdar
nytur vegna brdar- eda studningslana eru atgreidslur oheimilar s.s.
ardgreidslur, endurkaup eigin bréfa o.s.frv.6

Med pvi ad veita rikisdbyrgd 4 dtlanum er reynt ad tryggja
hvata fyrir vidskiptabankana til ad veita fyrirtaekjum sem hafa ordid
fyrir timabundnum tekjumissi lanafyrirgreidslu. Markmi6id er ad
koma i veg fyrir moégulegt gjaldprot lifvaenlegra fyrirtaekja pannig ad
pau geti hafid starfsemi og uppbyggingu fljétt eftir ad faraldrinum
lykur. Adgerdin stydur pvi vid tilganginn med afléttingu sveiflu-
jofnunaraukans og laekkun eiginfjarkrafna almennt.

3. Sja fréttatilkynningu EBA fra 31. mars og tilmeeli Evropska Sedlabankans nr. ECB/2020/19.

4. Sja yfirlysingu fjarmalastodugleikanefndar 18. mars 2020.

5. Victoria Ivashina og David Scharfstein (2010), ,,Bank lending during financial crisis of
2008", Journal of Financial Economics, 97(3), 319-338.

6. Fyrirtaeki verdur ad hafa ordid fyrir verulegu og ofyrirsédu tekjutapi vegna faraldursins
og ad launakostnadur hafi verid ad lagmarki 25%(10%) af heildarrekstrarkostnadi arid
2019 til pess ad eiga kost & braarlani (studningslani). Verulegt tekjutap er skilgreint sem
a.m.k. 40% samdrattur i tekjum fra sama timabili arid 2019.

Mynd 2
Rikisabyrgd & lanum’
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1. Hamarksumfang rikisibyrgdar  lanum til fyrirtaekja sem hlutfall af
vergri landsframleidslu. Verg landsframleidsla fyrir 4rid 2019.

Heimildir: Eurostat, Evropska kerfisahztturadid, Hagstofa fslands, )
Statistics Denmark, Statistics Norway, Statistics Sweden, Sedlabanki islands.
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Mynd 3
Sedlabankavextir
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Heimildir: Danmarks Nationalbank, ECB, Norges Bank, Sveriges
Riksbank, Sedlabanki fslands.

Mynd 4
EftirstoOvar lana sem hafa fengid greidsluhlé’
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mm  Eftirstédvar (v. &s)
@ Hlutfall af heildarlanum i hverjum flokki (h. as)
1. Gogn fra 3. - 10. juni, gognin na yfir KMB, starstu lifeyrissjodina og

HMS/IL sj6d. Lan lifeyrissjoda til fyrirtaekja flokkast undir annad.
Heimild: Sedlabanki slands.

Akvardanir i peningamalum
Peningastefnunefnd Sedlabankans hefur lekkad meginvexti bank-
ans um 1,75 présentur eftir Gtbreidslu faraldursins og hafa peir pvi
laekkad ar 2,75% i 1% & skommum tima. Sedlabankinn hefur auk
bess beitt margpaettum adgerdum til ad slaka & taumhaldi peninga-
stefnunnar og auka vid laust fé i umferd. Bankinn hefur medal ann-
ars hafid kaup a skuldabréfum rikissj6ds a eftirmarkadi og er haettur
a0 bjoda fiarmalafyrirtaekjum bundin innlan til eins manadar.
Onnur [6nd hafa einnig nytt pad rymi sem pau héfdu til vaxta-
lekkana. | Noregi hafa styrivextir laekkad um eina og halfa présentu
fra pvi i byrjun mars og eru ni 0%. Vextir & evrusvaedinu hafa lengi
verid 0% og hafa ekki breyst en Evrépski sedlabankinn hefur i stad
bess aukid verulega vid magnbundna ihlutun sina. [ Svipj6d hafa
vextir ekki breyst nema hvad daglanavextir voru leekkadir r 0,75%
10,2% 18. mars sl. til ad auka adgengi banka ad lausu fé.
Megintilgangur adgerda Sedlabanka fslands i peningamélum,
eins og annarra sedlabanka i Evropu, er ad stydja vid efnahagslifid og
leggja grunn ad skjétum efnahagsbata pegar farséttin er yfirstadin.

Hlutastarfaleid og laun 4 uppsagnarfresti

Hlutastarfaleidin er liklega mikilvaegasta adgerdin sem gripid var til
4 lslandi til ad verja heimili landsins fyrir tekjumissi. Adgerdin er par
ad auki mikilveeg fyrir fyrirteki par sem séttvarnaradgerdir og tak-
morkun 4 ferdafrelsi hafa skert starfsemi peirra verulega, sérstaklega
i ferdapjonustu. Riki Evrépu hafa sum hver gripid til sambeerilegra
adgerda til ad vernda launpega, en Utfeert paer med mismunandi
heetti. Rikisstjornir Frakklands, Irlands, Svipjodar og Pyskalands hafa
innleitt sambeerilegt kerfi og island par sem launpegar geta veri®
i hlutastérfum en fengi® jafnframt atvinnuleysisbaetur ad hluta. |
Danmorku geta fyrirteeki sott um studning fra rikinu til ad greida
75-90% af launakostnadi ef tekjur peirra hafa fallid vegna far-
séttarinnar. Italia hefur innleitt svipada nalgun. Athygli vekur ad
Noregur hefur ekki tekid upp hlutastarfaleid en hefur hins vegar
audveldad fyrirteekjum ad segja upp starfsfolki og stytt bidtima eftir
atvinnuleysisbotum.

Hérlendum fyrirteekjum sem ordid hafa fyrir miklu tekjutapi
vegna faraldursins hefur einnig verid gert kleift ad sakja um fjar-
studning til launagreidsina & uppsagnarfresti. St adgerd tryggir ad
beir launpegar sem sagt hefur verid upp storfum fai laun greidd &
uppsagnarfresti en purfi ekki ad saekja paer greidslur i Abyrgdarsjod
launa med tilheyrandi 6vissu og tofum. Adgerdin audveldar jafn-
framt fyrirteekjum i lausafjarvanda ad gera naudsynlegar breytingar
a starfsmannahaldi f ljosi dhrifa faraldursins.

Hvort tveggja eetti ad leida til minni vanskila i fijarmalakerfinu
eda dreifa peim yfir lengra timabil. Adgerdirnar skapa svigram fyrir
baedi heimili og fyrirtaeki til ad endurskipuleggja fjarhag sinn i sam-
reemi vid nyjar adsteedur og vinnur pvi & méti peirri 6vissu sem
faraldurinn hefur valdio.

Greidsluhlé & lanum og opinberum gjéldum

Lanveitendur hafa i morgum tilfellum gripid til pess ad veita
greidsluhlé & lanum til badi heimila og fyrirtakja. par ad auki hafa
stjornvold veitt fyrirteekjum heimild til ad fresta greidslum opinberra
gjalda. Hvort tveggja atti ad hjalpa einstaklingum og fyrirteekjum
ad komast i gegnum timabundinn tekjumissi. Hins vegar er ekki
um eftirgjof ad reeda og pvi aukast skuldir peirra sem nyta sér pessi
Grraedi. AJ 6llum likindum munu pessar adgerdir leida til pess ad
vanskil verda minni og mogulega gjaldprot einnig, eda peim a.m.k.
frestad um einhverja manudi eda jafnvel fram & neesta ar. Til sam-
beerilegra adgerda hefur verid gripid i mérgum I6ndum Evrépu.
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Nélaegt helmingur eftirstédva lana ferdapjonustunnar var i
greidsluhléi & timabilinu 3.-10. jani sl., og haféi hlutfalli® hakkad
Ur 35% fra 13. mai.” Hlutfallid er naleegt fimmtungi i pjénustu, um
10% i verslun og 8% i sjavarutvegi en mun leegra i 68rum atvinnu-
greinum. A heildina Iitid eru um 15% utlana til fyrirtaekja i greidslu-
hléi eda um 280 ma.kr. bar ad auki eru ramlega 8% husnadislana
til einstaklinga i greidsluhléi.

Hlutfall lantaka sem er i greidsluhléi er toluvert laegra en hlut-
fall eftirstoOva lana. Slikt kemur ekki & dvart pvi ad gera ma rad fyrir
ad fyrirteeki og heimili med mikla skuldsetningu séu liklegri en dnnur
til ad purfa & greidsluhléi ad halda.®

Lausafjarkrofur og —fyrirgreidsla
Almennt gildir i Evrépu ad bankar geta gengid a lausafjarforda sinn
pannig ad lausafjarhlutfall fari timabundid nidur fyrir reglubundid
lagmark ef um alagsadstaedur er ad reda. Hid sama gildir hér &
landi.2 Sum 16nd hafa itrekad eda lyst yfir ad bonkum sé heimilt ad
fara nidur fyrir lagmark lausafjarhlutfallsins & medan ahrifa farald-
ursins geetir, par & medal Danmork, Noregur, Svipjéd og byskaland.
Sedlabanki fslands hefur gripid til nokkurra adgerda til ad
auka adgengi ad lausu fé. Mestu skiptir leekkun og breytt medferd
a bindiskyldu og utvikkun skilgreiningar & heefi veda i vedlanavid-
skiptum vid bankann. Hvort tveggja studlar ad pvi ad innlendar
lanastofnanir hafi adgang ad lausu fé til ad stydja vid heimili og
fyrirteeki.

Ahrif adgerda 4 fjarmalastédugleika

Vidbrogd og adgerdir islenskra stjérnvalda vid heimsfaraldrinum
hafa ad miklu leyti verid i samreemi vid pad sem gert hefur verid
i 60rum londum Evrépu. Heimurinn stendur frammi fyrir miklum
og 6vantum efnahagsprengingum. Mikilveegt er ad adgerdir séu
snidnar ad peim adstedum sem eru til stadar. Ad pvi er vardar fjar-
malastédugleika byr Evropa, og sérstaklega Island, ad pvi ad hafa
innleitt umfangsmiklar breytingar & umgjord fjiarmalakerfisins eftir
fijarmalahrunid 2008 sem m.a. hafa leitt til sterkrar eiginfiar- og
lausafjarstédu islensku bankanna, beaedi ségulega og i samanburdi
vid onnur l6nd. Dragist faraldurinn ekki & langinn byr fjarmala-
kerfid yfir neegum vidnamsprotti til ad adstoda heimili og fyrirtaeki
vid ad komast i gegnum efnahagsprengingarnar an pess ad fjar-
malastédugleika verdi égnad. Lagvaxtaumhverfid sem fylgir vio-
brogdum vid farsoéttinni eykur pé heettu & ad skuldabdlur myndist
innan afmarkadra geira eda i raunhagkerfinu i heild pegar jafnframt
hefur dregid ar adhaldi fiarmalastédugleikastefnunnar. | kjolfarid
getur myndast kerfisdhaetta sem grefur undan fjarmalastoédugleika.
pPvi er mikilveegt ad fylgjast vel med préun skuldsetningar einka-
geirans & komandi misserum og gripa til videigandi radstafana ef
aukin aheettusaekni leidir til 6hoflegs skuldavaxtar pegar ahrif far-
séttarinnar & efnahagslifid dvina.

7. Ferdapjonusta er skilgreind ut fra dkvednum ISAT-flokkum sem eru lysandi fyrir starf-
semi i greininni skv. Sedlabanka fslands.

8. Umfjollun um greidsluhlé endurspeglar stodu utlana hja KMB, sex steerstu lifeyrissj6d-
unum og Husnadis- og mannvirkjastofnun (HMS).

9. Samkvamt 3. mgr. 3. gr. reglna Sedlabanka [slands nr. 266/2017 um lausafjarhlutfall
lanastofnana.

Mynd 5

Hlutfall lantaka sem hafa fengid greidsluhlé
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1. Fjoldi lantaka sem hafa fengid greidsluhlé sem hlutfall af heildarficlda
lantaka i hverjum flokki. Gogn fra 3.-10. juni, gognin na yfir KMB, steerstu
lifeyrissjodina og HMS/IL sj6d. Lén lifeyrissjoda til fyrirtaekja flokkast undir

annad.

Heimild: Sedlabanki islands.
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