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Helstu ahaettupaettir




Fer0apjonusta — haegir hratt a vexti

* Rekstrarumhverfi flugfélaganna hefur versnad og horfur eru a samdraetti i frambodi flugsaeta
* island ordid einn dyrasti afangastadur i Evropu
e A naestu misserum mun koma i ljés hvort offjarfest hafi verid i greininni

Nyting hotelherbergja 4 hofudborgarsvaedinu Utlan KMB til ferdapjonustu
% Ma.kr. %
100 250
QO - g
80 B BN N 200
O Sl Wy g YL, 150
o LRINY + = Bt B

50
40
30
20
10

100

50 1

2015 2016 2017 2018

'Feb. Mar. Apr. Mai'Juni' Juli ' Ag.'Sept Okt. Nov. Des.
B Verdtryggt - ISK (v. &s)

2015 Overdtryggt - ISK (v. 4s)

[
2016 mm Gengistryggt (v. 4s)
2017 —— Hilutfall af heildaratlanum til vidskiptamanna (h. as)

2018 Heimild: Sedlabanki Islands.

Heimild: Hagstofa islands.




Haegt hefur a haekkun ibudarveros

* Ojafnvaegi enn til stadar pott haegt hafi & verdhaekkunum
 Styttri s6lutimi bendir til ad enn sé mikil eftirspurn pratt fyrir aukido frambod
* [budarskuldir heimila vaxa patt skuldaaukning sé enn héfleg

Raunverd ibida a hofudborgarsvaedinu og

akvardandi peettir’ Raunvoéxtur skulda heimila’

AuglyStar fastelgnlr 08 medalsolutimi Framlag skulda med vedi i ibudarhidsnaedi

Visitala, jan. 2011 = 100 Fjoldi (ps.) Manudir Arsbreyting (%)
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—— Visitala raunverds ibuda —  Eignir auglystar til sdlu (v. 4s) mm Huasnadisskuldir
—— Verdvisitala ibudarhusnadis / Launavisitala —  Medalsslutimi (h. 4s) mm Adrar skuldir
Verdvisitala ibudarhusnaedis / Visitala byggingarkostnadar Heild
—— Verdvisitala ibidarhisneedis / Visitala leiguverds 1. Méanadarlegt medaltal auglysinga 4 fasteignavef mbl.is. Komid er i
veg fyrir margtalningu sému eignar med pvi ad nota fastanimer. 1. Arsbreyting skulda heimilanna, eftir ad raunvirt hefur verid med
Medalsolutimi birgda er sa timi (manudir) sem tekur ad selja eignir visitdlu neysluverds. Syndur er voxtur heildarskulda vegna skulda med
1. Raunverd midad vid visitdlu neysluverds. sem auglystar eru til s6lu midad vid veltu vidkomandi manadar. vedi i ibidarhusnaedi, annarra skulda og i heild.

Heimildir: Hagstofa Islands, Pj6dskra islands. Heimildir: Fasteignavefur Morgunbladsins, Pj6dskra islands. Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Verd a atvinnuhusnaedi hatt og haekkar enn

’

e Verd 4 atvinnuhuUsna0i sveiflast meira en verd a ibudarhusnadi
* Miklar og vidvarandi verdhaekkanir

* Verd haekkar hradar en landsframleidsla og adrar hagstaerdir —6jafnveegi geeti verid ad byggjast upp

Fasteignaverd 4 hafudborgarsvaedinu Verd atvinnuhtsnadis & hofudborgarsvaedinu
- r . i 1
Raunverd atvinnuhtsnadis’ og adrar hagsteerdir
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—— Atvinnuhdsnaesi — Visitala raunverds (v. as) —— Verdvisitala / Visitala byggingarkostnadar
Verdvisitala / Verdvisitala vergrar landsframleidslu
Visitélur fasteignaverds a héfudborgarsvaedinu, raunvirtar med visitélu neysluverds. 1. Verdvisitala atvinnuhtsnaedis 4 hofudborgarsvaedinu, raunvirt med
Verdvisitala atvinnuhtsnaedis midast vid vegid medaltal pinglystra kaupsamninga visitélu neysluverds. Verdvisitalan byggist & vegnu medalverdi verslunar-,
um kaup og sélu & skrifstofu-, verslunar- og idnadarhtsnadi. Nyjasta gildi er til skrifstofu- og idnadarhusnadis. Nyjasta gildi er til bradabirgda. 1. Allar breytur taka gildid 100 & 4. arsfjéroungi 2008, adur en hlutfall
bradabirgda. Heimildir: Hagstofa [slands, pjodskra slands. er reiknad. Arleg gogn yfir vergan rekstrarafgang eru tengd yfir
Heimildir: Hagstofa islands, Pjddskra {slands, Sedlabanki islands. arsfjérdunga med olinulegri adferd.

Heimildir: Hagstofa [slands, Pj6dskra [slands, Sedlabanki islands.



Greining og mat a stodunni

Starfsumhverfi bankanna




Innlent umhverfi

Kroftugur hagvoxtur en haegari, verobolga hefur aukist pad sem af er ari en er vid markmid
Aukin ovissa a innlendum morkudum, verdbdlgualag aukist, hlutabréfavisitala sveiflukennd
Kronan hefur veikst nokkud a haustmanudum og flokt aukist
Erlend stada styrkist enn, en dregur ur vidskiptaafgangi
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1. Visitala medalgengis m.v. medaltal innflutnings og utflutnings,
brengri vidskiptavog (1%).
Heimild: Sedlabanki [slands.

Hrein erlend stada og vidskiptajofnudur?

% af VLF
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Hrein erlend stada
& Vidskiptajofnudur

2018 Q22

1. Horft er fram hja ahrifum eignarhaldsfélaga gémlu bankanna og
utanrikisvidskipta med skip og flugvélar. 2. Hrein erlend stada i lok 2.

arsfj. og samtala sidustu fjogurra arsfjérounga vidskiptajafnadar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Toluverd ovissa i alpjodlegum efnahagsmalum

* Verdbolga og vextir pokast upp
* Eignaverd hefur haekkad og flokt aukist, en hlutabréfaverd lsekkadi skarpt i oktober
* Talsverd hreyfing a gengi gjaldmidla

Hlutabréfavisitolur

Sedlabankavextir i voldum rikjum
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Heimild: Thomson Reuters. Heimild: Thomson Reuters.




Stigandi i skuldavexti einkageirans

e Skuldavoxtur fyrirtaekja er nokkud kroftugur en hoflegri hja heimilum
e Hlutdeild innlansstofnana i peim vexti er um 60%

Raunbreyting skulda heimila og fyrirtaekja

ut fra tegund lanveitanda’
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Nafnbreyting (v. 4s) ——Raunbreyting skulda

Gengis- og verdlagsleidrétt breyting? (v. as)
1. Skuldir vid innlend og erlend fjarmalafyrirteeki og utgefin
markadsskuldabréf.
1. Linur syna breytingu & arsgrundvelli. 2. Verdtryggdar skuldir & Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
fostu verdlagi og gengisbundnar a fostu gengi.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Stada heimila enn sterk

* Fjarhagsstada heimilanna er sterk en ibudaskuldir aukast
* Faerri i skuldsettasta hépnum
* Haegir a vexti einkaneyslu og kaupmattar radstéfunartekna

Skuldsetning einstaklinga med ibudalan’
Skuldir heimila og vedsetningarhlutfall ibadalana’
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— Vedsetningarhlutfall ibudalana - allir ibudaeigendur (v. as)

1. Heildarskuldir einstaklinga med ibuidarskuldir flokkadar eftir skuld-

1. Skuldir sem hlutfall af VLF, hreinni eign (an lifeyrssparnadar) og setningarhlutfalli (heildarskuldir/heildareignir). Skuldir 4 verdlagi
radstofunartekjum. arsins 2017.
Heimildir: Hagstofa lslands, Sedlabanki islands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Fjoldi einstaklinga sem ekki eiga ibid (v. as)

1. Ibudaskuldir & hvern einstakling i skuldsettu ibudarhisnaedi &
verdlagi 2017.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.



Stada fyrirtaekja er almennt gdéd en ovissa um horfur

* Hagnadur fyrirtaekja hefur aukist a sidustu arum en haegt hefur a vextinum
e Skuldir fyrirtaekja vaxa hradar
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Heimildir: Hagstofa islands, Kodiak Excel, Sedlabanki islands.

Fyrirtaeki: Préun skulda’

% % af VLF

-10

-15

2014 2015 2016 2017 2018

mm  Hlutfall skulda af VLF (h. as)
— Raunbreyting (v. as)
Nafnbreyting (v. &s)
—  Gengis- og verdlagsleidrétt breyting? (v. 4s)

1. Linur syna breytingu 4 arsgrundvelli. 2. Verdtryggdar skuldir &
fostu verdlagi og gengisbundnar & fostu gengi.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki slands.




Greining og mat a stodunni

Fjarmalakerfio
Kerfislega mikilvaegir bankar og adrir adilar a fjarmalamarkadi




Kerfislega mikilvaegir bankar

* Afkoma bankanna a fyrri arshelmingi var lakari en a sama tima i fyrra
e Kostnadaradhald er enn askorun
* Vaegi utlana a efnahagsreikningi bankanna eykst

KMB: Tekjur i hlutfalli af heildareignum’

KMB: Kostnadarhlutfoll® KMB: Sk|pt|ng eigna"
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= Vaxtatekjur mm PSknunartekjur — Kostnadur i hlutfalli af rekstrartekjum? mm Utldn til vidskiptavina
=1 Virdisbreyting (tldna  mm Adrar tekjur — Kostnadur i hlutfalli af vaxta- og poknunartekjum? mmm  Sjodur, krofur a lanastofnanir
B Fjarmdlastarfsemi  —— Heildartekjur mm Markadsverdbréf
1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. 1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. 2. Rekstrarkostnadur, ad mm Adrar eignir

teknu tilliti til staerstu 6reglulegu lida, i hlutfalli af rekstrartekjum, an
virBisbreytinga utlana og aflagdrar starfsemi. 3.Rekstrarkostnadur, ad
teknu tilliti til staerstu 6reglulegu lida, i hlutfalli af hreinum vaxta- og
poknunartekjum.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.
1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.




Kroftugur utlanavoxtur hja bonkunum

* Utldnavoxtur a4 H1 var 6% og taep 12% yfir 12 manada timabil m.v. junilok

* Fasteignafélog eru steersta einstaka atvinnugreinin i lanasafninu
. Qtlén til fasteignafélaga og byggingageira eru 19% af lanum til vidskiptavina
e Utlan til ferdapjonustu eru 10% lanasafnsins

KMB: Préun ttlana til heimila og fyrirtaekja’ KMB: Flokkun & utlanum til vidskiptavina'

Raunbreyting utldna KMB' Stada i lok 2. arsfj. 2018
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1. Modurfélog KMB. Raunbreyting reiknud a arsgrundvelli. Leidrétt er , - . L L, 1 Hlutfall hvers flokks af heildarttla il heimil tvinnufvrirtaki
fyrir skuldaadgerdum rikissj6ds. 1. KMB: Kerfislega mikilvagir bankar. Breyting & arsgrundvelli. Leidrétt - Hlutrall hvers flokks af heildardtianum til heimila og atvinnufyrirtaekja
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands. fyrir skuldaadgerdum rikissjods. auk hlutdeild ferdageirans af hverjum atvinnuflokki. KMB: Kerfislega

mikilveegir bankar.

Heimild: Sedlabanki Islands. Heimild: Sedlabanki [slands.




Lausafjarstada god en samsetning lausra eignha ad breytast

* Erlendar skuldir bankanna aukast, laust fé i erlendum gjaldmidlum eykst en minnkar i krénum
e Bankarnir auka vid utgafur vikjandi skuldabréfa erlendis

KMB: Skuldir i erlendum gjaldmidlum’

og eftirstédvatimi? KMB: Lausafjarhlutfall’ KMB: Skipting lausra eigna'’
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== Viljandilan Arion banka og Islandsbanka (v. &) Lausafj-a'lrhlutfa" salm Z.S (V. ‘E) i3lar (h.4s) mm Verdbréf utgefin af islenska rikinu med vidskiptavakt
: i ei i ausafjarhlutfall - erlendir gjaldmidlar (h.&s "
B Skuldabréf Landsbankans i elgulLBI hf. (v. ds) : & ( B Onnur skuldabréf og skuldbindingar rikisins, vedhaef
B Skuldabréf Arion banka i eigu SI (v. 4s) | N { Sedlabanka fslands =1 Annad
—1 Skradar skuldabréfaatgafur & erlendum mérkudum (v. as) 1. Samsteedur kerfislega mikilvegra banka.
Heimildir: Arshlutareikningar kerfislegra mikilvaeegra banka. o i i . )
—— Eftirstédvatimi & fjarmégnun i erl. gjaldmidlum (h. &s) 1. Lausar eignir i islenskum krénum. Médurfélog. KMB: Kerfislega

mikilvaegir bankar.
Heimild: Sedlabanki islands.
1. KMB: Kerfislega mikilvaegir bankar. A féstu gengi. 2. Eftirstédvatimi
a skradum erlendum skuldabréfum, vikjandi lani Arion banka og
Islandsbanka, skuldabréfi Arion banka og LBI skuldabréfi.
Heimild: Sedlabanki slands.




Eiginfjarhlutfoll fara leekkandi

* Eiginfjarhlutfoll fara leekkandi einkum vegna ardgreidslina sem laekka eigid fé
* 73 ma.kr. a fyrir arshelmingi 2018 og 35 ma.kr. arid 2017

* Minnkandi eigid fé hefur ahrif til haekkunar hlutfalls ardsemi eigin fjar
* Vaentingar um ardsemi purfa ad vera raunsajar

KMB: Eiginfjarhlutfoll’ Ardsemi eigin fjar
Medaltal af hlutféllum
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1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. Eiginfjargrunnur sem

hlutfall af ahaettugrunni. 2. Buid er ad taka tillit til laekkunar eigin fjar Heimild: S&P Global Market Intelligence
vegna 10 ma.kr. ardgreidslu Arion banka og 9,5 ma.kr. ardgreidslu

Landsbankans sem komu til framkvaemda & pridja arsfjordungi 2018.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.




Eiginfjarhlutfoll faerast & naer krofum FME

* Eiginfjarhlutféll eru nu a bilinu 2,6-3,6 prosentum haerri en eiginfjarkrafa FME
e Sveiflujofnunaraukinn haekkar um 0,5 présentu i mai 2019

* Med frekari utgafu vikjandi skuldabréfa er mogulegt ad laekka eigid fé enn frekar og halda sama
eiginfjarhlutfalli. Vikjandi skuldabréf maeta po ekki tapi med sama haetti og eigid fé

KMB: Eiginfjarkrofur og eiginfjarhlutfoll: Samsetning eigin fjargrunns
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mStod | mStodll-A  mEiginfjdraukar o Stjornendaauki A Eiginfjarhlutfall2 30.6.2018 30.9.2018
1. Samstaadur kerfislega mikilvazgra banka. Stod |1 m.v. SREP i arslok 2017. Eiginfjaraukar m.v. fulla M Eiginfjarpattur 1 M Vikjandi lan
innleidingu, p.m.t. haakkun sveiflujofnunarauka tr 1,25%11,75% i mai 2019. Tekid tillit til laakkunar
kerfisahaettu- og sveiflujofnunarauka vegna erlendra ahaettuskuldbindinga. 2. Eiginfjarhlutfall i lok jini o, o . . .
2018. Heimildir: Arshlutareikningar kerfislegra mikilvaegra banka og Sedlabanki Islands.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka og kynningarefni.




AOdrir lanveitendur

e Lanasafn ibudalanasjods dregst afram saman

 Lifeyrissjodir: Litilleg aukning i erlendum eignum og afram kroftugur voxtur i sjodsfélagalanum. Markadsvirdi hlutabréfasjoda
eykst en eignarhlutur peirra i hlutabréfamarkadnum hefur dregist saman vegna nyskraninga félaga a markad

Lifeyrissjodir: Rafrant skrad hlutabréf hja

ILS: Uppgreidslur vidskiptamanna og ny atlan Lifeyrissjodir: Skipting eigna Verdbréfaskraningu fslands’
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mm Inndagreidslur lantakenda’ Erlendar eignir - Hid opinbera mm Hlutfall i eigu lifeyrissjoda (v. as)
mm Ny utlan Huisbréf, hsnzedisbref, hidabref — Hlutabréfaeign lifeyrissjoda & markadsvirdi (h. &s)

. e . Onnur markadsskuldabréf og vixlar
Mismunur & nyjum utlanum og uppgreidslum og

innagreidslum lantakenda Innlan 1. Hlutfall af rafreent skradum hlutabréfum hja Verdbréfaskraningu

fslands.

Innlend hlutabréf, hlutabréfasj. og Framtakssjodur Islands Heimild: Nasdaq fsland.

ionnni

1. Gogn ekki adgengileg fyrir 2012. Sjodfélagalan —— Annad
Heimild: Ibudalanasjédur.

1. Studst er vid bradabirgdatolur.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.




Alagsprof




Profa hve mikio alag bankarnir pola

* Ekki efnahagsspa heldur svidsettar
adstaedur med dhagstaedri framvindu
efnahagsmala

* Markmidid er ad:

* Fainnsyn i hvernig reikningar bankanna
broast vio tilteknar adstaedur

e Kanna vionamsprott bankanna
* Ferlid tekur tzept eitt ar

* Byggir a arsreikningum banka i arslok
2017

* A0 teknu tilliti til breytinga vegna IFRS 9
* Sviosmyndin neer yfir 3 ar




Sviosmyndin er su hardasta hingad til

* Byggir @ mati a ahaettupattum i lok sidasta ars

e Samdrattur i utflutningi og tekjur af erlendum ferdamoénnum laekka verulega, gengi

kronunnar laekkar og verdbolga eykst

Préun utflutnings’ Proun gengisvisitolu
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—  Utflutningur — Hagvoxtur
----- Grunnsvidsmynd === Grunnsvidsmynd
----- Afallssvidsmynd ~--- Afallssvidsmynd

1. Raunbreyting.

Heimild: Sedlabanki [slands (QMM-keyrsla név. 2017).
Heimild: Sedlabanki [slands (QMM-keyrsla név. 2017).

Préun verdbodlgu og vaxta’

%

15

—  Verdbdlga (%)
----- Verdbolga (%), afall
— Présentubreyting & skammtimavoxtum

..... Présentubreyting & skammtimavdxtum, afall

1. Arsmedaltal verdbolgu og présentubreyting skammtimavaxta.
Heimild: Sedlabanki [slands (QMM-keyrsla név. 2017).



Sviosmynd

* pa verdur kaupmattarskerding, aukid atvinnuleysi, og efnahagssamdrattur en
landsframleidsla dregst saman um 6,5% fyrstu tvo arin
* Eignavero laekkar umtalsvert

Préun kaupmattar og atvinnuleysis’ Préoun hagvaxtar Préun eignaverds i afallssvidsmynd’

%
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— Kaupmattur radstofunartekna — by

P —  Hagvdxtur Ibidaverd
----- Kaupméttur radstéfunartekna, afall _ —  Hlutabréfaverd
----- Grunnsvidsmynd

— Atvinnuleysi ] . . .
ystee o oo Afallssvidsmynd Atvinnuhusnadisverd

~----Atvinnuleysi, afall

1. Breyting fra arslokum til arsloka.

] _ _ _ Heimild: Sedlabanki islands (QMM-keyrsla név. 2017). Heimild: Sedlabanki [slands.
1. Raunbreyting fra fyrra ari, nema drsmedaltal atvinnuleysis.

Heimild: Sedlabanki Islands (QMM-keyrsla n6év. 2017).




Tap verdur a rekstri bankanna fyrstu tvo arin

 Utldnatap er 194 ma.kr. & timabilinu og tap i heildina 62 ma.kr.

Hagnadur fyrir skatta og framlag
mismunandi patta, mat Sedlabankans,

Hagnadur fyrir skatta, mat Sedlabankans afallssviosmynd
Ma.kr.
Ma.kr. 150
100
50 -
O -
-50
-100
0T 5017 2018 2019 2020 1505017 2018 2019 2020
B Grunnsvidsmynd B Hreinar vaxtatekjur
B Afallssvidsmynd B Virdisryrnun (Gtldnatap)
Heimildir: Arion banki, [slandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki [slands. BN Adrar tEkiur 08 gjﬁld
Hagnadur fyrir skatta

Heimildir: Arion banki, Islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki Islands.




Lekkun eiginfjarhlutfalls p1 vegna afalls er 4,7 prosentur a ari 2

* Laekkun a hlutfallinu vegna ardgreidsina og annarra patta snemma ars 2018 er um 2,1 prosentur
* Laekkun vegna afallsins er 3,4 prosentur i arslok 2018 og i arslok 2019 er laekkunin ordin 4,7 présentur

e Krafa um eiginfjarpatt 1 fra FME 30. sept 2018 er a bilinu 16,3-17,5%.
* par af eru eignfjaraukar um 9 prosentur eiginfjaraukar, mis mjukir

Laekkun eiginfjarhlutfalls pattar 1 bankanna
briggja fra 2017 i afallssvidsmyndinni,
mat Sedlabankans

Eiginfjarhlutfall pattar 1 bankanna priggja
samanlagt i afallssvidsmynd, mat Sedlabankans

%
Prosentur 30
30
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C emmmmm 0 m —
2!‘0 20 L —_—— — — D L L L L o o o e e e e e e e e o o o = e
15 ¢ .
________________________________ 10 ¢ T
________________________________ 51 T
0
Eiginfjérhlut-l Breyting | :‘J\rc’:"greit’islur| Ahrif &falls- | Eiginfjarhlut- 2017 Brl'FVReS%-leal] H‘ggélggro 2018 2019 2020
fall pattar 1 vegna og breytingar svidsmyndar fall pattar 1 brevti &
i arslok 2017 IFRS9 i fradreetti  sem mest sem laegst reyungari
1H 2018 2019 fradreetti

Heimildir: Arion banki, Islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki Islands.

Heimildir: Arion banki, Islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki [slands.




Samandregio

 Ahaetta er hofleg en fer vaxandi
* Meiri Ovissa

* {budarhlsnaedi: Verd er sdgulega hatt en hefur litid
haekkad sidastlidid ar, skuldavoxtur heimilanna 2018/1  2018/2
hoflegur enn sem komid er

Ibadarhisnadi
* Atvinnuhusnaedi: Verd sogulega hatt og haekkar
hratt, skuldavoxtur fyrirtaekja ordinn nokkud T DR
kroftugur Atvinnuhlsnadi

* Ferdapjonustan: Haegt hefur a vexti; a komandi
misserum kemur i ljos hvort aaetlanir ad baki Ferdapjénusta
fjarfestingum hafi verid of bjartsynar

» Ahaetta i ferdapjénustu og 4 fasteignamarkadi er

tengd
e Stada heimila og fyrirtaekja sterk enn sem komid er \
skuldsetning lzegri en i flestum nagrannaléondum Minnst Mest
g x 1 : innsta esta
* Eiginf k k kk , ,
iginfjarstada vidskiptabankanna ekki lengur langt shaetta dhaetta

yfir krofum Fjarmalaeftirlitsins




Takk fyrir




