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Ahaettan i fjarmalakerfinu hefur minnkad...

e ....einkum vegna naudasamninga fallinna
fjarmalafyrirtekja

e Slitabuin sampykktu ad framselja
kronueignir eda ad radstafa peim pannig
ad innlendar eignir myndu ekki hafa
neikvaed ahrif a greidslujofnud
bjodarbusins eda raska fjarmalastodugleika

— Afhending stodugleikaframlagsins hefur pegar
att sér stad, ef fra eru taldar skilyrtar
fjarsépseignir

— Forgangskrofur i slitabuin hafa nu verid
greiddar ad fullu og storum hluta af eignum
beirra verid uthlutad til krofuhafa

Ofjarmagnadar innlendar eignir sem koma i hlut

erlendra krofuhafa’
Bokfeert virdi eigna 30.9.2015
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Ofjarmagnadar A.t.t.skatta ..og kostnadar Alls Stodugleika-
krénur? arsins 2015 innanlands? framlag i
kréonum

1. Midad vid jafna skiptingu eigna milli kréfuhafa. 2. G.r.f. ad
Landsbankaskuldabréfid verdi endurfjarmagnad. 3. Azetladur innlendur kostnadur
slitabla, sem mun renna i stédugleikaframlagid verdi hann ekki notadur.
Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Hagstofa [slands,
Sedlabanki Islands.



Naestu skref vio losun fjarmagnshafta

Gjaldeyrisfordi / erlendar skammtimaskuldir’

e Draga parf Ur ahaettu vegna kronueigna

erlendra adila i h6ftum — svokalladra 50
aflandskrona 160 1
— [ lok febrdar ndmu paer 290 ma.kr. eda 13% af Ez
landsframleidslu 100 -
o Aukid innfleedi fjarmagns, sterkur |
gjaldeyrisfordi, jakvaedur vaxtamunur og a0
hagstaed efnahagsproun skapa géd skilyrdi 1
fyrir losun fjarmagnshafta a innlenda adila : 2 2 5 5 S 2 2

an umtalsverdar ahaettu fyrir
fjarmalastodugleika

== Gjaldeyrisfordi/erlendar skammtimaskuldir an hafta

- Gja|deyri5f0r5i Seélabankans er h£rri en sem 1. Skammtimaskuldir vid undirliggjandi erlenda adila i erlendum gjaldmidlum og
’ . . islenskum krénum (an innlana i erlendum gjaldmidlum, 100% binding skv.
nemur skammtimaskuldum vid erlenda adila lausafjarreglum Sedlabanka slands).

Heimild: Sedlabanki Islands.




Vionamsprottur eykst
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Efnahagsleg skilyrdi og ytri stada batnar

7

Eigid fé banka afram hatt

Markadsfjarmognun eykst

Heildarskuldir heimila og fyrirtaekja laekka
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Vanskil og gjaldprot dragast saman
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Efnahagslega skilyroi

* Hagvoxtur var 4% a sifasta ari og horfur eru a ad hagvoxtur verdi nokkud haerri a pessu ari
e Skuldir rikissjods voru komnar i 65% af landsframleidslu i lok februar
e Baett vidskiptakjor stydja vid afgang af utanrikisvidskiptum

Framlag radstéfunarpétta pjodhagsreikninga

til hagvaxtar 2011-2015 Skuldir rikissjéds Raungengi og vidskiptakjor
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Heimild: Hagstofa Islands. Heimild: Sedlabanki [slands.




Ytri stada
Hrein erlend stada’

Hrein erlend stada hefur batnad um sem nemur einni % af VLE

landsframleidslu fra arinu 2009 Grikny

Porttgal
Hrein erlend stada er nd -14,3% og hefur ekki verid betri fra Kioat

o z [rand
SJounda aratugnum SII'%TI?aﬁg
. .. , . Ungverjaland
Hrein erlend stada pjodarbusins’ g FHE
Lettlan

Rumenia
arur i
Bandarikin
_________________________________________________ Eistland
0 Slévenia
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ’ Mexiké
-20 Tékkland
; [talia
Frakkland
Bretland
fsland
Sile
Svi‘:)]é(’i
Finnland
Austl.ljjrrﬂ(i
. Laxembor;
-120 2008 = -668% af VLF " M a"g
2015 Q3 = -346% af VLF — Danmérk
-140 byskaland
Astralia
-160 S P S P Belgia
07 ‘092 11 13 "14 Holland
Japan
Viss
Noregur

— Undirliggjandi erlend stada? -200 -150 -100 -50 O 50 100 150 200

-100

95 ‘97 ‘99 ‘01 ‘03 ‘05

—— Hrein erlend stada

1. [lok ars 2015 gengu slitabu fallinna fjarmalafyrirtaekja til naudasamninga. . . .. . .
Vid pad var stér hluti af skuldum peirra afskrifadur. Enginn munur var pvi 1. Midad er vid stodu a Q3 2015 nema fyrir [sland (Q4 2015),

4 hreinni erlendri stddu og undirliggjandi erlendri stodu i lok ars 2015. Kréatiu og Luxemborg (Q2 2015) og Bandarikin, Sile, Japan,
2. Ad teknu tilliti til dhrifa uppgjors ILST i slitamedferd midad vid jafna Mexiko, Nyja-Sjaland, Sviss og Tyrkland (Q4 2014).

skiptingu 4 eignum til almennra kréfuhafa fram til Q4 2015. Heimildir: Eurostat. Macrobond. Sedlabanki [slands
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. ' ' ' '




Vionamsprottur vidskiptabanka eykst

Hagnadur stéru vidskiptabankanna eykst, en einskiptislidir vega enn mjog pungt
Ardsemi grunnrekstrar af heildareignum hefur aukist samfellt fra arinu 2012

Eiginfjarhlutfall vidskiptabankanna er taeplega 29%

Hagnadur fyrir skatta og éreglulegar tekjur

YT SRR B UF ) Ardsemi grunnrekstrar af heildareignum’ Eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna’
og matslidir hja storu vidskiptabonkunum'
Norraenn samanburdur
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mm  Hrein virdisbreyting Gtlana 2010 201 2012 2013 2014 2015
mm  Aflogd starfsemi — Arion banki hf
mm  Tekjur af hlutabréfum — 4 i '
J Hopur |, sex steerstu bankarnir _ fslandsbanki hf.
m= Annad — Hopur Il, medalstérir bankar Landsbankinn hf
— Hagnadur fyrir skatta andsbankinn nt.

Hopur 1, prir staerstu islensku bankarnir _ kvika banki hf.
1. Samstedur. Oreglulegar tekjur og matslidir; tekjur af hlutabréfum,
aflagdri starfsemi og vir8isbreytingum. Tekjur af hlutabréfum arin
2014 og 2015 innhalda tekjur vegna sélu og virdisbreytinga starstu
hlutdeildarfélaga. Annad; adrir tekjulidir ad fradregnum rekstrarkost- o o . L
nadi. Heimildir: Arsreikningar viiskiptabanka, Bankscope, utreikningar

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka, FME, Sedlabanki [slands. Sedlabanka [slands.

1. 20 norraenir bankar. Hopur [l eru prir staerstu islensku bankarnir

m.v. svidsmynd Il 1. Samstaedur. Eiginfjargrunnur sem hlutfall af ahaettugrunni. Eigin-

fjarhlutfall fyrir MP banka 2009-2014.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.




Markaodsfjarmognun eykst

 Utgéfa 4 innlendum verdbréfamorkudum tvofaldadist i fyrra midad vid &rid 4 undan, um 90 ma.kr.
e Lantokur bankanna i erlendum gjaldmidlum hefur ekki verid meiri fra stofnun peirra, um 160 ma.kr.

e Auk pess voru veigamiklar breytingar a fjarmoégnun bankanna i tengslum vid naudasamninga gomlu bankanna

Utgéfa innlendra verdbréfa eftir upphaflegum

Samanburdur 3 erlendri fjarmoégnun banka'
eftirstédvatima’

Skrad erlend fjarmoégnun med tilliti til heildareigna og
medaleftirstodvatima?

Prir staerstu vidskiptabankar

Hlutfall efnahagsreiknings (%)
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1. Utgafa 4 sértryggdum skuldabréfum og vixlum. Fjarhadir eru &

fostu verdlagi.
Heimild: Nasdaq & [slandi.

1. Stéru vidskiptabankarnir prir. 2. Staerd kilu taknar umfang erlendrar
fjarmognunar i ma.kr.
Heimild: Nasdaq & islandi, Sedlabanki islands.



Lausafjarstada nokkuod géo ....

Lausafjarstada bankanna nd er mun rymri en fyrir fjarmalaafallid

Nokkrar sveiflur hafa po verid i lausafjarhlutféllunum a sidustu manudum m.a. i tengslum vid
uppgjor bua i slitum
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Lausar eignir af heildareignum?
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Erlendir gjaldmidlar

Eldra mat

islenskar krénur

Samtals

1. M6durfélog innlansstofnanna. Fra oktober 2013 byggir matid 4
lausum eignum a LCR skyrslum. Eldra mat er nalgun sem byggir a
lausafjarskyrslum skv. fyrri reglum. Tveir gagnapunktar 2008 eru

ekki til stadar.

Heimild: Sedlabanki Islands.
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Lausafjarhlutfall stéru vidskiptabankanna priggja’

B Lausafjarhlutfall - Birt hlutfall dr arshlutaskyrsium
—— Lausafjarhlutfall
3 ménada lausafjarhlutfall?

1. Samstadur. 2. Skv. lausafjarreglum fylgist SI einnig med LCR-
hlutfalli til priggja méanada.
Heimildir: Arshlutaskyrslur vidskiptabankanna, Sedlabanki [slands.




...en lita parf til samsetningar lauss fjar

Vid greidslu a ardi parf ad taka tillit il
lausafjarstodu bankanna og samsetningar lauss
fjar peirra

Stor hluti lausra eigna bankanna eru skuldbindingar
sem tengjast endurreisn bankakerfisins, sem
eingdngu er unnt ad umbreyta i reidufé med
vedlanavidskiptum vid Sedlabankann

— RIKH18

Unnt er ad nyta ardgreidslur bankanna til rikisins til
ad laekka pessa skuld og vardveita pannig sjodstodu
bankanna og um leid draga ur
endurfjarmognunarahaettu rikisins vegna pessa
gjalddaga

Skipting lausra eigna’ stéru vidskiptabankanna
priggja i lok mars 20162

1% 2%

Sjodur

Laus innlan i sedlabénkum

Bundin innlan i Sedlabanka
[slands

Verdbréf Utgefin af islenska
rikinu med vidskiptavakt

Onnur skuldabréf og skuld-
bindingar rikisins vedhaef i
Sedlabanka Islands

Annad

1

2%

1. Lausar eignir i islenskum krénum. 2. Médurfélog.
Heimild: Sedlabanki [slands.



Vionamsprottur heimila eykst

Heildarskuldir heimila sem hlutfall af landsframleidslu laekka enn og hrein eign eykst

* Heildarumfang skuldaadgerda rikisins verdur vaentanlega um 120 ma.kr. samkvamt mati, en upphaflegar azetlanir
midudust vid 150 ma.kr.

Eignir og skuldir heimila sem hlutfall
af radstéfunartekjum’

Skuldir heimila sem hlutfall af VLF
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Bl [nnldn == Skuldir
B Verdbref —— Hrein eign
B VerOtryggd lan = Lan i erlendum gjaldmidlum B Adrar eignir Hrein eign an
mm Overdtryggd lan mmm Yfirdrattarlan [ Lifeyrissjodur-sameign lifeyrissjodseignar

Bl Eignaleigusamningar
1. Lifeyrissjédseign midast vid Gtgreidslu eftir 30% tekjuskatt.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Skuldsetning heimila

Vedsetningarhlutfall leekkar afram
Hlutfall [anpega med skuldir yfir tilteknum morkum er med svipudu maoti og 1997

Lifskjarakonnun gefur pé til kynna ad um pridjungur heimili telja ad hisnaediskostnadur sé enn pung byrdi

Skuldir heimila med ved i ibudarhisnaedi
sem hlutfall af fasteignum og VLF
1999-2015

%o % af VLF

— Vedsetningarhlutfall' (v. 4s)

—— Skuldir heimila med ved i hisnaedi (h. as)

1. Skuldir heimila med ved f ibidarhisnadi sem hlutfall af heildareignum
heimila i fasteignum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Hlutfall framteljenda med ibuidaskuldir sem eru
med skuldsetningu yfir tilteknu hlutfalli

%
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1997
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1. Uppsafnad. Hlutfall framteljenda med ibudaskuldir 4rid 2014: 100%
framteljenda eru skuldsettir, 60% skulda 45% eda meira af eignum,
o.s.frv.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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— [sland = Irland Spann = Holland
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Heimild: Eurostat.




Heimilin greida upp lan hja ILS og auka lantékur
hja bonkum og lifeyrissjooum

Uppgreidslur vidskiptamanna [budalanasjods in Ny utlan innla L x s e
PPETeIOs p J Hrein ny Gtlan innlansstofnana Siodafélagalan Iifeyrissjda’
og ny utlan Jantar 2013 - febrtar 2016
M kr. Fjoldi
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mm Ny sjodfélagalan i manudinum (v. as)
) o, o 1 — Heildarfjdldi nyrra 1ana i manudinum (h. as)
mm  Uppgreidslur vegna uppbodsibida mm  Hrein ny verdtryggd ibidalan y
mm Ny utlan mm Hreinny 6ver6trygg6 ibudalan 1. Tolur byggdar & efnahagsyfirlitum lifeyrissjoda sem safnad er af
; . i ’ T A Sedlabanka [slands. Manadarlegum gégnum er safnad med trtaki
- Uppgreléslur lantakenda Hrein ny Veratl’ygga (tldn alls staerstu lifeyrissjoda 4 [slandi og Gt fra peim eru heildareignir lifeyris-
[  Innéagreidslur lantakenda’ ——  Hrein ny dverdtryggd utlan alls sjoda 4zetladar. Studst er vid bradabirgdatélur.
. . _ Heimild: Sedlabanki [slands.
Mismunur & nyjum utlanum og uppgreidslum og
inné.gl’eiaslum lantakenda Heimild: Sedlabanki [slands.

1. Gogn ekki adgengileg fyrir 2012.
Heimild: [budalanasjédur.




Vionamsprottur fyrirtaekja eykst einnig
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Heildarskuldir fyrirtaekja sem hlutfall af landsframleidslu lazekka afram og gjaldprotum faekkar
Eiginfjarhlutfall fyrirteekja i lok ars 2014 var um 45%

Skuldir fyrirtaekja sem hlutfall af vergri
landsframleidslu i erlendum samanburdi’

% af VLF
1T 1 L 11 | 1 T [ 1 I |
‘95 ‘97 99 ‘01 '03 ‘05 ‘07 '09 11 13 "15
— [sland = Spinn = [talia
— Danmérk irland Finnland
Noregur Kypur == Svipjod — Grikkland

1. Skuldir islenskra fyrirtaekja eru skuldir vid innlend og erlend fjarmala-

fyrirtaeki og utgefin markadsskuldabréf.
Heimildir: Eurostat, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Heimildir: Hagstofa [slands, pj6dskra [slands.
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Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd

Heild- og smaséluverslun, vidg. & vélkninum okut.
Rekstur gististada og veitingarekstur

Fjarmala- og vétryggingastarfsemi
Fasteignavidskipti

Sérfreedileg, visindaleg og taknileg starfsemi
Annad
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Eignir og skuldir & verdlagi arsins 2014 auk
eiginfjarhlutfalls fyrirtaekjanna’

Ma.kr.

B FEignir (v. &) mm  Skuldir (v. &s)
Eiginfjarhlutfal (h. as)

1. 500 veltumestu fyrirtaekin midad vid rekstrartekjur. 2. Eiginfjar-
hlutfallid er hlutfall samtélu eigin fjar og samtoélu heildareigna fyrir-
takjanna.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.



Ort vaxandi ferdapjénusta

Ferdapjénustan er i drum vexti

Hrein ny utlan til pjénustu voru rimlega 90 ma.kr. a sidasta ari

Taeplega helmingur af [anum til pjonustu er vegna ferdapjonustu, en 10% af heildarutlanum bankanna

Nidurbrot & atfluttri voru og pjénustu
Fiogurra fjérdunga hlaupandi summa

% af VLF Fioldi (pus.)
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arsfj. arsfj. arsfj. arsfi. Aarsfj. arsfj. arsfj. arsfj. arsfj.

2013 | 2014 | 2015 |

—  Sjavarafurdir (v. 4) — Annar idnadur (v. 4s)

Al og alafurdir (v. 4) — Ferdapjonustan? (v. 4s)
— Annad (v. &) — Fjoldi erlendra ferdamanna? (h. 4s)

1. Tekjur af erlendum ferdaménnum 4 [slandi og tekjur islenskra flugfélaga

af pvi ad flytja erlenda farpega hvort sem pad er til og fra Islandi eda

annars stadar. 2. Fioldi erlendra ferdamanna um Flugst6d Leifs Eirikssonar.

Heimildir: Ferdamalastofa, Hagstofa [slands.

Hrein ny Gtlan stéru vidskiptabankanna
priggja til fyrirtaekja eftir atvinnugrein
og lanaformi arid 2015’

Samtals voru hrein ny atlan til fyrirteekja 156 ma.kr.
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1. Ny tlan ad fradregnum uppgreidslum. Med uppgreidslum er att vid
inn & lan umfram samningsbundnar greidslur.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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Fer8apjonusta,

samtals

1. Arion banki, [slandsbanki, Kvika og Landsbankinn. Utlan sérhverrar
atvinnugreinar i hlutfalli vid heildardGtlan til atvinnufyrirteekja og

eignarhaldsfélaga.
Heimild: Sedlabanki [slands.




Vanskil fyrirtaekja og heimila laekka enn....

Vanskilahlutfall dtlana var 1,7% i lok ars 2015, en fér haest i 18% i lok ars 2010

Vanskilahlutfall dtlana er ordid lagt i alpjodlegum samanburdi

Vanskilahlutfoll priggja staerstu Evropskur samanburdur & vanskilahlutfollum?
vidskiptabankanna'

. 0 e .
Des. Des. Des. Des. Des. Jani Des. Jani Des. fsland bo"kfae.rt \_”ral Ungverjaland
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2015 ==+ [sland?- krofuvirdi —  [Irland
—  Danmérk — Lithden
mm | vanskilum, atlan til adila med a.m.k. eitt lan i Noregur —  Spann
vanskilum umfram 90 daga, bokfeert virdi .
—  Grikkland
(e. cross default method)
mm Utlan | yanskilum umfram 90 daga, bokfaert virdi 1. Arslokatélur, nema fyrir Danmérk, Noreg, Grikkland og [fand par
(e. facility level) sem um er ad raeda pridja arsfjordung 2015. Vanskilalin banka sem

hlutfall af bratté Gtlanasafni an nidurfaersina. 2. [sland. 2007: Télur
azetladar 0t fra rsreikningum féllnu bankanna. 2008: Aztlad af SI.

1. Moédurfélog, bokfaert virdi. Heimildir: Alpj6dabankinn, Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Fjarmalaeftirlitia,
Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Sedlabanki [slands. Sedlabanki [slands.



Litid fram a vid er vert a0 fylgjast med....
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Umroti a alpjodlegum fjarmalamorkudum

\, J

( N

Fjarmalalegri uppsveiflu sem er hafin

\, J

e Hazekkandi eignaverdi
e Mogulegum vexti i heildarskuldum
e Aukinni spennu i pjodarbuskapnum

{ Fjarmagnsinnflaedi sem eykst }
e Kaupum Sedlabankans a gjaldeyri
e Odrum meelikvérdum a fjarmagnsinnflaedi
e ...0g ad proun a fjarmagnsinnfladi 6gni ekki fjarmalastodugleika

{ Ovissu i tengslum vid losun fjarmagnshafta }

e .. en adstaedur eru godar til losunar fjarmagnshafta nu




Umrot a alpjodlegum fjarmalamorkudum

e Verd hlutabréfa i bonkum i Evropu, Japan og Bandarikjunum hefur laekkad mikid undanfarna 12 manudi

* Tolf mdnada leekkun & hlutabréfum i Deutsche bank, Santander og Unicredit var um 45-50%

» Ahzettudlag 4 markadi fyrir skuldabréf banka jokst mikid i upphafi ars en hefur laekkad aftur & sidustu vikum

e Adstaedur fyrir fjarmognun innlendra banka erlendis fylgdi pessari erlendu préun

Verd hlutabréfa i evrépskum béonkum
M.v. 31. mars 2016

Visitala

-60 T T T T T T

Deutsche
Bank
BNP
Paribas
Barclays
Santander
Unicredit
Intesa_
Sanpaolo

B Breyting fra &ramétum
mm  Arsbreyting

Heimild: Bloomberg.

275
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125

100 §

Munur a skuldatryggingaralagi almennra
og vikjandi bréfa
1. jantar 2015 - 31. mars 2016

Vix-visitalan: flokt & framvirkum
hlutabréfasamningi i Bandarikjunum

Grunnpunktar
T T T T
! 2012 2013 2014 2015 16
— Deutsche Bank — UBS Heimild: Federal Reserve Bank of St. Louis.
—— BNP Paribas —— Santander
Barclays —— Intesa Sanpaolo
- RBS

Heimild: Bloomberg.



Fiarmalaleg uppsveifla hafin

e Mat a farmalasveifluni gefur til kynna
ad botninum hafi verid nad

— Toppur sveiflunnar var a 1. arsfjordungi
2007

— Botn sveiflunnar var a 2. arsfjoroungi
2013. Nidursveiflan stéd yfir i rum 6 ar

— battur husnaedisverds, hlutabréfaverds og
fjarmognunar drifa sveifluna afram

— pbattur heildarskulda hefur enn ekki byrjad
ad vaxa ad nokkru radi

Fjarmalasveiflan 1994-2015"

Arsfiérdungsleg goégn, matsadferd Bjarna G. Einarssonar
o.fl. 2016)

|
‘94 ‘96 '98 '00 '02 ‘04 ‘06 '08 10 12 "14

mm  pattur husnaedisverds

mm  Pattur heildarskulda
 Pattur éstédugrar fjarmoégnunar
3 Ppattur hlutabréfaverds

Fjarmalasveiflan

1. Allar breytur { pzetti heildarskulda midast vid skuldir ad krofuvirdi.
Heimildir: Hagstofa [slands, Pjodskra [slands, Sedlabanki [slands.



Eignaverd haekka ...

« Urvalsvisitalan haekkadi um 43,2% arid 2015 og hefur haekkad teep 4% pad sem af er pessu ari
 [budaverd 4 hofudborgarsvaedinu haekkadi um taep 7% arid 2015 og um présentu & fyrstu tveimur manudum

bessa ars
Urvalsvisitala islenska hlutabréfamarkadarins Raunverd ibudarhusnadis'
OMXI8
1. jandar 2014 - 31. mars 2016 170 2003 =100

Visitala 160
2.050 150
1.950
1.850 140
1.750 130
1.650 120
1.550
1.450 110
1.350

100 5837047050607 0809 10" 1112713 14 15

1.250
1.150 - Midbaer
1.050 2014 ! 2015 2016 — Hofudborg, annad

Utan hofudborgar
Heimild: Nasdagq & [slandi.

1. Visitala fermetraverds 4 fostu verdlagi.
Heimildir: bj6dskra slands, Sedlabanki [slands.




Skuldavoxtur

e Raunvoxtur heildarskulda einkageirans vid Arsbreyting skulda heimila og fyrirtsekia?
innlenda adila meeldist jakveedur um 2,4% arid 2004 - 201>
%
2015 10

e Heildarskuldir fyrirtaekja vid innlenda adila
jukust um 6% a arinu

e Samdrattur hefur maelst i skuldum heimila allt
fra fjarmalaafallinu 2008 jafnvel pott leidrétt sé
fyrir adgerdum stjornvalda i skuldamalum
heimila...

- e baett stada heimila eykur po svigram til aukinnar

skuldsetningar.... = = = = =
(@] o (@] (@] o
— og likan fyrir skuldir heimila gefur til kynna ad paer B Fyrirtaeki
muni aukast i takt vid hagvoxt a pessu ari en & Heimil

umtalsvert umfram hagvoxt a arinu 2017

1. Midad vid heildarskuldir vid innlend fjarmalafyrirtaeki auk
markadsfjarmdgnunar innanlands. An skuldaadgerda stjérnvalda.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Fiarmagnsinnflaedi...

e Vidvarandi fjarmagnsinnflaedi getur leitt til
ohoflegrar skuldsetningar rikis, fyrirtaekja
og heimila i erlendum gjaldmidlum

— Straumhvorf i fjarmagnsflaedi geta vio slikar
adstaedur 6gnad fjarmalastodugleika

e Hreint innstreymi fjarmagns um
nyfjarfestingarleidina nam 76 ma.kr. i fyrra
— Aukin fjarfesting erlendra adila innanlands er

visbending um aukna tru a islenskt efnahagslif
og adgerdadeetlun um losun fjarmagnshafta.

— Langtimavextir l&ekkudu nokkud vegna

innflaedisins og er vaxtaferill rikisbréfa nu
nanast flatur.

Nyfjarfesting erlendra adila 4 [slandi
Verdlag mars 2016

Ma.kr.
100

405009 72010 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 " M3

2016
B Innfledi M@ Utfleedi —a= Hreint fleedi’

1. Hrein nyfjarfesting er mismunur 4 innflaedi og ttflaedi.
Heimild: Sedlabanki [slands.



e Sedlabankinn keypti a fyrsta
arsfjoroungi sem nemur 97 ma.kr.

a gjaldeyrismarkadi

— | fyrra keypti Sedlabankinn 272

ma.kr.

e Gjaldeyrisinnfledido kemur medal

annars til vegna aukningar i
ferdapjonustu...
— .....ekki vegna 6hoflegs

fjarmagnsinnflaedis erlendra
fjarfesta

300
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100

-50

-100

Ma.kr. Ma.kr
i’Z

- 1;‘ 97 |

_____ A T CORELTETECEEECTLPEREEERTREPEPE R

mm  Gjaldeyrissala SI (v. 4s)
mm Gjaldeyriskaup SI (v. as)
A Hrein gjaldeyriskaup SI (v. 4s)

Cjaldeyrisfordi fjarmagnadur innanlands (h. as)

1. Fordi i lok mars 2016 og gjaldeyrisvidskipti S janaar - mars 2016.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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Hvernig meta a ohoflegt fjarmagnsflaedi

Fidrmagnsflaedi Samsetning fjarmagnsfladis erlendra adila

Hreint flaedi sem visir ad dhoflegu fjarmagnsflaedi
0 % af VLF

Ma.kr.

1.500

150
1.000

100
500

50

-500

-1.000

-1.500

- " mm  Bein fjarfesting - Lanaskuldir
o — (o) o < n O ~ o] o)) o — (o)} o < N
o o o o o o o o o o — b o - — — . ., ;
R R R R R R R 8 8 8§ R R R R |/ 7 mm Bein fjarfesting - Annad
e L i i I i mm  Hlutabr. og hlutd.sk.
Hreint innflaedi mm  Skuldaskjol
—— Utflzedi innlendra adila? mm Sedlar og innstaedur
——Innfleedi erlendra adila 1 Lan
1. Grda skyggda svaedid synir timabil aukins hreins innflaedis fjarmagns og fjélublaa == Annad
skyggda svaedid synir skyndilegt stopp. Fyrir innlendra adila er aukid innflaedi graent —  Samtals

og skyndilegt stopp rautt. 2. Utflaedi er synt med neikveedu formerki.

Heimild: Sedlabanki islands.
1. Arid 2015 leidrétt fyrir dreglulegum einskiptislidum, t.d. dhrifum
uppgjors fallinna fjarmalafyrirtaekja.

Heimild: Sedlabanki Islands




Viobrogd vio ohoflegu fjarmagnsinnflaedi

Sedlabankinn hefur innleitt varudarreglur til ad vinna gegn oaeskilegum
ahrifum af ohoéflegu innflzedi fjarmagns a vionamsprott innlendra banka

Ohoflegt fijarmagnsinnflaedi getur enn haft neikvaed ahrif 4 stodu
sveitarfélaga, fyrirtaekja og heimila vegna lantoku i erlendum gjaldmidlum
sem ekki er tengd vid tekjur eda eignir i erlendum gjaldmidlum

— Lagafrumvarp sem heimilar Sedlabankanum ad takmarka slikar évardar lanveitingar
til ad vardveita fjarmalastodugleika hefur verid lagt fram a Alpingi. Mikilveegt er ad su
heimild verdi logfest fyrir losun fjarmagnshafta

bréa parf svokdllud fjarstreymistaeki sem medal annars vaeri mogulegt ad
nyta til ad draga ur hvotum erlendra adila til ad fjarfesta a
verobréfamorkudum til skemmri tima



Samantekt

Vionamsprottur eykst

e Efnahagsleg skilyrdi og ytri stada batnar

e Eigid fé banka afram hatt

e Markadsfjarmognun eykst

e Heildarskuldir heimila og fyrirtaekja laekka
e Vanskil og gjaldprot dragast saman

Ahattupaettir

e Fjarmalaleg uppsveifla hafin

e Fjarmagnsinnflaedi eykst

e Umrdt a alpjédlegum fjarmalamorkudum
e Qvissa i tengslum vid losun fjarmagnshafta

Takk Fyrir



