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Tilkynning um dbreyttan sveiflujéofnunarauka

Hinn 15. mai 2018 ték Fjarmalaeftirlitio akvoroun um alagningu 1,75% sveiflujofnunarauka {
samraemi vid 86. gr. d laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.! Fra og med 15. mai 2019 hafa pvi
fjarmalafyrirtaeki vidhaldio 1,75% sveiflujofnunarauka nema pau sem eru undanskilin aukanum.
Aukanum hefur verid vidhaldid & samstedugrunni og hefur hann tekid til innlendra
dheettuskuldbindinga. Hinn 1. febrdar 2019 toék Fjarmalaeftirlitid akvoréun um haekkun
sveiflujofnunaraukans { 2% og mun haekkunin taka gildi 1. febrtiar 2020.2

Samkveemt 1. mgr. 86. gr. d laga um fjarmalafyrirteeki ber fjarmalastédugleikaradi ad endurskoda
gildi sveiflujofnunarauka arsfjéroungslega. Hinn 17. desember 2019 beindi fjarmalastédugleikarao
tilmaelum til Fjarmalaeftirlitsins um ad halda gildi sveiflujofnunarauka ébreyttu i 2%.

Meginmarkmio sveiflujofnunaraukans er ad studla ad pvi ad fjarmalafyrirteeki hafi nzegan
vionamsprott til a0 meeta tapi & timum O6stodugleika 1 fjarmalakerfinu i kjolfar ohdflegrar
skuldsetningar og uppsofnunar sveiflutengdrar kerfisahzettu. Aukann ma byggja upp pegar
heildsteett mat bendir til ad dheettur séu ad aukast. begar saman fara talsverdur atlanavoxtur, ort
haekkandi eignaverd og litil vanskil og veentingar um frekari voxt eru til stadar getur sveiflutengd
kerfisdhzetta aukist. Pegar sidan Kkreppir ad getur pad haft téluverd ahrif & virdi eigna
fjarmalakerfisins. P4 er liklegt ad fjarmalafyrirteeki bregdist vid med pvi ad standa vord um
eiginfjarstodu sina, t.d. med pvi ad draga verulega ur Gtldnum. Minna frambod lansfjar getur valdio
samdreetti i fjarfestingu og efnahagsumsvifum sem aftur getur leitt til laegra eignaverds, fjolgunar
gjaldprota hja fyrirteekjum, aukins atvinnuleysis og grafid pannig enn frekar undan utlanagedum. Ef
sveiflutengd kerfisdhaetta raungerist magnar neikvaed kedjuverkun milli utlana, efnahagsumsvifa og
eignaverds nidursveifluna. Markmioio med ad byggja upp sveiflujéfnunarauka samhlida vaxandi
sveiflutengdri kerfisdhaettu og aflétta honum pegar hun raungerist eda dvinar er ad veita
fjarmalafyrirteekjum svigram til ad takast & vio utlanatap, 4n pess ad draga um of ar frambodi
lansfjar.3 Afléttingu sveiflujofnunarauka er ekki setlad ad meeta hagsveiflum sérstaklega, heldur
fjarmalalegum nidursveiflum sem kunna ad fara saman vid samdratt { hagkerfinu. bvi 4 ekki ad laekka
hann { efnahagslaego ef sveiflutengd kerfisahaetta raungerist ekki eda hin dvinar ekki samhlida.*

[ tilmaelum fjarmalastodugleikarads er visad til greiningar og mats kerfisahaettunefndar og lagt til ad
sveiflujofnunaraukinn veroi 6breyttur ad svo stoddu. Bendir fjarmalastoougleikarad a ad undanfario

1 Sbr. tilmeeli fjarmalastddugleikardds fra 13. april 2018.

2 Sbr. tilmeeli fjarmalast6dugleikarads fra 19. desember 2018.

3 Sbr. stefnu fjarmalast6dugleikardds um beitingu sveiflujéfnunarauka og Sveiflujéfnunarauki og kerfisdheetta, Fiarmal 1.
thl. 2019, bls. 2-7.

4Sja t.d. leidbeiningar Evrépska kerfisahaetturadsins (ESRB/2014/1) og Basel nefndarinnar um bankaeftirlit fra desember
2010.
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hafi mjog haegt & uppbyggingu sveiflutengdrar kerfisdhaettu. Fjdrmalastodugleikarad telur p6 ad
hvorki séu til stadar merki um ad sveiflutengd kerfisahaetta hafi dvinad eda raungerst og pvi sé rétt
ao sveiflujéfnunaraukinn verdi 6breyttur.

Fasteignaverd er enn hatt { ségulegu samhengi og i hlutfalli vid pa grunnpeetti sem alla jafna rdda
préun pess. Raunverd ibtidarhusnaedis er enn vel yfir langtimaleitni. Verd a atvinnuhtisnaedi haekkadi
mikid sidustu ar og haekkar enn. Komi til verdlaekkana 4 fasteignamarkadi geeti reynt 4 vionamsprott
fjarmalafyrirtaekja, baedi beint vegna ryrnunar vedandlaga en einnig vegna minni eftirspurnar eda
samdrattar { efnahagslifinu.

Pattur skuldavaxtar i myndun 6jafnveegis fer ad miklu leyti eftir skuldsetningu heimila. Ad 6dru
obreyttu felur skuldavoxtur i sér meiri dheettu ef skuldsetning heimila er pegar mikil en ef
skuldsetning peirra er litil. Hlutfall skulda af tekjum heimila er i heerra lagi hér 4 landi { samanburdi
vio onnur lond. Hluti islenskra heimila er pvi vidkveemur fyrir tekjumissi eda haekkunum a
greidslubyrdi lana. P4 er hlutfall fasteignalana af heildarlanum heimila hér 4 landi med pvi mesta sem
pekkist medal Evropulanda og islensk heimili pvi Utsettari fyrir peirri dhaettu sem felst { samspili
hisnzedisverds og skulda heimila.5 Skuldavoxtur heimila hefur verid talsverdur undanfarin ar og

margt bendir til ad st préun haldi 4fram 4 komandi misserum.

Skuldavoxtur fyrirtaekja fylgdi pensluskeidi sidustu dra og nd hefur dregio ir honum samhlida minni
umsvifum { hagkerfinu. { lok pridja arsfjérdungs pessa ars voru skuldir innlendra fyrirtaekja 13%
meiri ad raunvirdi en pegar peer voru laegstar premur arum adur. Utlanavéxtur kerfislega mikilveegra
banka til innlendra atvinnufyrirteekja var mikill, eda um 10% ad raunvirdi ad jafnadi, fra haustinu
2017 fram & vormanudi pessa ars. Vidnamsproéttur fyrirtaekja er enn mikill en 4vissa rikir um
rekstrarumhverfi peirra vegna lakari efnahagshorfa a naesta ari, einkum fyrirtaekja i ferdapjonustu.

Med visan til tilmzela fjarmalastoougleikarads tilkynnist hér med ad akvoroun Fjarmalaeftirlitsins fra
1. febrtar 2019 um 2% sveiflujé6fnunarauka gildir afram 6breytt. Aukinn skal 4fram taka til innlendra
aheettuskuldbindinga allra fjarmalafyrirteekja, baedi hvers fyrir sig og 4 samstaedugrunni, nema peirra
sem eru undanskilin aukanum samkvaemt 4. mgr. 86. gr. d laga um fjarmalafyrirtaeki. Vio utreikning
eigin fjar sem viohalda skal ber ad lita til vegins medaltals sveiflujofnunarauka hér 4 landi og i 66rum
rikjum a Evrépska efnahagssvaedinu, i samraemi vid hlutdeild dheettuskuldbindinga i hlutadeigandi
rikjum, sbr. 3. mgr. 86. gr. d somu laga.6

5 Sja viovorun fra Evropska kerfisdheetturadinu (ESRB).

6 Fjarmalaeftirlitid mun setja reglur sem innleida taeknilegan eftirlitsstadal (ESB) nr. 1152/2014 en hann kvedur nanar a
um utreikninginn, sbr. umraeduskjal nr. 4/2016 sem birt er a vef stofnunarinnar. P4 hefur Fjarmalaeftirlitid sett reglur nr.
506/2017 sem innleida teknilegan eftirlitsstadal (ESB) 2015/1555.
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