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Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um haekkun sveiflujéfnunarauka

Hinn 1. n6vember 2016 t6k Fjarmalaeftirlitio akvordun um alagningu 1,25% sveiflujofnunarauka
{ samreemi vid 86. gr. d laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtzeki.! Frd og med 1. névember 2017
hafa pvi fjarmalafyrirteeki vidhaldio 1,25% sveiflujofnunarauka nema pau sem eru undanskilin
aukanum. Eiginfjadraukanum hefur verid vidhaldid 4 samstedugrunni og hefur hann tekio til
innlendra aheettuskuldbindinga. Hinn 15. mai 2018 ték Fjarmalaeftirlitid dkvoréun um haekkun
sveiflujofnunaraukans { 1,75% og mun haekkunin taka gildi 15. mai 2019.2

Samkvaemt 1. mgr. 86. gr. d laga um fjarmalafyrirteeki ber fjarmalast6dugleikaradi ad endurskoda
gildi  sveiflujofnunarauka  arsfjéroungslega. Hinn 19. desember 2018  beindi
fjarmalastodugleikarad rokstuddum tilmeelum til Fjarmalaeftirlitsins um  haekkun
sveiflujofnunarauka um 0,25 présentur.

Fjarmalaeftirlitio tok { dag akvordun um haekkun sveiflujofnunarauka { samreemi vid tilmeeli
fjarmalastodugleikarads.

Fjarmalaeftirlitio hefur birt hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekjum dkvordun sina og er hiin hér med
birt opinberlega { samraemi vid 1. mgr. 86. gr. d laga um fjarmalafyrirteeki.

Akvordun um hakkun sveiflujofnunarauka

Tilgangur sveiflujéfnunaraukans er ad minnka likur a4 ad fjarmalafyrirteeki dragi um of ur
lanveitingum & Aafallatimum par sem bpad getur ykt nidursveifluna { hagkerfinu.
Sveiflujofnunaraukanum er pannig etlad ad milda ahrif fjarmalasveiflna 4 raunhagkerfio. Pessu
markmidi er nad med pvi ad byggja hann upp i upptakti fjarmalasveiflunnar og losa hann pegar
kreppir ad i fjarmalakerfinu

Midad vid reynslu a4 alpjédavettvangi og hér a landi eetti fjarmalasveiflan ad vara lengur og vera
steerri umfangs en hagsveiflan. Ekki er pvi 6venjulegt ad hagkerfi gangi i gegnum efnahagslaego i
uppgangi fjarmalasveiflunnar adur en sameiginlegur samdrattur & sér stad i fjarmala- og
raunhagkerfinu. Ut fra framangreindu og préun innlendra hagstaerda ma 4lykta ad upptaktur
fjarmalasveiflunnar muni halda afram & komandi misserum pratt fyrir ad slaki hafi myndast {
hagkerfinu. Fjarmalaeftirlitid tekur pvi undir med fjarmalastodugleikaradi ad tilefni sé til ad halda
afram uppbyggingu sveiflujéfnunaraukans.

Midad vid hlutfall skulda af landsframleidslu er skuldsetning heimila og fyrirtaekja 4 Islandi {
medallagi samanborid vid énnur préud riki. fslensk heimili eru medal peirra skuldsettustu a
Evropska efnahagssveedinu ef litio er til skulda heimila { hlutfalli vid rddstofunartekjur. Hlutfall

1 Sbr. tilmeaeli fjarmalastodugleikarads fra 30. september 2016.
2 Sbr. tilmeeli fjarmalast6dugleikarads fra 13. april 2018.
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ibtia hér 4 landi sem eiga ibtidarhtisnaedi er hatt. A méti kemur ad Island er efst 4 lista rikja a
Evropska efnahagssveedinu hvad vardar hlutfall ibia sem eiga ibddarhisnaedi vedsett med
fasteignalani. Midad vid framangreindar upplysingar telst &steeda til ad vakta vel ahrif aukins
skuldavaxtar einkageirans. Sa voxtur sem hefur verio { heildarskuldum einkageirans undanfarin
ar hefur reynst mestur { skuldum fyrirtaekja. Hlutfall skulda fyrirtaekja 4 méti landsframleidslu
hefur haekkad fra pvi 4 sidasta ari og hefur hin verid mest fra pvi ad sidast var akvedid ad haekka
sveiflujofnunaraukann, hinn 15. mai 2018. Skuldavoxtur heimila hefur einnig tekid vio sér. A
arunum 2015-2017 haekkadi fasteignaverd hratt og slakad var 4 lanaskilyroum en skuldavoxtur
0x ekki a0 sama skapi. S6gulega hefur slik préun oft reynst undanfari aukins skuldavaxtar.
Mikilvaegt er ad heimilin nyti sér ekki aukid vedrymi til ad auka vid skuldsetningu i miklum meeli
og studli med pvi ad frekara 6jafnveegi.

Lagt var mat 4 jafnveegi & hisnaedismarkadi med pvi ad skoda samhengi verds a hlisnaedismarkadi
og peirra undirstédupatta sem dkvarda frambod og eftirspurn til lengri tima. Verd
ibudarhuisnaedis hefur haekkad & svipudum hrada og kaupmattur heimila undanfarin ar en midoad
vi0 adra grunnpeetti eru merki um 6jafnveaegi 4 hisnaedismarkadi. Ef hiisnaedisverd heldur afram
ad haekka samhlida skuldavexti geetu heimili ordid vidkveemari fyrir skarpri nidursveiflu i
eignaverdi. bad parf pvi ad gaeta vel ad vionamsprotti fjarmalafyrirtaekja, baedi fyrir beinu tapi
vegna taps 4 fasteignaldnum og ébeinu tapi ef minna eigid fé heimila og pyngri greidslubyrdi leidir
til minni eftirspurnar og umsvifa { efnahagslifinu.

[ 4f6llum er algengt ad verd 4 atvinnuhtisnaedi leekki skarpt og ségulega hafa fjsrmalafyrirtaeki
tapad verulegum fjarhedum 4 lanum sem tengjast atvinnuhiisnaedi. Utlanadhaetta
fjarmalafyrirtaekja eykst pvi pegar verd atvinnuhtiisnaedis haekkar mikid 4 sama tima og utlan
tengd atvinnuhiisnaedi aukast. Aframhaldandi verdhaekkanir 4 atvinnuhtisnaedi geetu leitt af sér
aukna heaettu 4 snérpum verdlaekkunum sem hefdu neikvaed ahrif 4 lanasofn fjarmalafyrirtekja.

Innflaedi erlends lansfjar getur magnad skuldasveifluna og 6jafnveegi byggst upp { ytri stédu
pj6darbusins. Stéru vidskiptabankarnir hafa fjarmagnad sig i auknum meeli 4 erlendum
lansfjarmoérkudum undanfarin ar. Nyverid hefur utlanavoxtur peirra til fyrirteekja i erlendum
gjaldmidli meelst jakveedur midad vid fast gengi. Hvort petta séu merki um ad aukin erlend
fjarmognun bankanna sé ad studla ad auknum skuldavexti mun koma i 1j6s 4 komandi misserum.

Med visan til framangreinds og tilmaela fjarmalastoougleikarads kvedur Fjarmalaeftirlitio 4 um
2% sveiflujofnunarauka 4 innlendar dhzettuskuldbindingar allra fjarmalafyrirtaekja, badi hvers
fyrir sig og 4 samstaedugrunni, nema peirra sem eru undanskilin aukanum samkvaemt 4. mgr. 86.
gr. d laga um fjarmalafyrirteeki, og ad hann taki gildi 12 manudum eftir 4kvérdun stofnunarinnar.
Vio utreikning eigin fjar sem vidhalda skal ber ad lita til vegins medaltals sveifluj6fnunarauka hér
4 landi og { 60rum rikjum & Evrdpska efnahagssveedinu, { samrzemi vid hlutdeild
ahaettuskuldbindinga i hlutadeigandi rikjum, sbr. 3. mgr. 86. gr. d sému laga.3

3 Fjarmalaeftirlitid mun setja reglur sem innleida teeknilegan eftirlitsstadal (ESB) nr. 1152/2014 en hann kvedur nanar
4 um utreikninginn, sbr. umraeduskjal nr. 4/2016 sem birt er a vef stofnunarinnar. P4 hefur Fjarmalaeftirlitio sett reglur
nr. 506/2017 sem innleida taeknilegan eftirlitsstadal (ESB) 2015/1555.



