Reykjavik 31. oktober 2023

STIJIORNVALDSAKVORDUN

Fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka islands tekur akvardanir um élagningu
stjornvaldssekta sem faldar eru fjarmalaeftirlitinu i 16gum, sbr. 1. mgr. 15. gr.
laga nr. 92/2019, um Sedlabanka islands. Hinn 26. oktdber 2023 tok fjarmala-
eftirlitsnefnd eftirfarandi akvoroun um Aalagningu stjérnvaldssektar vegna
brots Simans hf., kt. 460207-0880 (hér eftir Siminn eda félagid) & pagildandi
1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (hér eftir vwl.)! og 1.
mgr. 17. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 um
markadssvik (hér eftir MAR).
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I

Inngangur

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands hefur haft til skodunar hvort Siminn hf.
hafi brotid gegn pagildandi 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfa-
vidskipti og 1. mgr. 17. gr. MAR, med pvi ad birta ekki eins fljétt og audid var
innherjaupplysingar um soluferli malsadila & Milu ehf. (hér eftir Mila). |
malinu kom til skodunar hvort og pa hvener i pvi prepaskipta ferli, sem sala
Simans & Milu var, innherjaupplysingar hefou myndast.

Ad mati fjarmalaeftirlitsins myndudust innherjaupplysingar hja Simanum hinn
31. 4gust 2021 med akvordun stjornar um ad hefja seinni 4fanga (Round 2)
s6luferlisins & Milu og bjéda fjérum adilum, sem skilad hoféu inn 6skuld-
bindandi tilbodi i Milu, ad leggja fram skuldbindandi, fullfjarmagnad og skil-
yrdislaust tilbod i allt hlutafé Milu innan sjé vikna. | akvorduninni folst m.a.
ad opna gagnaherbergi til ad framkvema areidanleikakénnun og ad veita
adilum adgang ad stjornendum. Akvdrdunin var tekin i kjolfar pess ad i fyrri
afanga (Round 1) hafoi 77 adilum verid bodin patttaka i ferlinu, 41 adili fengid
aukin gogn i kjolfar undirritunar tranadaryfirlysingar og fjorir adilar skilad inn
6skuldbindandi tilbodi i Milu. Er pad mat fjarmalaeftirlitsins ad framangreind
akvordun stjornar Simans 31. agust 2021 hafi falid i sér atburd i prepaskiptu
ferli, sem var nagjanlega tilgreindur, par sem raunhefar horfur voru a pvi ad
pad markmid sem stefnt var ad, p.e. salan & Milu, myndi eiga sér stad og ad
ooru leyti uppfyllt hugtaksskilyrdi innherjaupplysinga.

11 nugildandi 16gum er efni 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti ad finna i 17. gr. reglugerdar
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik (MAR) sem innleidd var med 16gum nr. 60/2021 um
adgerdir gegn markadssvikum sem toku gildi 1. september 2021.



Siminn hvorki birti opinberlega né frestadi birtingu & peim innherjaupplys-
ingum sem myndudust innan félagsins og er pad nidurstada fjarmalaeftirlitsins
aod Siminn hafi brotid gegn framangreindum lagadkveedum.

1l
Malsatvik

Hinn 18. oktober 2021 KI. 10:46 birti Siminn opinberlega tilkynningu um ad
hann hefdi undirritad samkomulag um einkavidraedur um sélu & Milu vid
franska sj6dastyringarfyrirtaekid Ardian France SA (Ardian). Umradd tilkynn-
ing var svohljédandi:

Siminn hf. - Innherjaupplysingar

Siminn hf. - Siminn hf. undirritar samkomulag um einkavidraedur um sélu
Milu ehf.

Siminn hf. (,,Siminn*) hefur i dag skrifad undir samkomulag vio alpjoo-
lega franska sjodastyringarfyrirtekio Ardian France SA (,, Ardian*), sem
rekur Ardian Infrastructure Fund V, um einkavidraedur og helstu skilmala
i tengslum vid mogulega s6lu Simans & dotturfélaginu Milu ehf. (,, Milu*).
I samkomulaginu felst ad areidanleikakonnun sé na pegar lokid, samn-
ingagerd langt komin og ad fyrirhugud vidskipti séu ad fullu fjarmognud.

Adilar &tla ad vinna vid ad ljuka samningavidraedum og skrifa undir skuld-
bindandi samning eins fljott og audio er. Ef af verour mun Ardian bj6da
islenskum lifeyrissjodum adkomu ad kaupunum.

Mila er heildsolufyrirteki & fjarskiptamarkadi og felst kjarnastarfsemi
Milu i ad byggja upp og reka innvidi fjarskipta a landsvisu. Hlutverk Milu
er ad selja lausnir sinar i heildsolu til fyrirteekja og stofnana sem stunda
fjarskiptastarfsemi. Sérheafing félagsins felst medal annars i rekstri og réd-
gjof vegna uppbyggingar fjarskiptakerfa og adstéouleigu i teekjarymum og
mostrum. Kerfi Milu eru grunnur ad fjolpaettri fjarskiptapjonustu um allt
land.

Ardian er alpjodlegt sjodastyringarfyrirteeki med hoéfudstodvar i Paris,
Frakklandi, og skrifstofur vids vegar um heim. Ardian er langtimafjarfestir
med um 114 milljarda bandarikjadala i styringu og hjé fyrirtekinu starfa
yfir 800 manns. Medal fjarfesta i Ardian eru rikisstofnanir, lifeyrissjodir,
tryggingafélog og stofnanafjarfestar.

Sedlabanki Islands & i sérstokum tilvikum tvihlida vidskipti (kaup og solu)
framhja markadinum vid vidskiptavaka a gjaldeyrismarkadi (Arion banka,
islandsbanka, Landsbankann). P& er um ad raeda vidskipti af sterdar-
gradu sem mogulega valda timabundnum fleedisfravikum eda 6venjulegum
skammtimahreyfingum & gengi krénunnar, ef peim yrdi beint inn a gjald-
eyrismarkadinn. Ef af kaupunum verdur munu Siminn og Ardian vinna med
Sedlabanka islands ad framgangi vidskiptanna pegar par ad kemur pannig
ad sem minnst ahrif verdi & gjaldeyrismarkad.

Naist endanlegir samningar milli adila munu Siminn og Ardian einnig
vinna med hinu opinbera ad upplysingagjof og 6ryggismalum sem tryggja
hagsmuni landsmanna. Hafa undirbaningsvidraedur ad sliku fyrirkomulagi



pegar hafist um ad tryggja ad rekstur innvida félagsins samrymist pjodar-
oryggishagsmunum hér eftir sem hingad til.

I samkomulaginu felst engin skuldbinding eda trygging um ad af vio-

skiptunum verdi, auk sem pau yrdu had sampykki eftirlitsstofnana. Nanari

grein verdur gerd fyrir malinu pegar nidurstada faest i vidredunum.
Siddegis 18. oktdber 2021 barst fjarmalaeftirlitinu tilkynning um frestun &
opinberri birtingu innherjaupplysinga fra Simanum. Samkvaemt frestunartil-
Kynningunni var pad mat Simans ad innherjaupplysingar hafi myndast KI.
08:33 pann sama dag. A peim timapunkti hafi verid liklegra en ekki ad gengid
yrai til einkavidraedna vid Ardian.

Soluferli Simans & Milu fol i sér prepaskipt ferli en af kynningargdgnum rég-
gjafa Simans ma sja ad soluferli Milu var skipt upp 1 tvo afanga, ,,Round 1
(fyrri afanga) og ,,Round 2 (seinni afanga). Pannig mé rdda af gdognum
malsins ad fyrri afangi ferlisins folst i pvi ad 77 fjarfestum var bodin péatttaka
i ferlinu & vormanudum 2021. A fundi stjérnar Simans 22. juni 2021 var tekin
akvoroun um ad veita peim adilum sem hefdu ahuga & ad kynna sér Milu betur
adgang ao itarlegri kynningu & félaginu gegn pvi ad skrifa undir trinadaryfir-
lysingu og var peim bodid ad leggja fram 6skuldbindandi tilbod i félagid. 1
kjolfario skrifudu 41 fjarfestar undir trinadaryfirlysingu og i lok jali hofou
fjorir peirra skilad inn 6skuldbindandi tilbodi. A fundi stjornar Simans hinn 9.
agust 2021 var stjérn upplyst um stéduna en engar akvardanir teknar um fram-
haldid. Radgjofum og stjérnendum Simans var falid ad vinna malid afram til
pess ad haegt yrdi ad taka akvordun & fundi stjérnar 31. agast 2021 um framhald
malsins, p.e. hvort malinu yrdi haldid &fram og hvort opnad yrdi & vidraedur
vid pa adila sem hofou lyst yfir ahuga & Milu.

Hinn 31. 4glst 2021 var haldinn stjérnarfundur hja Simanum par sem stadan a
soluferli Milu var kynnt af radgjofum Simans og var farid yfir pau fjogur
6skuldbindandi tilood sem borist héfdu. I fundargerd fundarins kemur fram ad
tilbodin veeru a frekar prongu bili og innan pess ramma sem Mila hafdi verid
verdmetin & af radgjofum Simans. A fundinum tok stjorn Simans akvordun um
ad hefja seinni afanga soluferilsins med pvi ad heimila radgjéfum sinum ad
bjoda peim fjérum adilum sem sendu inn 6skuldbindandi tilbod ad skoda Milu
nanar med pad ad markmidi ad gera skuldbindandi tilbod. Var peim adilum
sent bréf, (,,Round 2 Process letter) hinn 1. september 2021, par sem peim var
bodid ad senda inn skuldbindandi, fullfjarmagnad og skilyrdislaust tilbod i
hlutafé Milu. Frestur til ad senda inn tilbod var veittur til 22. oktober s.&. |
bréfinu var itarleg lysing & peim gégnum sem adilar hefdu adgang ad, adgengi
ad stjornendum Milu og hvada skilyrdi veeru gerd til mogulegra kaupenda. |
bréfinu var einnig skyrt tekid fram ad préatt fyrir ad timafrestur veeri tiltekinn
pa veeri Simanum heimilt ad ganga hvenar sem er til vidreedna vio mogulegan
kaupanda innan gefins timafrests. P4 var opnad gagnaherbergi fyrir adila til ad
framkvama &reidanleikakonnun.



Hinn 15. oktéber 2021 lagdi Ardian fram tilbod i allt hlutafé Milu og skrifudu
Siminn og Ardian undir samkomulag um einkavidraedur 18. oktober 2021 og
var framangreind tilkynning birt sama dag. Hinn 23. oktéber, fimm dégum
eftir ad tilkynnt var um einkavidredur milli méalsadila Simans og Ardian, var
undirritadur kaupsamningur um sélu & 6llum eignarhlut Simans i Milu til
Ardian. 1 tilkynningu sem birt var pann dag kom fram ad virdi vidskiptanna
veeri 78 milljardar krona og ad salan veeri hdd hefébundnum fyrirvara um sam-
pykki Samkeppniseftirlitsins. Hinn 15. september 2022 tilkynnti Siminn opin-
berlega um ad hann og Ardian hefdu skrifad undir samkomulag um tilteknar
breytingar & samningi um kaup og sélu 100% hlutafjar i Milu. Jafnframt hafi
verid undirritud satt & milli Ardian og Samkeppniseftirlitsins sem folst i pvi ad
stofnunin sampykkti vidskiptin med tilteknum skilyrdum. I tilkynningunni
kom einnig fram ad i ljosi skilyrda Samkeppniseftirlitsins hafi Siminn og
Ardian ndd samkomulagi um ad heildarvirdi vidskiptanna skyldi vera 69,5
milljardar krona sem veeri laekkun um 3,5 milljarda kréna. Hinn 30. september
2022 birti Siminn opinberlega upplysingar um ad hann hafi fengid greitt ad
fullu fyrir Milu.

Vid rannsékn fjarmalaeftirlitsins voru fyrri tilkynningar Simans vegna s6lu-
ferli Milu skodadar. beer upplysingar sem Siminn birti i addraganda undir-
ritunar kaupsamnings vegna s6lu & 6llu hlutafé i Milu voru eftirfarandi.

Hinn 18. febrdar 2021 birti Siminn tilkynningu um arsreikning 2020. Tilkynn-
ingin var birt undir fréttaflokknum ,, Arsreikningur® med fyrirsdgninni ,,Siminn
hf. — G6d afkoma vid krefjandi adstaedur«. { tilkynningunni er ahersla m.a. &
tolulegar upplysingar fyrir fjérda arsfjoroung 2020. Nedar i tilkynningunni er
ad finna texta fra forstjora en i sidustu malsgrein textans kemur eftirfarandi
fram:

Helstu verkefni arsins 2021 eru ad leida til lykta breytingar & samstaeedunni,
akveoda samsetningu hennar til framtidar og skerpa a pjonustu eininganna
gagnvart vidskiptavinum sinum. Markmid allra pessara breytingar er aukin
ardsemi eigin fjar og ad vera med anagdustu vidskiptavinina & islandi.

Hinn 27. april 2021 birti Siminn arshlutareikning fyrir fyrsta arsfjoroung 2021.
Var tilkynningin birt undir fréttaflokknum ,,Arshlutareikningur (Q1 og Q3)*
og bar fyrirsognina ,,Siminn hf. — Vidburdarrikur arsfjoroungure. Likt og i til-
kynningu vegna arsreiknings arsins 2020 var aherslan a télulegar upplysingar
fyrir arsfjérdunginn. Nedarlega i tilkynningunni er ad finna texta fra forstjora
en i sioustu malsgrein textans kom eftirfarandi fram:

Eins og itarlega hefur &dur komid fram hefur undanfarin misseri verid
unnid markvisst ad pvi ad auka sjalfsteedi Milu innan samsteedu Simans,
medal annars med fyrrgreindum tilflutningi verkefna og breytinganna sem
gerdar hafa verid & fjarmognun félagsins. Mikil og 6r proun hefur att sér
stad sidustu misserin & samsetningu fjarskiptafélaga & alpjéoamaérkudum.
Innlendir og erlendir fjarfestar syna pannig aukinn dhuga a sérhafingu i
fjarfestingum, medal annars med pvi ad innvidaeignir séu adskildar fra
pjonustufélogum i smasolu. Fjarfestingabankinn Lazard &samt islands-



banka hafa na verid radnir til ad radleggja um stefnumarkmio og fram-
tidarmdguleika Milu. Valkostir er varda framtidar eignarhald & Milu
verda kannadir med pad ad augnamidi ad hamarka verdmati eigna Simans
fyrir hluthafa og ad tryggja ad framtidarproun innvida samstedunnar
verdi hagfelld fyrir islenskan almenning. Ekki liggur fyrir til hvada nidur-
stddu petta verkefni mun leida en nénar verdur upplyst um framvindu pess
um leid og asteoda er til.

Hinn 31. agust 2021, sama dag og stjorn tok akvordun um ad veita radgjofum
Simans heimild til ad hefja seinni &fanga i séluferli Milu, birti Siminn tilkynn-
ingu vegna halfsars uppgjors. Var tilkynningin birt undir fréttaflokknum ,,Ars-
hlutareikningur — 6 man.* og bar fyrirségnina ,,Siminn hf. —Tekjuvxtur og g6d
afkoma®. Likt og i framangreindum tilkynningum var ahersla a télulegar upp-
lysingar en nedar i tilkynningunni var ad finna texta fra forstjora. Um midbik
pess texta kom eftirfarandi fram:

Afram eru framtidarmoguleikar Milu sem sjalfsteeds félags til skodunar,
undir handleidslu fjarfestingarbankans Lazard og Islandsbanka. Eins og
tilkynnt var um i april sidastlionum koma eigendabreytingar & félaginu til
greina, en ekkert hefur enn verid akvedid i peim efnum. Innlendir og
erlendir fjarfestingarsjéoir hafa synt félaginu &huga og verdur ratt nanar
vid valda adila i framhaldinu. Veturinn verdur pvi nyttur til ad ljuka stefnu-
morkun um félagio.

P& birti Siminn eins og rakid hefur verid tilkynningu um ad skrifad hafi verid
undir samning um einkavidraedur vid Ardian hinn 18. oktéber 2021 og tilkynn-
ingu 23. oktéber 2021 um ad Siminn hafi skrifad undir kaupsamning vid
Ardian um kaup & Milu.

11
Malsmedferd

Fjarmalaeftirlitio tok upplysingagjof Simans til athugunar i kjolfar tilkynn-
ingarinnar sem Siminn birti 18. oktdber 2021. | framhaldinu 6skadi fjarmala-
eftirlitid eftir upplysingum og gégnum fra Simanum med bréfi dags. 28. okto-
ber 2021. Svar barst fra Simanum 19. ndvember 2021. Medal gagna sem barust
eftirlitinu var afrit af fundargerdum stjérnar Simans par sem fjallad var um
fyrirhugada s6lu Milu dsamt fylgigbgnum sem m.a. innihéldu kynningar &
verkefninu fyrir stjorn Simans fra radgjéfum pess.

Hinn 27. april 2022 sendi fjarmalaeftirlitid Simanum bréf sem innihélt frum-
mat vegna malsins. I bréfinu kom fram ad svo virtist sem hinn 31. 4gust 2021
hafi upplysingar um stéduna & s6luferli Simans 4 Milu verid nagjanlega til-
greindar og ad 0dru leyti uppfyllt hugtaksskilyrdi innherjaupplysinga, sbr.
pagildandi 120. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti sbr. 7. gr. MAR,
sbr. 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum. Svo virtist sem
Simanum hafi pvi borid ad birta upplysingarnar med fullnzgjandi heetti eins
fljott og audid var, sbr. pagildandi 1. mgr. 122. gr. wl., sbr. 1. mgr. 17. gr.
MAR, eda fresta birtingu & grundvelli pagildandi 4. mgr. 122. gr. wvl., sbr. 4.
mgr. 17. gr. MAR.



I svarbréfi Simans dags. 1. juni 2022 var afstodu fjarmalaeftirlitsins motmaelt
og pvi haldid fram ad hinn 31. agast 2021 hafi ekki legid fyrir innherjaupplys-
ingar hja Simanum.

Til ad tryggja ad allar upplysingar laegju fyrir &dur en til akvordunar kemi i
malinu sendi fjarmalaeftirlitid Simanum bréf dags. 21. oktober 2022 par sem
afstada var tekin til peirra sjonarmida sem fram komu i bréfi Simans fra 1. jani
2022. Fram kom jafnframt i bréfinu ad frummat fjarmalaeftirlitsins veeri 6-
breytt.

I svarbréfi Simans dags. 22. névember 2022 var afstodu fjarmalaeftirlitsins
motmeelt og 6skad eftir pvi ad eftirlitid teeki frummat sitt til endurskodunar.
Erindinu var fylgt eftir med télvuposti 20. jantar 2023 par sem Siminn aréttadi
m.a. ad hann teldi 6ljost til hvada upplysinga fjarmalaeftirlitio veeri ad visa og
ekkert veeri fjallad um pad i frummati eftirlitsins hvad eftirlitio teldi ad
Simanum hafi borid ad upplysa um umfram pad sem hafdi verid gert opinbert
um mogulega sélu Simans & Milu.

Fjarméalaeftirlitio sendi bréf dags. 31. mars 2023 til Simans par sem afstada
fjarmalaeftirlitsins var utskyrd nanar. Hinn 18. april 2023 sendi Siminn t6lvu-
post a fjarmalaeftirlitid par sem visad var til tveggja greiningaradila og visadi
Siminn til pess ad skyrt keemi par fram & grundvelli peirra upplysinga sem voru
gerdar opinberar 31. 4gust 2021 ad eigendabreytingar & Milu keemu til greina.
Ad mati Simans veeri petta stadfesting a pvi ad fjarfestar hofou verio upplystir
um ad unnid veeri ad mogulegri s6lu & Milu hinn 31. agust 2021 og ad upplys-
ingarnar hafi pvi ekki verid innherjaupplysingar.

Ad beidni Simans atti fjarmalaeftirlitid fund med forsvarsménnum Simans
hinn 19. juni 2023 par sem afstada fjarmalaeftirlitsins var aréttud.

v
Lagagrundvollur

Reglur um innherjaupplysingar var ad finna i [6gum um verdbréfavidskipti allt
fram ad gildistoku laga nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum pann 1.
september 2021, sem innleiddu akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 596/2014 um markadssvik (MAR). Med innleidingu MAR voru
hvorki gerdar efnislegar breytingar 4 hugtakinu innherjaupplysingar né tima-
marki birtingarskyldu utgefanda & peim. Inntak pagildandi 120. og 122. gr. vvl.
er nu ad finna 1 dkvaedum 7. og 17. gr. MAR.

[ 120. gr. wl. kom fram eftirfarandi skilgreining & innherjaupplysingum:

Med innherjaupplysingum er &tt vid naegjanlega tilgreindar upplysingar sem
ekki hafa verid gerdar opinberar og varda beint eda ébeint utgefendur fjarma-
lagerninga, fjarmélagerningana sjalfa eda dnnur atridi og eru liklegar til ad
hafa marktaek ahrif & markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar veru,
eins og nanar er kvedid & um i reglugerd sem sett er skv. 131. gr. Upplysingar



teljast opinberar pegar Utgefandi fjarmalagerninga hefur birt almenningi &
Evrdpska efnahagssveedinu peer, sbr. 122. og 127. gr.

[ a-1id 1. mgr. 7. gr. MAR segir:

A0 pvi er vardar pessa reglugerd eru innherjaupplysingar eftirfarandi teg-
undir upplysinga:

a) nagjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar
0g varda, beint eda ébeint, einn eda fleiri Gtgefendur eda einn eda fleiri fjar-
malagerninga og veeru liklegar, yrou per gerdar opinberar, til ad hafa mark-
teek ahrif 4 verd fjarmalagerninganna eda verd tengdra afleiddra fjarma-
lagerninga.

Nénar var fjallad um hugtaksskilyrdi innherjaupplysinga i pagildandi reglu-
gerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik, en akvaedid ma ni
efnislega finna i 2. mgr. 7. gr. MAR. [ 2. mgr. 2. gr. reglugerdarinnar sagai:

Litiod skal svo & ad upplysingar seu negjanlega tilgreindar ef peer gefa til kynna
adsteedur sem eru fyrir hendi eda sem &tla mé ad verdi fyrir hendi eda atburd
sem hefur att sér stad eda sem @tla ma ad muni eiga sér stad. Upplysingarnar
verda po ad vera nzgjanlega nakvaemar til ad unnt sé ad draga alyktun um
moguleg ahrif peirra adsteedna eda atburdar a verd fjarméalagerninga eda
afleiddra fjarméalagerninga sem peim tengjast.

2. mgr. 7. gr. MAR er svohljédandi:

Vid beitingu 1. mgr. skal litid svo & ad upplysingar séu negjanlega tilgreindar
ef paer gefa til kynna adsteedur sem eru fyrir hendi eda sem &tla ma ad veroi
fyrir hendi eda atburd sem hefur att sér stad eda sem atla ma ad muni eiga sér
stad, ef peer eru negilega ndkveemar til ad unnt sé ad draga alyktun um mogu-
leg ahrif peirra adsteedna eda atburdar & verd fjarmalagerninga eda afleiddra
fjarmalagerninga sem peim tengjast, tengdra stundarsamninga um hravorur
eda uppbodsvara sem grundvallast & losunarheimildum. Sé i pessu sambandi
um ad reda langvarandi ferli sem &tlad er ad na fram, eda sem veldur, til-
teknum adsteedum eda tilteknum atburdi ma lita a pessar framtidaradstaedur
eda -atburd, og milliprep i ferlinu sem tengjast pvi ad na fram eda valda
pessum framtidaradsteedum eda -atburdi, sem nagjanlega tilgreindar upplys-
ingar.

I pagildandi 3. mgr. 2. gr. reglugerdarinnar og 4. mgr. 7. gr. MAR kemur fram
hvenar upplysingar eru liklegar til ad hafa marktaek ahrif & verd fjarmalagern-
inga séu peer gerdar opinberar. Ekki urdu efnislegar breytingar & kvaedinu med
innleidingu MAR. [ 3. mgr. 2. gr. pagildandi reglugerdar sagdi:

Innherjaupplysingar sem veeru liklegar til ad hafa marktek ahrif & verd fjar-
malagerninga eda afleiddra fjarmalagerninga sem peim tengjast, yrou paer
gerdar opinberar, eru per upplysingar sem likur eru & ad upplystur fjarfestir
noti sem hluta af peim grunni sem hann byggir fjarfestingarakvardanir sinar
a

[ 4. mgr. 7. gr. kemur eftirfarandi fram:

Ad pvi er vardar 1. mgr. eru upplysingar sem veeru liklegar, yrou peer gerdar
opinberar, til ad hafa markteek ahrif & verd fjarmalagerninga, afleiddra fjar-



malagerninga, stundarsamninga um hravérur sem peim tengjast eda uppbods-
vara sem grundvallast a losunarheimildum peer upplysingar sem upplystur
fjarfestir er liklegur til ad nota sem hluta af peim grunni sem hann byggir fjar-
festingarakvardanir sinar a.

I pagildandi 122. gr. vvl. var fjallad um skyldu Gtgefanda til birtingar innherja-
upplysinga en i 1. mgr. dkvadisins sagoi:

Utgefanda fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi eda verslad er med & markadstorgi fjarmalagerninga
(MTF), ber ad birta almenningi a Evropska efnahagssveedinu allar per inn-
herjaupplysingar sem varda hann eins fljétt og audid er og a jafnraedisgrund-
velli. Utgefandi skal birta innherjaupplysingarnar & heimasidu sinni i ad lag-
marki eitt ar.

| 4kveedinu kom pvi fram meginregla um birtingu innherjaupplysinga, p.e. ad
birta skuli slikar upplysingar eins fljétt og audio er og a jafnreedisgrundvelli.
Skylduna er n ad finna i 1. mgr. 17. gr. MAR en akvadio er svo hljodandi:

Utgefandi skal birta almenningi eins fljott og audid er par innherjaupplys-
ingar sem varda beint pann utgefanda.

Utgefandinn skal tryggja ad innherjaupplysingarnar séu gerdar opinberar
med hatti sem gerir almenningi kleift ad fa skjétan adgang ad upplysingunum
og ad leggja fullt, rétt og timanlegt mat a paer og, eftir atvikum, i opinbera
kerfinu sem um getur i 21. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2004/109/EB ( 1). Utgefandinn skal ekki blanda saman annars vegar opinberri
birtingu & innherjaupplysingum og hins vegar markadssetningu & starfsemi
sinni. Utgefandinn skal birta og vidhalda & vefsetri sinu i a.m.k. fimm &r 6llum
innherjaupplysingum sem honum ber ad birta opinberlega.

Pessi grein gildir um Gtgefendur sem hafa 6skad eftir eda heimilad toku fjar-
malagerninga sinna til vidskipta & skipulegum markadi i adildarriki eda, sé
um ad raeda gerninga sem adeins eru vidskipti med & markadstorgi fjarma-
lagerninga eda & skipulegu markadstorgi, utgefendur sem hafa heimilad vio-
skipti med fjarmalagerninga sina a markadstorgi fjarmalagerninga eda a
skipulegu markadstorgi eda 6skad eftir toku fjarmalagerninga sinna til vid-
skipta & markadstorgi fjarmalagerninga i adildarriki.

Nanar var fjallad um adferdir, birtingu og timafresti upplysingagjafar vegna
innherjaupplysinga i pégildandi 5. gr. reglugerdar nr. 630/2005 en i 1. mgr.
akvaedisins sagdi:

Utgefanda fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til opinberrar skraningar a
skipulegum verdbréfamarkadi ber an tafar ad gera opinberar pear innherja-
upplysingar sem varda utgefandann a adgengilegan og skyran hatt fyrir
almenning.

Samkvaemt 4. mgr. 122. gr. pagildandi vvl. var Utgefanda fjarmalagerninga &
eigin abyrgd heimilt ad fresta birtingu upplysinga skv. 1. mgr. til ad vernda
I6gmeeta hagsmuni Gtgefandans, svo framarlega sem frestunin veeri ekki likleg
til ad villa um fyrir almenningi og Utgefandi geeti tryggt trdnad um



upplysingarnar. Heimild til frestunar & birtingu innherjaupplysinga er nd ad
finna i 4. mgr. 17. gr. MAR.

V
Sjonarmid Simans

Undir rekstri malsins hefur Siminn komid & framferi sjonarmidum vid
frummat fjarmalaeftirlitsins.

[ bréfi Simans til fjarmalaeftirlitsins 1. jani 2022 kom m.a. fram ad séluferli®
a Milu hafi falid i sér prepaskipt ferli og innherjaupplysingar geti myndast i
sliku ferli. Siminn hafi reglulega i gegnum allt séluferlid lagt mat & pad hvort
upplysingar hafi myndast sem skilgreina beri sem innherjaupplysingar.
Simanum hafi verid ljost ad leegju innherjaupplysingar fyrir hafi honum verid
skylt a0 taka afstodu til pess hvort birta atti upplysingarnar eda hvort skilyrdi
veeru til pess ad fresta birtingu. Siminn telji ad tilkynningin 31. 4gust 2021 hafi
verid skyr hvad pad vardar ad sala & Milu veeri mdguleg, &hugi hafi verid til
stadar hja fjarfestum og ad akvedid hafi verid ad rada vid valda adila. A peim
timapunkti hafi ekkert verid i hendi med ad vidreedur vid hina voldu adila
myndu leida til samnings vid einhvern peirra, eda einhverja adra, um kaup &
Milu. bvi hafi engar forsendur verid til pess ad mati Simans ad lita svo 4 ad &
umraeddum timapunkti hafi innherjaupplysingar verio til stadar & vettvangi
malsadila. Toldu stjérnendur Simans ad med tilkynningunni sem birt hafi verid
hinn 31. 4gust 2021 hafi fjarfestum verid haldid upplystum um stéduna eins
og han raunverulega hafi verid & umraeddum timapunkti. pann dag hafi
einungis legid fyrir 6skuldbindandi verdtilbod peirra adila sem farid hafi verid
i vidreour vid og 6samid hafi verid um efni kaupsamnings og
pjonustusamnings milli Simans og Milu. Aréttadi Siminn ad asattanlegur
pjonustusamningur/heildsélusamningur hafi verid algjér grunnforsenda
akvordunar um sélu & Milu badi af halfu Simans sem og kaupanda. An sliks
samnings sem Siminn geti fellt sig vio hefdi ekkert ordid ad undirritun
kaupsamnings.

Pegar Siminn hafi upplysti ad malefni Milu veeru enn til skodunar 31. &gust
2021 og ad akvedid hafi verid ad reeda vid valda adila pa hafi vidredur um
umreeddan heildsélusamning ekki verid hafnar. Einnig hafi stadan verid su 31.
agust 2021 ad peir adilar sem akvedid var ad ganga til vidreedna vid attu eftir
ad framkvaema areidanleikakdénnun a Milu og ekkert hafi verid i hendi med ad
peir myndu ad lokinni slikri kénnun skila inn skuldbindandi kauptilbodum
med vidunandi heildsélusamningi. Pvi hafi verid algjorlega Otimabert ad
alykta 31. 4gust 2021 ad meiri likur en minni veeru & pvi ad Mila yrdi seld.
pannig hafi su lysing sem fram kom i tilkynningu Simans 31. 4gust 2021
endurspeglad stéduna eins og hun var, p.e. ad &kvedid hafi verid ad reeda vid
valda adila og eigendabreytingar keemu til greina. bad hafi hins vegar ekki
verid buid ad akveda hvort pad atti ad selja Milu og par af leidandi hafi ekki
verid hagt ad alykta ad liklegt veeri ad pad myndi gerast. Til pess ad liklegt
yroi ad af s6lu myndi verda hefoi i fyrsta lagi purft ad liggja fyrir bindandi



tilbod i alla hlutina, med vidunandi skilmalum og i 6dru lagi en ekki sidur
mikilvaegt, ad pad leegi fyrir vidunandi heildsélusamningur um vidskipti milli
Simans og Milu.

I bréfi Simans til fjarmalaeftirlitsins 22. névember 2022 kom m.a. fram ad
Siminn &réttadi ad 31. agust 2021 hafi engar upplysingar legid fyrir sem
réttleettu & peim timapunkti ad heaegt veeri ad draga pa alyktun ad samningar
myndu takast um s6luna & Milu, hvorki vid Ardian né adra adila. Stadan hafi
verid su 31. 4gust 2021 ad Siminn greindi opinberlega fra 6llu sem & peim
timapunkti 14 fyrir og engar innherjaupplysingar hafi verid fyrirliggjandi &
peim degi. Upplysingar sem Siminn birti hinn 31. 4gust 2021 voru birtar i pvi
skyni ad upplysa fjarfesta almennt um st6du mala. Su stadreynd ad
upplysingarnar hafi ekki verid birtar i sérstakri tilkynningu, audkenndri sem
innherjaupplysingar, stadfesti ad ekki var um innherjaupplysingar ad reeda og
fjarmalaeftirlitid hafi ekkert sett fram sem réttlaeti pann skilning. bad hafi fyrst
verid 18. oktober 2021 sem innherjaupplysingar myndudust, en fram ad peim
timapunkti hofou vidraeedur um sélu & Milu einkennst af preifingum og skénnun
& &huga mogulegra fjarfesta, gerd athugasemda vid drdg ad samningstexta sem
Siminn lagdi til grundvallar, sem ekki uppfylla skilyrdi pess ad teljast
innherjaupplysingar. Pannig voru i fyrsta lagi engin bindandi tilbod
fyrirliggjandi 31. agust 2021. | 6dru lagi var alls ovist ad slik tilbod myndu
berast, sem leiddi til pess ad 6mogulegt var & pessum timapunkti ad alykta ad
samningar myndu nast vid einhvern af peim adilum sem akvedid hafdi verid
ad bjooa ad skoda Milu nanar. Endanleg vissa um séluna vard svo ekki fyrr en
15. september 2022, enda gerdist pad oftar en einu sinni ad fram komu
vidbrogo fra Samkeppniseftirlitinu sem drégu mjog ar likum a ad raunverulega
yrdi af solu.

Siminn tiltok ad i bréfi fjarmalaeftirlitsins veeri dskyrt hvada upplysingar pad
hafi verid nakvaemlega sem Siminn hafi latid undir h6fud leggjast ad birta 31.
agust 2021. Stjorn Simans hafi akvediod, i kjolfar pess ad hafa bodid 77 adilum
ao skila éskuldbindandi tilbodum i allt hlutafé Milu, fyrri &fangi (Round 1), og
i kjolfar akvorounar um ad taka naesta skref, seinni afanga (Round 2), ad veita
peim adilum, sem hofou skilad inn éskuldbindandi tilbodum, adgang ad frekari
upplysingum, en slikt hafi verid forsenda pess ad peir geetu tekid afstddu til
pess hvort peir myndu skila inn bindandi tilbodum. Fyrri og seinni afangar
(Round 1 og 2) voru pvi naudsynlegir undirbiningspattir fyrir pvi ad hagt
veeri ad hefja vidraedur. Slikir undirbaningspattir geti & engan hatt talist
neegilega tilgreindar upplysingar i skilningi hugtaksins innherjaupplysingar.
Hefdbundid veeri ad soluferli veeri sett upp med pessum heetti.

Siminn visadi til pess ad pad veeri hann sem beeri abyrgd a pvi ad leggja mat a
pad hvort innherjaupplysingar hafi myndast og i peim tilvikum sem svo veeri

ad birta opinberlega upplysingarnar en ella taka akvérdun um frestun & birtingu
peirra.

pa kom fram i bréfi Simans ad 31. agust 2021 hafi engar samningavidradur
verid farnar i gang heldur hafi einungis véldum adilum verid bodid ad gera
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tilbod i allt hlutafé i Milu. Pad hafi ekki verid fyrr en i kjolfar pess ad slikt
bindandi tilbod kom fram fra Ardian, ad einkavioraedur hofust, sem unnt var
ad tala um ad eiginlegar samningavidreedur hafi farid i gang og par med unnt
ad halda pvi fram ad upplysingarnar hafi ordid nagilega tilgreindar. A peim
timapunkti hafi eiginlegar samningavidraedur hafist og Siminn talid raunheafar
horfur & ad myndi lykta med samkomulagi um solu & Milu. Olj6st hafi verid
med Ollu hver préunin hefdi oroid hefdi Ardian ekki skilad inn bindandi
tilbodi.

pa telur Siminn ad fjarmalaeftirlitid liti algjorlega fram hja peirri stadreynd ad
hann hafi sannanlega birt opinberlega upplysingar hinn 31. 4gust 2021 um ad
s& moguleiki veeri fyrir hendi ad Mila yrdi seld, raett yrdi nanar vid valda adila
og veturinn yrdi nyttur til ad moéta framhaldid. Med pvi ad birta pessar
upplysingar hafi Siminn verid ad uppfaera upplysingar sem adur héfou verid
birtar hinn 27. april 2021 i fréttatilkynningu med arsfjéroungsuppgjoéri fyrsta
arsfjoroungs 2021.

Upplystum fjarfestum hafi verid ljost ad raunverulegur méguleiki veeri & pvi
ad Mila myndi veroa seld eins og sidar raungerdist og hafi verid ljost af 6llum
fréttaflutningi og almennri umradu ad sa skilningur var skyr og almennur.
Hinn 31. 4gust 2021 hafi samtalid vid vidsemjendur hins vegar ekki verid a
peim stad ad nokkrar forsendur veeru til pess ad tilkynna efnislega um annad
en gert var i tilkynningu pann dag. Ekkert hafi legid fyrir um pad hvort peir
véldu adilar sem bodid hafi verid ad kynna sér Milu nanar i kjolfar tilkynningar
Simans 31. agust 2021 myndu skila inn skuldbindandi tilbodum, né heldur
hvort slik tilbod yrdu asattanleg, einkum og sér i lagi hvad vardar verd og
heildsélusamning milli Simans og Milu.

P& hélt Siminn pvi fram ad hinn 31. 4gust 2021 hafi hann ekki verid ad hefja
samningavidraedur vid fjéra adila, heldur ad raeda nanar vid pa um hvort
forsendur veeru fyrir pvi ad hefja slikar samningavioraedur. Ad mati Simans
hafi & pessum timapunkti teeplega verid hagt ad alykta sem svo ad raunhaefar
horfur veeru & pvi ad samningavidraedur myndu hefjast, hvad pa ad samningar
myndu néast um sélu & Milu. Akvérdun Simans 31. aglst 2021 hafi ekki lotid
ad 6oru en ad bjéda umraeeddum fjérum adilum ad skoda Milu betur adur en
peir og Siminn geetu metid hvort grundvéllur veeri fyrir samningavidraedur.
pannig hafi peir getad fengid neegilegar upplysingar til pess ad grundvéllur
veeri fyrir pa ad meta hvort peir hefdu ahuga & ad skila inn bindandi tilbodum.
Pad hafi fyrst verio pegar Siminn og Ardian sampykktu ad fara i einkavidradur
ad Siminn mat pad liklegt ad salan & Milu yrdi ad veruleika, sem hinn 31. 4gust
2021 var algjorlega 0ljost. Pad veeri fyrst pegar slikar vioraedur haefust sem
innherjaupplysingar geetu talist hafa myndast i ferli sem pessu.

Pad veeri mat Simans ad af réttarframkveemd og freedilegri umfjollun af
islenskum og evropskum vettvangi liggi fyrir ad engar innherjaupplysingar
hafi verid til stadar hja Simanum vardandi mogulega s6lu @ Milu hinn 31. &gust
2021.

11



VI
Nidurstada

Samkveemt pagildandi 1. mgr. 122. gr. wl. og 17. gr. MAR skulu Gtgefendur
birta almenningi innherjaupplysingar eins fljott og audid er og & jafnraedis-
grundvelli. I undantekningartilvikum er Gtgefendum heimilt 4 eigin abyrgd ad
fresta birtingu innherjaupplysinga. Tilgangur dkvaedisins er m.a. ad tryggja
vernd og jafnraedi fjarfesta og traverdugleika verdbréfamarkadarins i heild.

Vid mat fjarmalaeftirlitsins & pvi hvort um innherjaupplysingar hafi verid ad
reeda var m.a. studst vid fundargerdir stjérnar Simans og svor félagsins vid
fyrirspurnum fjarmalaeftirlitsins, &samt fylgigégnum.

Samkveemt pagildandi 120. gr. vl. og 7. gr. MAR purfa upplysingar ad upp-
fylla fjogur skilyrdi til ad teljast innherjaupplysingar, en pear purfa ad vera 1)
nagjanlega tilgreindar, 2) hafa ekki verid gerdar opinberar, 3) varda beint eda
Obeint atgefendur fjarmalagerninga, fjarmalagerningana sjalfa eda énnur atridi
og 4) vera liklegar til ad hafa marktaek ahrif a markadsverd fjarmalagern-
inganna sjalfra ef opinberar veeru.

Vardandi fyrsta skilyrdid voru, ad mati fjarmalaeftirlitsins, par upplysingar
sem myndudust med akvordun stjornar Simans 31. 4gust 2021 nagjanlega til-
greindar, enda raunhafar horfur & pvi ad Siminn myndi selja Milu eftir ad
stjorn Simans tok akvordun um ad hefja seinni &fanga (Round 2) séluferlisins
og bj6da fjérum adilum, sem skilad héfdu inn éskuldbindandi tilbodi, ad leggja
fram skuldbindandi, fullfjarmagnad og skilyrdislaust tilbod i allt hlutafé Milu
innan sjo vikna. 1 akvérduninni folst m.a. ad opna gagnaherbergi til ad fram-
kvaema 4&reidanleikakdnnun og ad veita adilum adgang ad stjérnendum.
Akvérdunin var tekin i kjolfar pess ad i fyrri afanga (Round 1) hafdi 77 adilum
verid bodin péatttaka, 41 adili fengid aukin gégn i kjolfar undirritunar trinadar-
yfirlysingar og fjorir adilar skilad inn éskuldbindandi tilbodi i Milu. Er pad
mat fjarmalaeftirlitsins ad framangreind akvordun stjornar Simans 31. agust
2021 hafi falid i sér atburd i prepaskiptu ferli, sem var naegjanlega tilgreindur
i skilningi 120. gr. wvl. og 7. gr. MAR, par sem raunhafar horfur voru & pvi ad
pad markmid sem stefnt var ad, p.e. salan a Milu, myndi eiga sér stad.

Fjarméalaeftirlitio telur ad med raunhafum horfum sé visad til adsteedna eda
atburda sem raunhaft sé ad eigi sér stad eda gangi eftir. Endanleg nidurstada
parf ekki ad vera komin til ad telja megi ad upplysingar séu nagjanlega til-
greindar, svo lengi sem raunhafar horfur eru & ad paer gangi eftir. Ekki verdur
séd ad likurnar & pvi ad atburdur muni ganga eftir purfi ad vera akvedid miklar
svo unnt sé ad lita svo & ad um innherjaupplysingar sé ad raeda, po telja verdi
ad atburdur og adstedur sem vaeru Oliklegar myndu ekki teljast negjanlega
tilgreindar upplysingar i skilningi innherjaupplysingahugtaksins.?

2 Fjallad er um hugtakid raunhafar horfur (e. realistic prospect) i domi Evropudémstdlsins i mali Markus Geltl gegn
Daimler fra 28. jani 2012 i mali nr. C 19/11 sbr. dom Haestaréttar i mali nr. 40/2019 fra 16. desember 2019.
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Ad mati fjarmalaeftirlitsins voru pannig raunhafar horfur 4 ad Siminn myndi
selja Milu pegar stjorn Simans tok dkvordun hinn 31. 4gust 2021 um ad hefja
seinni afanga séluferlisins. A peim timapunkti var s6luferli Milu komid vel af
stad og raunheefar horfur ad af sélu yrdi. Upplysingarnar voru pannig negjan-
lega tilgreindar.

Vardandi annad skilyrdid, p.e. ad upplysingarnar hafi ekki verid gerdar opin-
berar kemur fram i V. kafla ad Siminn telji ad fjarméalaeftirlitid hafi litid fram
hjé peirri stadreynd ad félagio hafi sannanlega birt opinberlega upplysingar 31.
agast 2021, i tilkynningu vegna halfsars uppgjors mélsadila, um ad sa
moguleiki veeri fyrir hendi ad Mila yrdi seld, reett yrdi ndnar vid valda adila og
veturinn nyttur til ad mota framhaldid. Ordrétt sagdi eftirfarandi:

Afram eru framtidarmoguleikar Milu sem sjalfstads félags til skodunar,
undir handleidslu fjarfestingarbankans Lazard og Islandshanka. Eins og
tilkynnt var um i april sidastlionum koma eigendabreytingar a félaginu til
greina, en ekkert hefur enn verid akvedid i peim efnum. Innlendir og
erlendir fjarfestingarsjédir hafa synt félaginu ahuga og verdur reett nanar
vid valda adila i framhaldinu. Veturinn verdur pvi nyttur til ad ljuka stefnu-
morkun um félagid.

bPennan dag tok stjorn Simans akvordun um ad hefja seinni afanga (,,Round 2)
i soluferlinu. T 4kvorduninni folst m.a. ad adilum var sent ,,Round II Process
letter” par sem peim var bodid ad senda inn skuldbindandi, fullfjarmagnad og
skilyrdislaust tilbod i hlutafé Milu innan sj6 vikna. P4 folst i akvorduninni ad
opnad skyldi gagnaherbergi fyrir gerd areidanleikakénnunar og adra
skjalagerd.

Ad mati fjarmalaeftirlitsins atti Siminn ad birta upplysingar um, eda fresta
birtingunni i samreemi vid heimild pagildandi 4. mgr. 122. gr. wvl., ad
akvordun hefdi verid tekin af stjorn Simans ad hefja sidari &fanga soluferlisins
med vidredum vid nokkra adila sem fol i sér ad adilunum var bodid ad koma
med skuldbindandi, fullfjarmagnad og skilyrdislaust tilbod i allt hlutafé Milu
innan sjo vikna. 1 tilkynningunni sem birtist 31. &glst 2021 vegna
halfsarsuppgjors Simans var ekkert minnst a akvordun stjérnar og ad nokkrir
adilar veeru komnir pad langt i soluferlinu ad stefnt yrdi ad pvi ad lagt yroi
fram skuldbindandi tilbod i allt hlutafé Milu innan nokkurra vikna. Hins vegar
er tekid fram ad eigendabreytingar & félaginu komi til greina en aréttad ad
ekkert hafi enn verio akvedid i peim efnum. Af tilkynningunni fra 31. agust
2021 matti skilja ad verid veeri ad skoda pann moguleika ad selja Milu, en
einnig kom eftirfarandi fram: ,,Veturinn verdur pvi nyttur til ad ljuka
stefnumorkun um félagio.* Hvergi kom fram ao séluferlid veeri i raun hafid og
ad stefnt yrdi a4 ad lagt yroi fram skuldbindandi, skilyrdislaust og
fullfjarmagnad tilbod i allt hlutafé Milu innan sjo vikna. Pad ordalag sem
notast var vid i tilkynningunni endurspeglar ekki og verdur ekki lagt ad jofnu
vid per upplysingar sem lagu fyrir innan Simans. P4 verdur ekki séd ad
vangaveltur greiningaradila, um ad breytingar & efnahagsreikningi gefu til
kynna ad Siminn veri ad undirbda sélu @ Milu, endurspegli paer upplysingar
sem myndudust med akvordun stjornar hinn 31. agust 2021 um ad hefja sidari
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afanga soluferlis Milu. EKKi verdur pvi talid ad innherjaupplysingarnar sem
voru til stadar 31. 4gust 2021 hafi verid gerdar opinberar.

Vardandi pridja skilyrdid, p.e. ad upplysingarnar purfi ad varda beint eda
Obeint Gtgefendur fjarmalagerninganna er ljost ad upplysingarnar voréudu
Utgefanda fjarmalagerninganna med beinum heetti i 1j6si eignarhalds Simans &
Milu.

Hvad vardar fjorda hugtaksskilyrdid, p.e. ad upplysingar purfi ad vera liklegar
til ad hafa markteaek &hrif & verd hlutabréfa Simans, telur fjarmalaeftirlitio pad
skilyrdi uppfyllt, enda um umfangsmikil vidskipti ad reda. Hinn 18. oktdber
2021 var markadsvirdi Simans 93,5 milljardar kréna. Til ad setja paer fjarhadir
sem um radir i samhengi voru verdhugmyndir peirra sem skiludu dskuld-
bindandi verdtilbodi i Milu & bilinu 48-70 milljardar kréna og i tilkynningu um
undirritun kaupsamnings 23. oktéber 2021 kom fram ad virdi vidskiptanna
veeri 78 milljardar kréna, eda sem nam 83,4% af markadsvirdi Simans pegar
tilkynnt var um einkavidraedur. bpar upplysingar sem um radir voru pvi lik-
legar til ad hafa markteaek ahrif & verd hlutabréfa Simans og pess edlis ad likur
voru a ad upplystur fjarfestir myndi nota peaer sem hluta af peim grunni sem
hann byggdi fjarfestingarakvordun sina a.

Med hliosjén af framansdgdu er pad nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad med
akvordun stjornar Simans hinn 31. agast 2021 um ad hefja seinni afanga,
Round 2, i séluferli Simans a 6llu hlutafé i Milu, sem folst i pvi ad bj6da fjérum
adilum, sem skilad héfou inn 6skuldbindandi tilbodi i Milu, adgang ad gagna-
herbergi til ad framkvaema areidanleikakénnun, adgang ad stjérnendum med
pad ad markmidi ad leggja fram skuldbindandi, fullfjArmagnad og skilyrdis-
laust tilbod i allt hlutafé Milu innan sjo vikna, hafi myndast upplysingar sem
uppfylltu hugtakskilyrdi 120. gr. vvl. og 7. gr. MAR. Var pannig um ad raeda
skref i prepaskiptu ferli sem var negjanlega tilgreint og uppfyliti ad 6dru leyti
hugtaksskilyrdi 120. gr. vwi. og 7. gr MAR.

Meadal grundvallarmarkmida verdbréfavidskiptalaganna eru jafnraedi fjarfesta
ad upplysingum, edlileg verdmyndum og traverdugleiki markadarins. Fullt og
edlilegt gagnsai & markadi er meginforsenda jafnra samkeppnisskilyréa og
vidskipta fjarfesta & fjarmalamorkudum.

Samkveemt framangreindu er pad nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad Siminn
hafi, med pvi ad birta ekki opinberlega innherjaupplysingar er véréudu sélu-
ferli Milu i kjolfar akvordunar stjérnar Simans 31. &gust 2021, né taka
akvoroun um frestun & opinberri birtingu innherjaupplysinganna, fyrr en
félagid tilkynnti hinn 18. oktober 2021 ad skrifad hefdi verid undir samkomu-
lag um einkavidradur, brotid gegn 1. mgr. 122. gr. wl. og 17. gr. MAR.

Brot & paverandi 1. mgr. 122. gr. vvl. gat vardad stjornvaldssektum samkveemt
36. tl. 1. mgr. 141. gr. vvl. Sektir sem lagdar voru & l6gadila gatu numid fra
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500 pus. kr. til 800 millj. kr. en gétu pé verid haerri eda allt ad 10% af heildar-
veltu samkveemt sidasta sampykkta arsreikningi l6gadilans eda 10% af sidasta
sampykkta samsteedureikningi ef 16gadili var hluti af samstedu og brot var
framid til hagsbdta fyrir annan légadila i samsteedunni eda annar I6gadili i sam-
steedunni hafi notid hagnadar af brotinu.

Samkveemt 5. tl. 7. gr. laga um adgerdir gegn markadssvikum getur fjarmala-
eftirlitio lagt stjérnvaldssekt & hvern pann sem brytur gegn 17. gr. MAR um
opinbera birtingu innherjaupplysinga. Samkvaemt 4. mgr. 7. gr. laganna geta
sektir sem lagdar eru a l6gadila numid fra 100 pas. kr. til 390 millj. kr. vegna
brotagegn 17. gr. MAR, en geta pd verid harri eda allt ad 2% af heildararsveltu
samkvaemt sidasta sampykkta arsreikningi l6gadilans eda 2% af sidasta sam-
pykkta samsteedureikningi ef 16gadili er hluti af samsteedu. Stjérnsysluvidur-
I6gum verdur beitt 6had pvi hvort brot eru framin af asetningi eda galeysi, sbr.
11. gr. laga um adgerdir gegn markadssvikum.

Vid akvordun stjornsysluvidurlaga tekur fjarmalaeftirlitid mid af meginreglu
2. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940 um lagaskil refsiléggjafar. Breyt-
ingarnar sem gerdar voru med légum nr. 60/2021 hofou ekki i for med sér
efnislegar breytingar & skyldu til opinberrar birtingar innherjaupplysinga. Brot
sem pessi voroudu stjérnvaldssektum samkveaemt dkvaedum 36. tl. 1. mgr. 141.
gr. og 3. mgr. 141. gr. vvl. en sektarrammi vegna peirra var laeekkadur, sbr. 7.
gr. laga um adgerdir gegn markadssvikum. Af framanségdu verdur med hlids-
jon af 2. gr. almennra hegningarlaga byggt a akveedum MAR og l6gum um
adgerdir gegn markadssvikum vid akvoroun stjérnvaldssektar.

Samkveemt 12. gr. laga um adgerdir gegn markadssvikum skal vid akvordun
stjornsysluvidurlaga tekio tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. alvarleika
brots og hvad pad hefur stadid lengi, abyrgdar hins brotlega, fjarhagsstodu hins
brotlega, sér i lagi med hlidsjon af heildararsveltu 16gadila, avinnings hins
brotlega af broti eda taps sem hann fordast med broti, samstarfsvilja hins brot-
lega, fyrri brota og radstafana sem hinn brotlegi gripur til til a0 koma i veg
fyrir ad brotid verdi endurtekid.

Vid &dkvoroun sektarfjarhaedar hefur fjarmalaeftirlitio litid til pess ad markmid
reglna um upplysingaskyldu Gtgefanda samkvaemt pagildandi 122. gr. vvl. og
17. gr. MAR er ein af grundvallarstodum heilbrigds og virks fjarmala-
markadar. Reglum um medferd innherjaupplysinga er &tlad ad tryggja gagn-
sei markadar, jafnredi fjarfesta og heidarleika i verdbréfavioskiptum.
Utgefanda ber pvi ad birta opinberlega allar innherjaupplysingar eins fljott og
audio er og a jafnradisgrundvelli eda taka dkvoroun um frestun & opinberri
birtingu innherjaupplysinganna.

Sektarfjarhaeoin tekur mid af alvarleika brotsins en um var ad reeda upplysingar
sem vordudu solu & Milu, eign sem nam 83,4% af markadsvirdi Simans, og ad
salan myndi hafa i for med sér grundvallarbreytingar & umfangi, starfsemi og
edli felagsins og pvi mikilveegar upplysingar fyrir fjarfesta. Einnig er tekid mid
af peim langa tima sem Siminn bjé yfir peim innherjaupplysingum sem um
reedir an pess ad birta peer, eda eftir atvikum fresta birtingu & peim, en nasta
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tilkynning sem fra félaginu barst var 18. oktdber 2021 pegar tilkynnt var um
ao skrifad hefdi verid undir samkomulag um einkavidraedur. pPa tekur sektar-
fjarhaedin mid af pvi ad Siminn hefur & sidustu fimm arum gerst sekur um brot
a pagildandi akveedum vvl. sem lauk med samkomulagi um satt med alagningu
stjornvaldssektar af halfu fjarmalaeftirlitsins sem leidir til haeekkunar & fjarhaed
stjornvaldssektar. Hins vegar vard drattur & medferd malsins hja fjarmalaeftir-
litinu sem hafoi ahrif til leekkunar a fjarhad stjérnvaldssektar.

Med hlidsjon af framangreindu, edli og umfangi brota Simans, heildarveltu
Simans m.v. arsreikning hans fyrir arid 2022 og atvikum mals ad 6dru leyti er
sektarfjarhad talin hafilega dkvedin 76.500.000 kronur.

Akvordunarord

Siminn hf., kt. 460207-0880, hefur brotid gegn pagildandi 1. mgr. 122. gr. laga
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og 17. gr. MAR, sbr. 16g nr. 60/2021 um
adgerdir gegn markadssvikum.

Siminn hf., skal greida 76.500.000 kronur i stjornvaldssekt til rikissjéds vegna
framangreindra brota. Sektina ber ad greida innan 30 daga fra mottoku pessarar
akvordunar. Verdi sektin ekki greidd innan pess tima skal greida dréattarvexti
af fjarhaed hennar samkveemt 16gum nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu.
Sektin er adfararheef.

Akvordun pessari verdur ekki skotid til &edra stjornvalds. Vilji adili mals ekki
una akvordun pessari getur hann hofdad mal til 6gildingar hennar fyrir doms-
télum. Mal skal pa héfoad innan priggja manada fra pvi ad adila var tilkynnt
um akvordunina, sbr. 18. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi. Malshofdun frestar ekki réttarahrifum akvordunarinnar.
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