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Tveir storir buhnykkir: vioskiptakjarabati

* Utflutningsverd islands haekkadi um 17% 2014-16 i hlutfalli vid utflutningsverd helstu vidskiptalanda sem er évenjulegt i ljosi
haegs hagvaxtar i vidskiptalondum
e Vidskiptakjor hafa pvi batnad um 13% — mun meiri bati en medal annarra OECD-rikja, sérstaklega medal hravoruutflytjenda

—Hlutfallslegt atflutningsverd

Utflutningsverd 1990-20161 Vidskiptakjaraahrif i 15 OECD-rikjum
2014-20162
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1. Utflutningsverd islands i hlutfalli vid utflutningsverd helstu vidskiptalanda (feert i sama gjaldmidli med visitdlu medalgengis). Skyggda svaedid synir ar par sem heimshagvoxtur er undir 25 dra medaltali (1992-2016). Spain fyrir
heimshagvoxt 2016 er spa Alpjédagjaldeyrissjédsins (World Economic Outlook, oktéber 2016). 2. Mismunur kaupmattar utflutnings og utflutningsmagns i hlutfalli af VLF fyrra ars. Samtals ahrif fyrir arin 2014-2016. bau lond sem eru
flokkud sem hravoruutflytjendur midad vid vaegi hravoru i hreinum atflutningi eru taknud med raudlitum sdlum.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Hagstofa islands, Macrobond, OECD, Sameinudu bjédirnar (UNCTAD), Sedlabanki islands.




Tveir storir buhnykkir: voxtur ferdapjonustu

* Utflutningsvoxtur hefur verid mikill undanfarid pratt fyrir veikburda voxt alpjédaumsvifa: drifin afram af gridarlegum vexti
ferdapjonustu sem 0x um 44% i fyrra og hefur riflega fjérfaldast sidan 2010 ...
e ... skyrir um % af 10% medalvexti utflutnings undanfarinna 2 ara

Utflutningur og alpjodleg eftirspurn? Utflutningur og framlag undirlida 2010-
1. arsfj. 2010 - 4. 4rsfj. 2016 20162
Visitala, 2010 = 100 Breyting fra fyrra ari (%
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1. Fjogurra arsfjordunga hreyfanlegt medaltal. 2. Utflutningur alafurda samkvaemt pjédhagsreikningum.
Heimildir: Hagstofa islands, Macrobond, Sedlabanki {slands.




Efnahagsumsvif vaxa hratt en ytra jafnvaegi betra ...

e Hagvoxtur meeldist 7,2% i fyrra og kemur i kjolfar 4,1% hagvaxtar 2015 — tekjur hafa vaxid enn meira (yfir 8% hvort ar) ... mun
meiri hagvoxtur en i 60rum préudum hagkerfum og samdrattur i kjolfar kreppu ad fullu endurheimtur
« Olikt fyrri uppsveiflu er téluverdur afgangur 4 vidskiptum vid Utlénd, vaxandi sparnadur og hrein skuldastada ordin jakvaed

Hagvoxtur og tekjur 2005-2016* VLF & islandi og i helstu Vidskiptajofnudur og hrein erlend
vidskiptalondum 2008-2016 stada 2005-2016
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—\/ergar landstekjur (VLT)

1. Vergar landstekjur (VLT) eru verg landsframleidsla (VLF) ad vidbattum vidskiptakjaraahrifum. 2. Undirliggjandi vidskiptajofnudur og erlend stada (p.e. par sem leidrétt er fyrir ahrifum uppgjors slitabua fallinna fjarmalafyrirtaekja) fyrir
arin 2008-2015.
Heimildir: Hagstofa islands, Macrobond, Sedlabanki {slands.



... en farid ad reyna a panpol pjodarbuskaparins ...

* Vaxandi spenna i pjédarbuinu: atvinnuleysi minnkad mikid og langtimaatvinnuleysi horfid ... vaxandi skortur a starfsfolki og s
fleiri fyrirtaeki starfa vio fulla framleidslugetu ... atvinnupatttaka eykst hratt og er ordin meiri en hun var mest fyrir kreppu
e Mikilli eftirspurn eftir vinnuafli maett med innflutningi vinnuafls sem léttir ad hluta a spennunni i pjédarbuinu

Atvinnuleysi 2006-2016% Nyting framleidslupatta og Adfluttir umfram brottflutta 1995-
atvinnupdtttaka 2006-20162 2016°
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1. Arstidarleidréttar tolur fyrir 1. arsfj. 2006 - 4. arsfj. 2016. 2. Maelikvardar 4 nytingu framleidslupatta eru Ur vidhorfskénnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins en atvinnupétttaka samkvamt vinnumarkadskdnnun
Hagstofunnar. Arstidarleidréttar tolur fyrir 1. arsfj. 2006 - 4. &rsfj. 2016. Brotalinur syna medalhlutfoll timabilsins. 3. Buferlaflutningar félks & aldrinum 20-59 &ra.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




... 0g hefur leitt til mikillar gengishaekkunar ...

* pessi mikli voxtur ferdapjonustu hefur reynt a innlenda framleidslupaetti og kallad a verulega adloégun i pjédarbuskapnum ...
sem birtist m.a. i pvi ad hinn nyi Utflutningsgeiri rydur i burt annarri utflutningsstarfsemi med pvi ad prysta upp genginu
* Gengisprounin i agsetu samraemi vid pad sem veenta ma i ljési prounar efnahagsumsvifa hér a landi og erlendis

Gengi kronunnar og utflutningurt? Hagsveiflan og raungengid 2005- Hagvoxtur og gengi i 15 idnrikjum
1. arsfj. 2010- 4. 4rsfj. 2016 20162 2010-20163
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1. Fjdgurra arsfjordunga hreyfanlegt medaltal. 2. Mismunur framleidsluspennu & islandi og i helstu vidskiptaldndum. Matid a framleidsluspennu & islandi byggir a fraviki VLF fra framleidslugetu Ut fra framleidslufalli pjédhagslikans Sedla-
bankans. Framleidsluspenna i helstu vidskiptalondum er metin Ut fra fraviki VLF i helstu vidskiptalondum fra Hodrick-Prescott-leitniferli (med A = 1.600). Raungengi er midad vid hlutfallslegt neysluverdlag. 3. Uppsafnadur hagvaxtar-
munur er mismunur breytingar VLF fra 2010 til 2016 fyrir hvert land og fyrir evrusveedid. Breyting 4 gengi gjaldmidla gagnvart EUR er breyting milli arsmedaltala 2010 og 2016. Heekkun taknar haekkun gjaldmidils gagnvart EUR.

Heimildir: Hagstofa islands, Macrobond, Sedlabanki {slands.




... sem er mikilveegur hluti efnahagsadlogunarinnar

* Gengishakkunin hefur, asamt litilli alpjédlegri verdbodlgu, vegid @ moti miklum innlendum verdbodlguprystingi: 2014-16 laekkadi
innflutningsverd um 20% en launakostnadur a framleidda einingu haekkadi um 16%
 An gengisadlégunarinnar veeri djafnvaegid meira og verdbdlguprystingur meiri og vextir pyrftu ad 6dru ébreyttu ad vera haerri

Verdbdlga og innlendir og alpjédlegir Hagvoxtur, verdbodlga og vextir ef gengi
ahrifapeettir 2012-20161 krénunnar hefdi verid dbreytt fra 20141
Breyting fra fyrra ari (%) Fravik fra grunnspa (présentur)
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1. Haekkun gengisvisitolu endurspeglar leekkandi gengi krénunnar gagnvart medaltali annarra gjaldmidla. Launakostnadur a framleidda einingu er hlutfall launakostnadur og framleidni vinnuafls. 2. Samanburdur 4 grunnspa PM 2017/1
og hermun med pjédhagslikani Sedlabankans par sem gengisvisitalan helst dbreytt i um 207 stigum fra 2014 og ut spatimann.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Verdstoougleiki og traustari kjolfesta vaentinga ...

* Verdbolga var 1,9% i februar — apekk pvi sem hun hefur verid undanfarid halft ar ... undirliggjandi verdbdlga svipud en
verdbodlga an husnaedis mun minni: VNV an husnaedis -1% og HICP -0,2%
* Verdbolguvaentingar hafa smam saman laekkad i att ad markmidi eftir ad hafa verid vel fyrir ofan pad um langa hrid

Mzeld og undirliggjandi verdbdlga? Langtimaverdbdlguvantingar Verdbolguvaentingar til 1-10 ara?
Jandar 2012 - febriar 2017 1. &rsfj. 2012 - 1. 4rsfj. 2017 Meelingar a 1. arsfj. 2012, 2016 og 2017
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1. Skyggda sveedid inniheldur bil 1. og 3. fjérdungs mats a undirliggjandi verdbadlgu par sem hun er maeld med kjarnavisitélum sem horfa fram hja dhrifum skattabreytinga, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og
reiknadrar husaleigu og med tolfraedilegum maelikvordum eins og vegnu midgildi, klipptum medaltélum og kviku pattalikani. 2. Talan fyrir 1. arsfjérdung 2017 er medaltal pad sem af er fjérdungnum. 3. Verdbodlguveentingartil 1, 2, 5 og
10 4ra ut frd verdbolgualagi 4 skuldabréfamarkadi (arsfjordungsleg medaltol) og konnun medal markadsadila.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



... fyrir tilstudlan adhaldssamrar peningastefnu ...

e Vextir bankans voru teknir ad laekka en voru haekkadir skarpt i kjolfar kjarasamninga 2015 til ad na aftur tokum a

verdbolguvaentingum ... pegar pad tokst toku peir ad leekka @ ny — pannig studlar peningastefnan ad langtima verdstodugleika
e Onnur stjorntaeki: fjarstreymistaeki og inngrip a gjaldeyrismarkadi — notud til ad nd ¥drum markmidum

Fjarmagnsflaedi vegna nyfjarfestinga Fjarmagnsflaedi vegna nyfjarfestingal Gjaldeyriskaup Sedlabankans
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1. Fjarmagnsflaedi vegna skradra nyfjarfestinga.
Heimild: Sedlabanki islands.




... €n a sama tima slaknar a adhaldi rikisfjarmala

* Vaxandi spenna i pjédarbuinu hefur kallad a adhaldssama peningastefnu — en a sama tima hefur slaknad a adhaldi opinberra
fjarmala: slokunin um 2% af VLF 2015-2016 — og nyleg fjarlog benda til teeplega 2% vidbotarslokunar i ar
* Slokunin hefur aukid a eftirspurn og penslu, pryst enn frekar a gengi kréonunnar og kallad a haerri vexti en ella

Breyting @ hagsveifluleidréttum Ahrif slékunar & adhaldsstigi rikisfjiarmala
frumjofnudi rikissjods 2012-2017* 2015-16 & hagvoxt, verdbadlgu og vextil
% af VLF Fravik fra grunnspa (prdsentur)
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1. Frumjofnudur er leidréttur fyrir einskiptis tekjum og gjoldum (t.d. stodugleikaframlégum og flytingu nidurgreidslu verdtryggdra hisnaedislana). Um er ad raeeda uppfaert mat 4 breytingunni 4 hagsveifluleidréttum frumjofnudi rikissjéds
frd PM 2016/4. Tekid hefur verid tilliti til nys mats a framleidsluspennunni a timabilinu i samraemi vid PM 2017/1 auk pess sem sa hluti samgonguaaetlunar sem er umfram fjarlog arsins 2017 og fjarmaladaetlun hefur verid felldur at. 2.
Mat a ahrifum slokunar 4 adhaldsstigi rikisfjarmala 2015-2016 um 2%% af VLF Gt frd hermun med pjédhagslikani Sedlabankans (sja nanar umfjollun i PM 2016/2).

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Sedlabanki islands.




Af hverju eru vextir haerri hér en i 60rum ionrikjum?

e Afar takmarkad hvad peningastefnan getur gert vid kerfisbreytingu a samsetningu utflutnings og haekkun jafnvaegisgengis —
hennar verkefni er ad tryggja verdstodugleika sem hefur tekist undanfarin ar ... pratt fyrir mikla spennu i pjodarbuskapnum
e Allt adrar adstaedur en i nagrannarikjunum par sem enn er mikill slaki og verdbdlguvaentingar hafa leitad undir markmid

Meginvextir sedlabanka nokkurra Framleidsluspenna i nokkrum Launahaekkanir i nokkrum préudum
bréadra rikjal bréudum rikjum 20162 rikjum 20163
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1. Nyjustu gildi meginvaxta nokkurra sedlabanka. 2. Mat 4 framleidsluspennu 2016 fra OECD (Global Economic Outlook, ndvember 2016) fyrir 61l 16nd fyrir utan island (Peningamdla 2017/1), Japan (Alpjédagjaldeyrissjédurinn, World
Economic Outlook, oktéber 2016) og Nyja-Sjaland (Monetary Policy Statement, névember 2016). 3. Nafnlaunahaekkanir 2016 fra OECD (Global Economic Outlook, névember 2016) fyrir 6l 16nd fyrir utan island og Nyja-Sjaland
(Monetary Policy Statement, ndvember 2016).

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Hagstofa islands, OECD, Sedlabanki Nyja-Sjalands, Sedlabanki islands.



