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baer skodanir sem hér koma fram purfa ekki ad endurspegla skodanir Sedlabanka islands eda annarra nefndarmanna peningastefnunefndar
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Haekkun raunlauna raedst til lengri tima af
framleidnivexti

. . Raunlaun og framleidni’
mw HiO efnahagslega samhengi

Breyting fra fyrra ari (%)

e Raunlaun hakka i takt vio + s
framleidnivoxt til lengdar pott fravik o o

geti ordi0 a einstaka arum

e T.d. mikil lekkun raunlauna eftir
fjarmalakreppuna ... .

e ... 0g mikil haekkun raunlauna 2015-17
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e Spad haegari framleidnivexti a naestu 5000 004 5008 501 S016 5090
arum sem mun liklega endurspeglast i — Raunlaun e Framleidni vinmuafls
haegari haekkun raunlauna

1. Laun maeld med launakostnadi samkvaemt framleidsluuppgjori pjédhagsreikninga. Azetlun Sedlabankans fyrir 2017-2018. Raunlaun eru nafnlaun stadvirt med visitdlu neysluverds. Framleidni vinnuafls maeld sem hlutfall
landsframleidslu og heildarvinnustunda samkvamt Vinnumarkadskonnun Hagstofunnar. Brotalinur syna medaltol 2000-2017. Punktar syna spa Peningamdla 2018/4 fyrir 2019-2021.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Haekkun launakostnadar a framleidda einingu og
verolags fylgjast a0 til lengri tima

Launakostnadur og verdbdlgal

Hi0 efnahagslega samhengi
Breyting fra fyrra ari (%)
e Til lengdar haekkar verdlag i takt vid haekkun H i
launakostnadar a framleidda einingu Ly o1
e Um 5% medalhaekkun 2000-17 — tvofalt 10
meiri en verdbolgumarkmidio 8
e En oft timabundin fravik eins og strax eftir 6
fjarmalakreppuna ... .
e ... og mikil haekkun launakostnadar sidustu ar ,
a sama tima og verdbolga hefur verid litil
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e Spad ad launakostnadur og verdbadlga verdi i

samraemi vid verdbolgumarkmio

—|aunakostnadur a framleidda einingu =—Verdbdlga —Verdbdlgumarkmid

1. Launakostnadur 4 framleidda einingu er skilgreindur sem hlutfall launakostnadar og framleidni vinnuafls. Brotalinur syna medaltol 2000-2017. Punktar syna spa Peningamdla 2018/4 fyrir 2019-2021.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Sveiflur i vidskiptakjorum geta haft ahrif 3 samband
launa og annarra pjodhagsstaerda til skemmri tima

. . Launakostnadur og vidskiptakjor?
md Hi0 efnahagslega samhengi

Breyting fra fyrra ari (%)

e Mikil vidskiptakjararyrnun a patti ad ° spis
skyra mikla laekkun launakostnadar N, o
strax i kjolfar fjarmalakreppunnar

e Mikill vidskiptakjarabati a patt i ad skyra . :44
haekkun launakostnadar undanfarin ar
og af hverju haekkunin kom ekki fram i sl Y N
aukinni verdbolgu
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e Ekki horfur a vidlika vidskiptakjarabata
a naestu arum og undanfarin ar

—Launakostnadur a framleidda einingu a fostu verdi =—Vidskiptakjor

1. Launakostnadur a framleidda einingu er skilgreindur sem hlutfall launakostnadar og framleidni vinnuafls. Launakostnadur @ framleidda einingu a fostu verdi er fengin med pvi ad stadvirda launakostnad med visitdlu neysluverds.
Vidskiptakjor eru hlutfallslegt verd ut- og innflutnings voru og pjonustu. Brotalinur syna medaltdl 2000-2017. Punktar syna spa Peningamdla 2018/4 fyrir 2019-2021.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Til skemmri tima akvardast launaproun einnig af
stoou hagsveiflunnar

Launahakkanir og spenna a

mae HiO efnahagslega samhengi vinnumarkadil

Launahakkanir (3 dra medaltol, %)

e AJ 00ru j6fnu haekka laun hradar i 10
efnahagsuppsveiflu pegar atvinnuleysi er litid S 1997-99 | SlakiibioGarbuinu: awinnuleysi
® ® 2000-02 er hatt og meira en NAIRU

(medalhaekkun launa: 4,2%

e Samningsstada launpega styrkist og

. . . . , 8 [y NG - 2PABdF o omrmrm e
fyrirtaeki keppa um vinnuaflid med pvi ad 2006-08
bjoda upp laun L N 1 G
e parf po ekki ad fara saman ef minnkun 6 | N
atvinnuleysis endurspeglar laekkun kerfislaegs A
atvinnuleysis (p.e. svokallads NAIRU)
4 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, N
Spenna i pjodarbuinu: atvinnuleysi
er litid og minna en NAIRU
m Horfur S (meSalhakhun launa: 7,75
2 ] ] ] ]
e Horfur a ad atvinnuleysi aukist smam saman 1,5 -1,0 0,5 0,0 0,5 1,0 1,5
og spenna 3 vinnumarkadi hverfi sem ad Atvinnuleysi - NAIRU (3 ara medaltol, présentur)
00ru Obreyttu atti ad haegja a haekkun launa

1. Atvinnuleysi er samkveemt Vinnumarkadskonnun Hagstofunnar. Jafnvaegisatvinnuleysi (NAIRU) er metid af Sedlabankanum. Punktar syna por launahakkana og fravika atvinnuleysis fra NAIRU (3 ara medaltol). Spa Peningamdla
2018/4 fyrir 2019-2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Ahrif Iaunahaekka radast einnig af viobrogdum peningastefnunnar




FJorar olikar sviosmyndir af ahrifum launahaekkana
a pbjoéoarbuio

Sviosmyndir sem byggja a stilfeerou deemi um launahakkanir

e Laun haekka samtals um 32% 2019-21 (um 10%% a ari ad medaltali) eda um lidlega tvofalt
meira en gert er rad fyrir i Peningamadlum 2018/4

e Frd 2022 haekka laun eins og i grunnspda Peningamdla 2018/4

meme  Mikilveegt a0 hafa i huga

e Ekki mat a komandi kjarasamningum eda mogulegu ,,haekkunarsvigrimi“ — kostnadarmat
fra adilum vinnumarkadar liggur ekki fyrir

e Ekki mat a ahrifum launahaekkana fyrir einstaka stéttir eda starfshopa

e Engin onnur hagstjérnarvidbrogd en peningastefnu og engir adrir buhnykkir/skellir sem
geta dregid ur eda magnaod ahrif

e Ekki gert rad fyrir annarrar umferdar ahrifum verdbdlgu a laun a pvi 5 ara timabili sem er
synt né ad launahakkanir grafi undan kjolfestu verdbolguvaentinga til lengdar




Hvernig hafa launabreytingar ahrif a verobolgu?

Verdbolga i dag = a x (lidin verdbodlga) + b x (veent framtidarverdbodlga)

+ ¢ x (framleidsluspenna) + d x (haekkun innflutningsverdlags)




Hvernig hafa launabreytingar ahrif a verdbolgu?
Ahrif a tekjur og eftirspurn

Verdbolga i dag = a x (lidin verdbodlga) + b x (veent framtidarverdbodlga)

+ c\x (framleidsluspenna) + d x (haekkun innflutningsverdlags)

Haekkun launa eykur
verdbolgu med pvi ad
haekka

radstofunartekjur og
auka eftirspurn




Hvernig hafa launabreytingar ahrif a verdbolgu?
Ahrif 3 gengi kronunnar

Verdbolga i dag = a x (lidin verdbodlga) + b x (veent framtidarverdbodlga)

Haekkun launa eykur
verdbolgu med pvi ad

auka prysting til
lekkunar a gengi ISK

+ ¢ x (frangleidsluspenna) + d x (haekkun innflutningsverdlags)




Hvernig hafa launabreytingar ahrif a verdbolgu?
Ahrif 3 verobodlguvaentingar

Haekkun launa eykur
verdbadlgu ef hun veikir
kjolfestu
verdbolguvaentinga

Verdbolga i dag = a x (lidin verdbdlga) + b x (veent framtidarverdbolga)

+ ¢ x (framleidsluspenna) + d x (haekkun innflutningsverdlags)




Hvernig hafa launabreytingar ahrif a verobolgu?
| raunveruleikanum koma ahrifin i gegnum alla pessa paetti

Haekkun launa eykur
verdbadlgu ef hun veikir

kjolfestu
verdbolguvaentinga

Verdbolga i dag = a x (lidin verdbdlga) + b x (veent framtidarverdbolga)

Haekkun launa eykur
verdbdlgu med pvi ad

auka prysting til
lekkunar a gengi ISK

eidsluspenna) + d x (haekkun innflutningsverdlags)

Haekkun launa eykur
verdbolgu med pvi ad
haekka

radstofunartekjur og
auka eftirspurn




pott vaxta- og launagreidslur séu kostnadur
fyrirtaekja eru ahrif peirra a verobolgu gjorolik

Haekkun vaxta dregur ur
verdbadlgu ef hun styrkir
kjolfestu
verdbolguvaentinga

Verdbolga i dag = a x (lidin verdbdlga) + b x (veent framtidarverdbolga)

Haekkun vaxta dregur ur
verdbdlgu med

bvi ad haekka
gengi ISK

eidsluspenna) + d x (haekkun innflutningsverdlags)

Haekkun vaxta dregur ur
verdbolgu med pvi ad
draga ur

radstofunartekjum og
haegja a eftirspurn




Ahrif launahakkana 4 pjédarbuid ef peningastefnan
bregst ekki vio i 5 ar

Fraviksdeemi: Ahrif launahakkana midad vid mismunandi vidbrogd peningastefnu

Laun Hagvoxtur Gengisvisitala Verdbdlga Meginvextir
Fravik fra grunnspa (prosentur) Fravik fra grunnspa (prosentur) Fravik fra grunnspa (prosentur) Fravik fra grunnspa (prosentur) Fravik fra grunnspa (prdsentur)
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——Engin vidbrogd i 5 ar ——Engin vidbrogd i 3 ar Vidbrogd midad vid Taylor-reglu ——Hardari vidbrogd

Heimild: Sedlabanki islands.




Ahrif launahakkana 4 pjédarbuid ef peningastefnan
bregst ekki vio i 3 ar

Fraviksdaemi: Ahrif launahakkana midad vid mismunandi vidbrogd peningastefnu

Laun Hagvoxtur Gengisvisitala Verdbolga Meginvextir
Fravik fra grunnspa (présentur) Fravik fré grunnspa (prdsentur) Fravik fra grunnspa (présentur) Fravik fra grunnspa (présentur) Fravik fra grunnspa (présentur)
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——Engin vidbrogd i 5 ar ——Engin vidbrogd i 3 ar Vidbrégd midad vid Taylor-reglu ——Hardari vidbrogd

Heimild: Sedlabanki islands.




Ahrif launahakkana 4 pjédarbuid ef peningastefnan

bregst vio i takt vio hefobundna peningastefnureglu
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Fraviksdaemi: Ahrif launahakkana midad vid mismunandi vidbrégd peningastefnu

Laun

Fravik fra grunnspa (prosentur)

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Heimild: Sedlabanki islands.
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Ahrif launahakkana 4 pjédarbuid ef peningastefnan

bregst enn hardar vio
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Fraviksdeemi: Ahrif launahakkana midad vid mismunandi vidbrogd peningastefnu

Laun

Fravik fra grunnspa (prosentur)

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Heimild: Sedlabanki islands.
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Viobrogo peningastefnunnar vio launahaekkunum
skipta pvi skopum fyrir ahrif peirra a pjodarbuio

Fraviksdaemi: Ahrif launahakkana midad vid mismunandi vidbrogd peningastefnu

Laun Hagvoxtur Gengisvisitala Verdbolga Meginvextir
Fravik fra grunnspa (présentur) Fravik fré grunnspa (prdsentur) Fravik fré grunnspa (prdésentur) Fravik fra grunnspa (présentur) Fravik fra grunnspa (présentur)
10
8
6
4
2
0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
——Engin vidbrogd i 5 ar ——Engin vidbrogd i 3 ar ——\/i8brégd midad vio Taylor-reglu ——Hardari vidbrogd

Heimild: Sedlabanki islands.




Viobrogo peningastefnunnar vio sidustu tveimur
kjarasamningum

Meginvextir Sedlabankans og langtimaverdbdlguvaentingar!
1. 4rsfj. 2010 - 4. 4rsfj. 2018
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g | Eftirsamfellda leekkun Eftir lekkun vaxta 2014
\ vaxta fra fjarmalahruninu toku vextir ad haekka a ny i
8 | \tokuvextir Si ad heekkag juni 2015 eftiras
_ ny i 4gdst 2011 eftiras verdbolguventingar
verdbolguveaentingar hakkudu snarpt 4 Q2 i
6 | hsekkudusnarptaQ2i kjolfar kjarasamninga 2015
kjolfar kjarasamninga 2011
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0 | | | | | | | |
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== Meginvextir Sedlabankans =\/erdbdlguvaentingar til 10 ara Verdbdlgumarkmid

1. Verdbodlguvaentingar metnar med verdbadlgualagi 4 skuldabréfamarkadi.
Heimild: Sedlabanki islands.




