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Staerd og samsetning fjarmalakerfisins

Hvad purfum vid stért bankakerfi?




Islenska bankakerfid hefur skroppid saman ...

Hlutfall heildareigna innlansstofnana (médurfélog) af landsframleidslu 2002-2019
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... og er litid i alpjédlegu samhengi

Heildareignir bankakerfisins i nokkrum idnrikjum 2017
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Staerd bankanna markast af innlanum ...

Peningamagn i umferd (M3) i hlutfalli af innlendum atlanum innlansstofnana 2001-2019
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... en peningamagn i umferd hefur dregist
saman sem hlutfall af landsframleidslu

Peningamagn i umferd 2000-2019
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Hid nyja islenska bankakerfi markast af
heildarinnlanum — eda peningamagni i umfero

@® Peningamagn i umferd raedst af morgum pattum:
- Efnahagsreikningi Sedlabankans — s.s. gjaldeyriskaupum eda beinni peningaprentun
- Lausafjarreglum og eiginfjarkrofum innlansstofnana — sem hafa ahrif @ peningamyndun
- Vidskiptum i hagkerfinu — sem skapar porf fyrir greidslumidil
- Lausafjarporf fjarfesta - aukid efnahagslegt oryggi minnkar eftirspurn eftir peningum
- Vaxtastigi i landinu - sem hefur ahrif a veltuhrada

@ begar til lengri tima er litid a=tti hlutfall peningamagns i umferd ad vera stodugt — og innlan vaxa a
sama hrada og landsframleidsla. Utlan innlanastofnana aettu ad vaxa & sama hrada

@ Peningamagn sem hlutfall af landsframleidslu hefur verid ad dragast saman — pad var i kringum
100% arid 2009 en er nu um 70%

@ islenska bankakerfid er ad skreppa saman - par sem innldnafjarmognun er ekki ad vaxa i takt vid
hagvoxt



Breytt samsetning: lifeyrissjodir eru nu ordnir
umfangsmeiri i islensku fjarmalakerfi en bankarnir ...

Heildareignir innlansstofnana, lifeyrissjoda og annarra fjarmagnsmidlara 2002-2019

% af VLF
1200

1000
800
600
400

200

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

@ Innlansstofnanir @ Lifeyrissjodir ibudalanasjédur Adrir fjarmagnsmidlarar



... 0g hlutfallslegt umfang bankanna litid i
alpj 6Iegu samhengi ...

Hlutfall banka af fjarmalakerfinu i heild i nokkrum rikjum 2017
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... ameadan lifeyrissjodirnir vega pungt ...

Hlutfall heildareigna lifeyrissjodskerfa af landsframleidslu i nokkrum rikjum 2018
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... 0g mikilvaegi peirra eykst stodugt

Hlutfall heildareigna lifeyrissj6da & Islandi af landsframleidslu
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Lifeyrissjédirnir eru ordonir umfangsmestu
adilarnir i fjarmalakerfinu

@® Launafélk & islandi leggur 15,5-20% af tekjum til lifeyrissjoda

@ Lifeyrisframlog eiga ad avaxtast @ arum og aratugum - lifeyrissjédir hafa pvi yfirburdi i langtima
fjarmognun

@ Lifeyrissjodir gegna hofudhlutverki vid fjarmognun hisnaedislana hérlendis — spurningin snyst um
hvort einhverjir millilidir komi ad verki eda hvort markadir séu nyttir vio milligénguna

@ Uppsofnun lifeyrissparnadar hvetur til laegra seljanleikaalags (laegri halla a vaxtarofi) og leegri
langtimavaxta

@ Bankar eru med mjog stutta skuldahlid sem er byggd a innlanum — og timaumbreytingu med pvi
ad lana ut langt. beir geta ekki bodid somu langtimavexti og lifeyrissjodir

@ bunginn i islenska fjarmagnskerfinu er ad faerast fra bonkum til lifeyrissj6da



Midlun peningastefnunnar
| breyttu kerfi




Bankarnir hafa mjog sterka eiginfjarstodu ...

Innlansstofnanir: eiginfjar- og vogunarhlutfoéll 2000-2019
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@ Eiginfiarhlutfall @ Vogunarhlutfall



... 0g skuldsetning peirra er minni en vida
annars stadar

Innlansstofnanir: eiginfjarhlutfoll Innlansstofnanir: vogunarhlutfoll
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Eiginfjarkvadir bankanna eru sveigjanlegar

® Eiginfjarkvadir 4 banka hafa ahrif 8 vaxtamun — og férnarkostnad vid utlan. baer hafa einnig ahrif
a ahaettuprofil — verdsetningu ahaettu vid utlan

® Fyrirséd ad eiginfjarkvadir bankanna munu lsekka um 0,6-1,25 présentustig 4 naestu arum vegna
innleidingar a Evrépuloggjof um afslatt vegna litilla og medalstérra fyrirtaekja

® Einnig — er fyrirséd ad sveiflujofnunarauki verdi lsekkadur ef ad kreppir i efnahagslifinu til ad
vidhalda utlanagetu bankakerfisins og stydja vid midlun peningastefnunnar

@ islensku bankarnir beita allir stadaladferd vid utreikninga a eiginfjarbindingu en erlendir bankar
sem peir eru oft bornir saman vid beita innrimats likonum. M.a. vegna pessa eru vogunarhlutfoll
islensku bankanna mun haerri en erlendra




Overdtryggdir vextir vidskiptabanka hafa i meginatridum
broast i takt vid meginvexti Sedlabankans ...

Meginvextir Sedlabankans og 6verdtryggdir vextir vidskiptabanka 2013-2019
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@ Meginvextir Sedlabankans @ Vextir Gverdtryggdra hisnaedislana med breytilegum voxtum? Ny utlan til fyrirtaekja (6verdtryggd a breytilegum voxtum)




... 0g lifeyrissjodir hafa einnig laekkad
Overdtryggoa vexti ...

Meginvextir Sedlabankans og éverdtryggdir vextir lifeyrissjoda 2015-2019
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... en minni breytingar hafa ordid a
verdtryggoum voxtum eins og vid er ad buast

Raunvextir Sedlabankans og verdtryggdir vextir banka og lifeyrissjéda 2013-2019
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Vaxtakjor hafa pvi batnad en visbendingar eru
um ad prengt hafi ad adgengi ad lansfé

Hrein ny dtlan KMB til atvinnufyrirtaekja, 12 manada hlaupandi summa
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Utlanavoxtur hefur verid mikill undanfarin ar en na
er tekid ad haegja a

Utlan lanakerfis til innlendra adila 2012-2019

Breyting fra fyrra ari (%)
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Visbendingar um aukid hlutverk sj6da

bréun skulda fyrirtaekja vid verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi

Breyting fra fyrra ari (%)
12

10

-6
jan.18 feb.18 mar.18 apr.18 mai.18 jun.18 jul.18 4agu.18 sep.18 okt.18 nov.18 des.18 jan.19 feb.19 mar.19 apr.19 mai.19 jun.19 jul.19 agu.19 sep.19




Medan litilla breytinga gaetir a markadi med
skuldabréf atvinnufyrirtaekja

Utgafa markadsskuldabréfa

Ma.kr. a verdlagi arsins 2019
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@ Rikiog sveitafélsg @ ibida- og husnaedisbréf Atvinnufyrirtaeki og félog @ Vidskiptabankar




Taaki sem na til allra

@ Umbreyting bankanna fra pvi endurlana erlent heildsolufjarmagn og til bess ad reida sig a innlan —
hefur styrkt midlun peningastefnunnar

@ islensku bankarnir eru fyrst og fremst fyrirtackjabankar — Sedlabankinn hefur pvi veruleg ahrif &
verdsetningu fjarmagns med vaxtaakvordunum sinum

@® Hins vegar — eru ymsir langtimapaettir sem prysta @ minnkun bankakerfisins. Atvinnulifi® verdur i
auknum maeli ad reida sig a nyjar fjarmagnsuppsprettur

@ Fyrirséd ad pjodhagsvarudartaeki munu fa aukid vaegi a komandi arum — baedi til pess ad tryggja virkni
peningastefnunnar og halda ahaettu i skefjum

@ bjodhagsvarudartaeki verka a alla leikendur a fjarmagnsmarkadi - ekki einungis bankana



