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Alpjodleg efnahagsmal og ytri skilyroi




Alpjodlegar efnahagshorfur lakar og hravoruverod laekkar

e Hagvaxtarhorfur afram lakar (spad 0,6% hagvexti i ar) en bjartsyni um ad takist ad fordast almennan efnahagssamdratt
* Hravoruverd hefur laekkad afram — nema verd malma sem hefur haekkad aftur nylega
* Oliu- og gasverd hefur einnig laekkad og er ordid laegra en fyrir innrasina i Ukrainu

Spar Peningamala um hagvoxt i helstu Alpjédlegt hravoruverd? Verd 4 oliu og jardgasi?
vidskiptalondum 2023 Jandar 2020 - febraar 2023 1. jandar 2019 - 3. mars 2023
Breyting fra fyrra ari (%) Visitala, januar 2020 = 100 USD & tunnu EUR @ megavattstund
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B Hagvoxtur sidustu 2 ar W Spar fyrir 2023

==\/erd 4 jardgasi i Evropu (h. as)

1.Landbunadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvérur (13%) og hraefni (25%). 2. Skyggda svaedid synir timabilid fra upphafi stridsataka i Ukrainu.
Heimildir: Alpjodabankinn. Refinitiv Datastream
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6,4% hagvoxtur 2022 - breytt utanrikisvioskipti

* Hagvoxtur meeldist 6,4% i fyrra en spad var 7,1% vexti i februar

e Ppjédarutgjold jukust meira en gert var rad fyrir — einkum fjarfesting

* Framlag utanrikisvidskipta var 6hagstaedara ... sokum breyttrar adferdafraedi med hugverk sem hafdi ahrif a8 baedi
bjonustuutflutning og -innflutning ... auk pess sem almennur voruinnflutningur var endurskodadur upp a vid

Hagvoxtur og framlag undirlida? pjodhagsreikningar 2022
1. arsfj. 2019 - 4. &rsfj. 2022
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B Hagstofa islands B PM 2023/1

1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Aframhaldandi fjdlgun starfa ...

* Samkvaemt VMK fjolgadi storfum um 2,7% milli fjérounga a Q4 i fyrra og 5,9% milli ara — skraningargodgn segja somu sogu
* Atvinnupatttokuhlutfall og hlutfall starfandi hafa einnig haldid afram ad haekka og eru vel yfir pvi sem pau voru fyrir farsoéttina
e Atvinnuleysi var 3,7% ad medaltali 8 Q4 skv. VMK og hefur litid breyst undanfarid pott skrad atvinnuleysi minnki afram

Atvinna og vinnutimit Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi? Atvinnuleysi og slaki @ vinnumarkadi®
Januar 2018 - januar 2023 Januar 2018 - januar 2023 Jantar 2018 - jantar 2023
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Launafdlk

1. Launafélk samkvaemt télum uUr stadgreidsluskra rikisskattstjéra en dnnur gdgn eru Ur vinnumarkadskdnnun Hagstofu islands. Folk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Priggja manada
hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. Brotalinur syna medaltol arsins 2019. 3. Slaki & vinnumarkadi eru atvinnulausir, vinnulitlir (peir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira) og moguleg vidboét & vinnumarkad (peir sem eru
tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita ad vinnu og peir sem eru ad leita ad vinnu en eru ekki tilbunir hefja storf innan tveggja vikna) sem hlutfall af mannafla ad vidbeaettri moégulegri vidbot 8 vinnumarkadi. Skrad atvinnuleysi er an foélks a
hlutabétum frd og med mars 2020. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumdlastofnun, Sedlabanki islands.



... 0g viovarandi skortur er a starfsfolki ...

* Alveg sidan vorid 2021 hefur um pridjungi fleiri fyrirtaeki aformad ad baeta vid sig starfsfolki en ad faekka
* Meira en helmingur fyrirtaekja segist starfa vid full afkost en NF-visitalan gaeti bent til pess ad spenna hafi nad hamarki
* Meiri en helmingur fyrirteekja segist einnig skorta starfsfolk ... sem er ad miklu leyti maett med innflutningi a erlendu vinnuafli

Radningaraform fyrirtaekja! Nyting framleidslupatta? Mannfjoldi
1. &rsfj. 2015 - 4. &rsfj. 2022 1. arsfj. 2015 - 4. 4rsfj. 2022 1. arsfj. 2015 - 4. arsfj. 2022
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Adfl. umfr. brottfl. - Erl. Mannfjoldi
NF-visitalan (h. as)

Hlutfall fyrirtaekja sem vilja fj6lga umfram faekka

1. Arstidarleidréttar tolur. 2. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast & vidhorfskdnnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga
um nytingu framleidslupdtta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna { rammagrein 3 { PM 2018/2. Arstidarleidréttar tdlur. Brotalinur syna medaltdl fra 2006.
Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.



... en horfur a meiri atvinnuleysi a spatimanum

* Atvinnuleysi var 3,8% i fyrra — eykst i 4% ad medaltali i ar og er komid i 4,6% i lok spatimans (0,3 pr. meira en i PM 22/4)
* Dyrir kjarasamningar vega pungt en peir haegja a vinnuaflseftirspurn og framkalla slaka @ vinnumarkadi pegar lidur a spatimann
e Heerri upphafsstada gerir pad hins vegar ad verkum ad framleidsluspenna lokast ekki fyrr en undir lok spatimans

Atvinnuleysi 2018-2025* Fravik atvinnuleysis frda NAIRU 2018- Framleidsluspenna 2018-20251
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1. Grunnspd Sedlabankans 2023-2025. Brotalinur syna spa PM 2022/4. Atvinnuleysi midad vid vinnumarkadskénnun Hagstofu islands (VMK).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Verdbolga
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Mzeld og undirliggjandi verdobodlga er afram mikil

* Verdbodlga jokst pridja manudinn i rod i februar, um 1,39 pr. og maldist 10,2%

e Verdbdlga dn husnaedis jokst um 1,81% milli manada i febridar og var 8,9% (HICP verdbdlga hefur einnig farid vaxandi og var
8,1% i januar)

* Undirliggjandi verdbolga stdd i stad i januar en jokst aftur i febriar og meeldist pa 7,2%

Verdbdlga a ymsa maelikvardat Mald og undirliggjandi verdbdlga’
Januar 2019 - februar 2023 Januar 2015 - febrdar 2023
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Bil haesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbadlgu

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitolu neysluverds).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Husnaedisliour vegur pungt en annad haekkar lika ...

* pott haegt hafi a verdhaekkun husnaedis vegur husnaedisliour VNV pungt i proun arsverdbdlgu — en vaegid fer minnkandi ...

e ..0gvagiannarra lida eykst: matvoruverd haekkadi um 2% milli manada annan manudinn i ro6d og dreifdust hakkanir nokkud
jafnt a undirflokka dlikt pvi sem var i januar og verd innlendrar voru og dagvoru haekkadi um teeplega 12% milli ara

* Einnig miklar haekkanir a verdi pjonustu: opinber pjonusta haekkadi um 7,3% milli ara i februar og almenn pjonusta um 7,6%

Undirlidir verdbolgu?

Januar 2019 - febriar 2023

Verd & voru og pjonustu?
Januar 2019 - febraar 2023

Framlag til arsverdbélgu (%) 12 ménada breyting (%)
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Husgbgn og heimilisbunadur (3 man.medaltal)

Opinber pjénusta

2019 2020 2021 2022

=[5t 0g skor (3 man.medaltal)

== Almenn pjénusta

1. Innfluttar vorur an afengis, tdbaks og bensins og innlendar vorur an blvoru og greenmetis. 2. Verd 4 fatnadi og skdm og husgégnum og heimilisbunadi er priggja manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




... 0g verohaskkanir na til z fleiri patta

* Mikil undirliggjandi verdbodlga og pad hvernig miklar verdhakkanir na til ze steerri hluta undirlida VNV syna ad undirliggjandi
verdbolguprystingur er mikill — sést einnig vel a pvi hvernig sveiflur i verdbdlgu hafa aukist i takt vid aukna fylgni milli sveifina i
undirlidum visitdolunnar frekar en aukinn breytileika i undirlidunum sjalfum

. . - - - - 1
Dreifing ver8haekkana?l Breytileiki verdbdlgu
Januar 2019 - febrdar 2023 Mars 2007 - febrdar 2023
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mmm Framlag breytileika undirlida
- Heildarbreytileiki verdbdlgu

1. Hlutfall undirlida VNV flokkad eftir arshaekkun peirra. 2. Heildarbreytileiki verdbdlgu (12-manada l6g-breyting vegins medaltals VNV) Ut fra 159 undirlidum visitdlunnar og framlog breytileika einstaka undirlida og samdreifni peirra.
Vigtirnar eru medaltal utgjaldavoga i manudi t og manudi t-12. Notast er vid 5-ara hreyfanlega glugga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Gengi kronu gefur eftir og laun haekka mikio

* Gengi ISK var teeplega 1% laegra i geer en fyrir ari (var 6% laegra a februarfundi PSN)

* Ppott haegt hafi nokkud a arshaekkun hidsnaedisverds er hun enn mikil og vid baetast miklar launahaekkanir
* Kjarasamningar fela i sér mun meiri launahaekkanir en gert var rad fyrir i PM 22/4 — en eru nalaegt fraviksdaemi PM 22/4

Gengi krénunnar?
2. januar 2015 - 3. mars 2023
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Laun og husnaedisverd?
Januar 2018 - januar 2023
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Launakostnadur &
framleidda einingu

Laun & vinnustund

HPM 2023/1 mPM 2022/4 PM 2022/4 fraviksdeemi

1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog). 2. Visitala grunnlauna meelir breytingar dagvinnulauna fyrir umsaminn vinnutima en launavisitala baetir vid dlags-, bdnus- og vaktagreidslum. Husnaedisverd &

hofudborgarsvaedinu.

Heimildir: Hagstofa Islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, pjédskra islands, Sedlabanki [slands.



Alpjodleg verdbolga einnig mikil en samsetning olik

* Verdbodlga vida tekin ad hjadna i takt vid laekkun orkuverds — pott undirliggjandi verdbolga maelist enn mikil og jafnvel vaxandi
* Verdbolga hefur minnkad haegar hér a landi en i helstu vidskiptalondum sem endurspeglar 6lika undirliggjandi krafta ...
e ... haekkun matveela- og orkuverds vegur minna i aukningu verdbadlgu hér a landi en i flestum 6drum idnrikjum

Alpjodleg verdbdlga Kjarnaverdbdlga 4 Islandi og i helstu vidskiptalondum?
Jantar 2018 - februar 2023
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Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

1. Visitala neysluverds (VNV) 4n matvaela- og orkuverds. | Noregi er orkuverd og skattabreytingar undanskildar en i Svipjéd er midad vid VNV 4n vaxtaahrifa, orkuverds og verds & dunnum matvaelum. Vidskiptavegin medalverdbdlga i
helstu vidskiptalondum.
Heimildir: Hagstofa [slands, Refinitive Datastream, Riksbank, Sedlabanki [slands.



Verdbolguventingar afram vel yfir markmioi

 Markadsadilar vaenta pess ad verdbodlga verdi komin i 4% eftir 2 ar en heimili og fyrirtaeki eru svartsynni og stor hluti peirra
vaentir verdbolgu yfir 5% a naestu 5 arum ... markadsadilar eru hins vegar bjartsynni a langtimaverdbadlguhorfur
* Ventingar markadsadila og fimm ara verdbdlgualag eftir fimm ar laekka fra ndvember: alagid nu 3,6% en var 3,9% ad medaltali i

november
Verdbdlguvaentingar til tveggja ara* Langtimaverdbdlguvaentingar 8 markadi? Hlutfall heimila og fyrirtaekja sem vaentir
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Verdbodlgumarkmid

1. Midgildi svara i kdnnunum Gallup & verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja og Sedlabankans & verdbdlguvaentingum markadsadila. Arsfjérdungsleg medaltdl verdbdlgualags 4 skuldabréfamarkadi. 2. Midgildi verdbdlguvaentinga
markadsadila samkvaemt kdnnun Sedlabankans (1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2023) og verdbodlgudlag 4 skuldabréfamarkadi (manadarleg medaltdl jan. 2015 - jan 2023).
Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.



Horfur a meiri og pralatari verobolgu en adur spad

* Verdbodlga 9,4% a F4 eins og spdd i PM 22/4 en horfur versna fra fyrri spa — endurspeglar mun meiri haekkun launakostnadar, laegra
gengi ISK og meiri framleidsluspennu en gert var rad fyrir i névember ... verdur 9,5% 4 F1 (1 pr. meirien i PM 22/4) og 5,8% i lok ars
(1,4 pr. meiri en spad i PM 22/4) og fer ekki undir 4% fyrr en lok ars 2024 (nsestum éri seinna en i PM 22/4)

Verdbolguspa og évissumat
1. arsfj. 2018 - 1. 4rsfj. 2026
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Midlun peningastefnunnar




Raunvextir Sedlabankans og adrir markadsvextir

e Raunvextir Sedlabankans hofdu laekkad milli funda PSN ...
* ... en haekkad téluvert fra fyrri hluta sidasta ars
* Adrir raunvextir einnig haekkad litillega

Raunvextir Sedlabankans i kjolfar vaxtaakvardana Raunvextir Sedlabankans og raunvextir @ markadi?
27. jandar 2010 - 8. februar 2023
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===Raunvextir Sedlabankans

e Raunvextir m.v. tolf manada verdbdlgu o .
g —Raunvextir overdtryggdra skuldabréfa®

. Lf~4d
===Raunvextir m.v. mismunandi malikvarda 4 verdbdlgu og verdboslguvaentingum? Vextlrverlét'ryggéra skuldabr'efa o _ )
—Raunvextir éverdtryggdra hlsnzdislina med breytilegum véxtum?®

Vextir verdtryggdra husnaedislana’®

1. Fram til 21. mai 2014 er midad vid medaltal innldnsvaxta og hamarksvaxta a innstaedubréfum med 28 daga binditima sem meginvexti bankans en vexti 7 daga bundinna innlana fra peim tima. 2. Fram til febrdar 2012 er midad vid 12 mdanada
verdbolgu, verdbdlguvantingar fyrirtaekja til eins ars, verdbdlguvaentingar heimila til eins ars, verdbdlgudlag a fjarmalamarkadi til eins ars og spa Sedlabankans um arsverdbdlgu eftir fjora arsfjordunga. Fra mars 2012 er einnig midad vid
verdbolguvaentingar markadsadila til eins ars samkvaeemt arsfjérdungslegri konnun Sedlabankans. 3. Gogn til og med 28. februar. 5 ara vextir Ut frd metnum nafn- og raunvaxtaferlum. 4. Einfalt medaltal laegstu Utlanavaxta priggja steerstu
vidskiptabankanna. Vextir verdtryggdra husnaedislana eru fastir fra 5 arum og allt upp i allan lanstimann.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.




Midlun peningastefnunnar

e Vextir nyrra overdtryggdra lana til heimila haekkad afram
e Vextir nyrra overdtryggdra lana til fyrirtaekja einnig

Meginvextir og vextir dverdtryggdra atlana til heimila® Meginvextir og vextir overdtryggdra utlana til

Januar 2015 - jantar 2023 atvinnufyrirtaekja2
Janudar 2015 - jandar 2023
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1. Vegnir medalvextir nyrra éverdtryggdra Utlana stéru vidskiptabankanna priggja midad vid fjarhaed utlana. 2. Vegnir medalvextir 4 nyjum overdtryggdum utldnum stéru vidskiptabankanna priggja med breytilegum voxtum midad vid
fjarhaed utlana.
Heimild: Sedlabanki [slands.



Utlan til heimila og fyrirtaekja

 Arsvoxtur Utlana til heimila teeplega 10% i januar — svipadur voxtur og verid hefur undanfarin misseri

 Utlan til atvinnufyrirtaekja tdku vid sér a sidasta ari - arsvoxturinn taeplega 15% ad nafnvirdi i januar

« Utlan til flestra atvinnugreina aukist en synu mest til pjonustu- og byggingafyrirteekja

* Veegi utlana fagfjarfestasjoda og utgafa markadsskuldabréfa i utlanavexti til atvinnufyrirteekja minnkad medfram aukningu utlana lanakerfisins

Utlan lanakerfis til heimila® Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtaekja Utldn til atvinnufyrirtaekja
Januar 2017 - januar 2023 Jandar 2017 - januar 2023 Jandar 2017 - januar 2023
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Adrir Utlanastofn biénusta Annad Fagfjarfestasjodir Samtals
Utlanastofn Utlanastofn a fostu gengi?

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda. 2. Stofn utlana i erlendum gjaldmidli er reiknadur midad vid visitolu medalgengis i nyjasta manudinum.
Heimild: Sedlabanki Islands.




Samsetning ibudalana
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W Verdtryggt og breytilegir vextir W Verdtryggt og fastir vextir B Verdtryggt og breytilegir vextir m Verdtryggt og fastir vextir

Overdtryggt og breytilegir vextir M Overdtryggt og fastir vextir Overdtryggt og breytilegir vextir ®m Overdtryggt og fastir vextir

1. Hlutfallsleg skipting fasteignalana KMB og HMS til neytenda eftir tegundum. Fra agust 2020 na tolur einnig til steerstu lifeyrissjoda. Bradabirgdagogn fyrir timabilid agust 2022 — desember 2022.
Heimild: Sedlabanki islands.




Takk fyrir
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