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A0 taka leikinn alvarlega

Su trd ad Islendingar geti stadid jafnfaetis 6drum bjédum — ef peir adeins
taka leikinn nogu alvarlega — eetti ekki ad vera bundin vid iprottakappleiki.
[slendingar settu ad geta buid vid triverduga efnahagsstefnu likt og pekkist
annars stadar a Nordurlondum — ef peir adeins fara eftir leikreglunum.

Asdis Kristjdnsddttir, Asgeir Jonsson og Illugi Gunnarsson. Framtid islenskrar peningastefnu -
Endurmat a ramma peningastefnunnar, forsaetisraduneytio 2018.




Hagvoxtur 4 Islandi ad medaltali meiri en i flestum
broudum rikjum

Hagvoxtur, visitala 2000=100
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Laun & Islandi hafa haekkad toluvert umfram pad sem
tiokast t.d. @ Nordurlondunum

Laun, breyting milli ara (%)
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Raunlaun hafa aukist meira en i 60rum proudum rikjum og

ekki laekkad ad neinu marki a sidustu 3 arum

Raunlaun 4 islandi, breyting milli ara (%)
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1. Medaltekjur 4 vinnustund i framleidslu stadvirt med visitdlu neysluverds. Nordurldnd (an islands) synir einfalt medaltal fyrir Danmérku, Finnland, Noreg og Svipjéd. Midgildi 17 Evrépulanda undanskilur Nordurlénd og Bretland.

Heimildir: OECD, Sedlabanki islands.




Husnaedisverd hefur haakkad mikio hér a landi

Nafnverd husnadis a Nordurlondunum, visitala (2000 = 100)
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Eftirspurn eftir husnaedi aukist med innflutningi vinnuafls
og storum argongum inn a husnaedismarkad

Arleg fjolgun félks & aldrinum 25-75 dara
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Heimild: Hagstofa islands.




Nybyggingar hafa ekki haldid i vid eftirspurn

Fjoldi fullbdinna ibuda
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Heimildir: Hagstofa Islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.



Verdbdlga a Islandi hefur verid a svipudu réli og erlendis
—en undirlidirnir a gridarlega mikilli hreyfingu

Arleg verdbolga m.v. samraeemda visit6lu Verdbolga & islandi og undirlidir, br. milli ara (%)
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Heimildir: OECD, Hagstofa islands.




Lanpegaskilyrdin hafa takmarkad skuldsetningu heimila
og haegt a haekkun husnaedisverds

Skuldir heimila sem hlutfall af radstofunartekjum (%)
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Heimildir: Eurostat, Sedlabanki islands.




Verdbolguprystingur minnkad undanfarna manuodi

Verdbodlga og verdbolguhradi (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.




Visbending um a0 tekid sé ad haegja a efnahagsumsvifum

Einkaneysla og visbendingart
Y 5 5 Almenn atvinnuvegafjarfesting og visbendingar?

Breyting fra fyrra ari (%)
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% Sj6 vordur ad stodugleika



Sjo vo

Verdbolgumarkmid er grundvollur
hagstjornar.

Sambpaett 6skorud abyrgd
Sedlabankans a verdstodugleika,
fjarmalastodugleika og fjarmalaeftirliti

Stodugleiki greidslujafnadar er

forsenda efnahagslegs stodugleika i

litlu opnu hagkerfi

Pjédhagsvarudartaeki eru naudsynleg
til ad tryggja oruggt fjarmalakerfi og
geta stutt vid peningastefnuna

our ad stodugleika i litlu opnu hagkerfi

Oflugt fjarmalaeftirlit er mikilveegt
til ad takmarka ahaettutoku i
fjarmalakerfinu

Stodugleiki 8 vinnumarkadi er
undirstada verdstodugleika

Pélitiskur studningur er naudsynlegur
fyrir peningastefnuna




Fyrsta varda: Verobolgumarkmio er grundvollur

hagstjornar — hvao felst i pvi?

a)
b)
c)

d)

Stjoérnvold akveda ad verdstodugleiki sé adalmarkmio
peningastefnunnar

Sedlabankinn hefur sjalfstaedi til ad beita stjorntaekjum sinum til pess
ad na markmidi sinu

Sedlabankinn tekur abyrgd a framfylgd markmids med sérstakri
aherslu a gagnsaei og upplysingagjof til stjérnvalda og almennings
Sedlabankinn fylgir peirri stefnureglu ad bregdast vid verobolgu med
haekkun a styrivoxtum sem tryggir haekkun raunvaxta

Raunvextir hreyfast gegn hagsveiflunni og studla ad baedi stodugleika
| verdlagi og hagvexti




Onnur varda: Sampaett dbyrgd Sedlabankans og gagnsae
akvordunartaka

a) Sedlabanki islands sameinadist Fjarmalaeftirliti arid 2020 og fer nu einn med abyrgd 4
verdstoodugleika, fjarmalastodugleika og fjarmalaeftirliti

b) Akvardanir um beitingu stjérntakja bankans eru teknar af premur nefndum, ad hluta
skipadar ytri nefndarmoénnum sem tryggir gagnsaei valddreifingar

c) Su adferdafraedi sem felst i verdbolgumarkmidi leggur aherslu a gagnsaei og opinbera
abyrgd og fellur mjog vel ad leikreglum lydraedissamfélags - hefur nu einnig verid utfaerd
fyrir hin tvd markmid Sedlabankans

d) Beiting pjodhagsvarudar snyst um a0 vardveita fjarmalastédugleika — en hun getur
einnig stutt vio peningastefnuna med pvi ad draga ur utlanavexti og skuldsetningu i
efnahagslifinu




Pridja varda: Stodugleiki greidslujafnadar er forsenda

efnahagslegs stodugleika i litlu opnu hagkerfi
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a) Bua yfir neegum gjaldeyrisforda: hafa ahrif a gjaldeyrismarkad med
takmorkudum en stefnumoétandi inngripum

b) Draga ur getu innlendra adila til ad safna erlendum skammtimaskuldum t.d.
meOd reglum um stéduga fjarmognun

c) Takmarka svigrum til stodutdku med pvi ad setja takmarkanir a
afleiouvidskipti innlendra banka med kronur




Fi6rdoa varda: Beiting pjodhagsvarudartaekja er naudsynleg
til a0 koma i veg fyrir skuldabdlu

a) Viohalda hau eiginfjarhlutfalli banka: Nuverandi krafa a KMB er yfir 20% ad
medtoldum 2,5% sveiflujofnunarauka

b) Nyta lanpegaskilyrdi: Takmarka baedi skuldsetningu og greidslubyrdi
heimila

Pjodhagsvarudartaeki

c) Takmarka utlan i erlendum gjaldeyri til fyrirtaekja og heimila sem hafa ekki
tekjur i erlendum gjaldeyri




Fimmta varda : Oflugt fjarmalaeftirlit parf til pess ad
takmarka ahaettutoku og bolumyndun i fjarmalakerfinu

a) Gagnseei er lykillinn ad trausti almennings a eftirliti med fjarmalastarfsemi
- Eftirlitio birtir akvardanir opinberlega

b) Draga parf alyktanir kerfisbundid ut fra gognum eftirlits: T.d. pegar leggja
barf mat a aheaettu i starfsemi eftirlitsskyldra adila og likleg ahrif hennar

c) Strangar reglur purfa ad gilda um bonusgreidslur - par med talid hamark a
baer

d) Ymsar adrar takmarkanir eru mikilvaegar:

 pak a lan til tengdra adila
* tarlegt haefismat framkvaemt 4 stjérnarménnum og stjérnendum
* Aukinn eiginfjarkrafa 16g0 a ahaettusom lana til eignarhaldsfélaga




Sjotta varda: Stodugleiki a vinnumarkadi er undirstada
verostoougleika

a) A Nordurldéndunum eru kjarasamningar almennt midlaegir med patttoku allra
vinnumarkadsfélaga og hins opinbera til pess ad koma i veg fyrir héfrungahlaup

b) Hérlendis rikir ekki satt um hver hlutfallslegur launamunur eigi ad vera milli
Olikra stétta: Tidar deilur a vinnumarkadi par sem verkfallskraftur fremur en

sanngirni raeedur nidurstédunni

c) Launahakkanir umfram framleidnivoxt draga ur samkeppnishaefi, auka innlenda
eftirspurn og draga ur utflutningi, sem leidir til vioskiptahalla og 6hagstaedari
skuldastodu vid utlond, veikingar gengis og efnahags — og fjarmalalegs
ostodugleika




Sjounda varda: Peningastefnan parf politiskan
studning

a) Peningastefna getur ekki ordid arangursrik an politisks studnings og
videigandi rikisfjarmalastefnu, a.m.k. ekki til langs tima litid

b) | kjolfar pess ad Island fér i gegnum AGS prégramm a arunum eftir hrun var
rikisfiarmalareglu komid a fot - henni var vikio til hlidar i Covid-faraldrinum
og langan tima hefur tekid ad koma henni aftur a

c) Mestu mali skiptir ad baedi Alpingi og rikisstjorn standi vord um sjalfstaedi
Sedlabankans — og tryggi athafnarymi hans til pess ad verja almannahag
bratt fyrir prysting hagsmunahopa




Sjo vor

dur eftir 100 ara tilraunastarfsemi 4 islandi vid ad

koma a fot truverdugri efnahagsstefnu i litlu opnu hagkerfi

Verdbolgumarkmid er grundvollur
hagstjornar.

Sambpaett 6skorud abyrgd
Sedlabankans a verdstodugleika,
fjarmalastodugleika og fjarmalaeftirliti

Stodugleiki greidslujafnadar er oxull
islenskrar hagstjornar.

bjodhagsvarudartaeki er grundvollur
peningastefnu til framtidar

Oflugt fjarmalaeftirlit er mikilvaegt til
a0 takmarka ahaettutoku i
fjarmalakerfinu

Stodugleiki 3 vinnumarkadi er
undirstada verdstodugleika

Pélitiskur studningur er naudsynlegur
fyrir peningastefnuna




A0 taka leikinn alvarlega -Hvad felst i pvi?

Ad fylgja leikreglum skiptir meira mali en hvada leikur er valinn. Sérhver
peningastefna hefur kosti og galla. Astaeda pess ad islendingar hafa frd
fullveldi yfirleitt buid vid ostédugleika og verdbolgu er ekki su ad peir hafi
avallt valid sér ranga peningastefnu — eda hafi ekki enn fundid pa stefnu
sem hentar peim. Astaedan er su ad peir hafa ekki fylgt peim leikreglum sem
viokomandi fyrirkomulag hefur krafist hvad vardar beitingu
hagstjornarteekja til ad viohalda efnahagslegum stédugleika.

Asdis Kristjdnsdottir, Asgeir Jonsson og Illugi Gunnarsson. Framtid islenskrar peningastefnu -
Endurmat a ramma peningastefnunnar, Forsaetisraduneytido 2018




Leikreglur og samfélagssattmali

a) Island er famennt en i alpjédlegum samanburdi eru norraenu 16ndin einnig
famenn og sum had utflutningi a hravorum

b) Finnland hefur valid ad taka upp evru. Danmork hefur valid einhlida
fastgengio vid evru. Svipjod og Noregur hafa valid verobolgumarkmio

c) Frammistada pessa fjogurra landa hefur verid mjog sambzerileg sama
hvada peningastefnu pau hafa valio

d) Allar Nordurlandapjodirnar fylgja leikreglum peirrar peningastefnu sem pau
hafa valiod - Leikreglurnar hafa verid felldar inn i samfélagssattmala pessara
landa

e) betta hafa islendingar enn ekki nad ad leika eftir




Arangur og stadfesta

a) Islendingar virdast alita ad peir geti buid vid langtum meiri hagvoxt og
aunahakkanir en adrar pjodir en samt buid vido somu vexti og verdbolgu —
a0 er ekki mogulegt

b) Nuverandi verdbolguvandi er gamaldags pensluverdbolga sem vido hofum
oft gengid i gegnum adur. Hja flestum 60rum pjodum i Evropu er
vandamalid verra — verdbdlga er rikjandi en litill eda neikvaedur hagvoxtur

c) Med peim stofnanaramma sem hefur verid byggdur upp i kringum beitingu
peningastefnunnar af halfu Sedlabankans — atti stefnan ad vera alika
skilvirk og hja 60rum pjodum med verdbolgumarkmio

d) Vi0 munum na arangri — po adeins ef vid synum stadfestu




A0 taka leikinn alvarlega

_Morgum heettir vid ad taka Island eitt sér i allri

veroldinni og vilja neita ad reynsla annarra landa eigi
bar vid.”

Jén Sigurdsson, forseti. Um verzlun d Islandi. Ny Félagsrit, pridji drgangur, 1843.




Takk fyrir
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