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COVID-19 Gridarlegt hogg Eftir mikinn Horfur @ minni Mikil faekkun Verdbolga
veldur usla i fyrir fluggeirann samdratt i vor efnahags- starfa og hefur heldur
heims- og ferda- jokst einka- samdreetti i ar atvinnuleysi i aukist og verdur
buskapnum bjonustu hér a neyslan toluvert en spad var i sogulegar haedir meiri en spad

landi | sumar mai var i mai




Sogulegur samdrattur a Q2 en viosnuningur a Q3

 COVID-19 og adgerdir til ad hemja utbreidslu faraldursins hafa valdid gridarlegum usla i heimsbuskapnum: VLF i helstu
vidskiptalondum drést saman um 1,9% a Q1 og utlit er fyrir 12,7% samdratt 8 Q2 — sa mesti sem maelst hefur fra seinna stridi
* Framleidsluvisitolur hafa hins vegar haekkad toluvert fra pvi i mai og adsdékn i smasolu og afpreyingu hefur aukist

Alpjodlegur hagvoxtur? PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu? Adsokn i smasolu og afpreyingu?
1. arsfj. 2008 - 2. arsfj. 2020 Januar 2014 - agust 2020 21.januar - 21. agust 2020
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1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2020 fyrir helstu vidskiptalond. 2. PMI-visitala Markit fyrir framleidslu og pjénustu (Composite Output Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. begar gildi
visitélunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli manada en ef han er undir 50 taknar pad samdratt. 3. Fjoldi heimsdkna a veitingahus, kaffihus, verslunarmidstodvar, skemmtigarda, s6fn og kvikmyndahus samkvaemt Google. Breyting fra
timabilinu 3. januar - 6. febrdar 2020 (7 daga hreyfanlegt medaltal). Nordurlondin eru medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjédar.

Heimildir: Google, Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.




Horfur @ minni samdraetti utflutnings en spad i mai

* Algert hrun i ferdamennsku um allan heim — daglegur fjoldi ferdamanna hingad til lands nd um 20% af pvi sem hann var i fyrra
* Batinn i juli og agust meiri en spad var og pratt fyrir bakslag er spad heldur minni faekkun farpega i ar en i mai: 76% i stad 81%
* Einnig minni samdrattur i utflutningi sjavarafurda og pvi utlit fyrir minni samdratt utflutnings en spad i mai

Alpjodleg flugumferd? Ferdamenn og utgjold? Utflutningur og framlag undirlida 2015-
19. febrdar - 21. agust 2020 7. mars - 21. agust 2020 20223
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Velta erlendra greidslukorta Utflutningur alls

1. Breyting fra 19. febrdar 2020 (7 daga hreyfanlegt medaltal). 2. Fjoldi farpega sem for daglega um Keflavikurflugvoll. Tolur fyrir arid 2019 eru an farpega WOW Air. Greidslukortatolur eru samtala debet- og kreditkorta utgefin af
erlendum adilum. 7 daga hreyfanlegt medaltal. 3. Vegna kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki jofn utflutningi alls. AlGtflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala & ,ferdalégum“ og
,farpegaflutningum med flugi“. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.

Heimildir: Flight Radar, Hagstofa slands, Isavia, Sedlabanki islands.



Samdrattur pegar hafinn adur en farsott skall 3

e VLF drést saman um 1,2% a Q1: pjédarutgjold jukust um 2,9% en a moti kom 4 prosentna neikvaett framlag utanrikisvidskipta
e Heldur minni samdrattur en spdd var i PM 2020/2: einkaneysla reyndist sterkari en &8 maoti vo veikari fjarfesting
* Liklegt ad einkaneyslan verdi endurskodud nidur a vid pegar fyllri upplysingar um ahrif farsottar a einkaneyslu i mars liggja fyrir

Hagvoxtur og framlag undirlida’ pjodhagsreikningar 1. arsfj. 2020
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2020
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B Hagstofa [slands @ PM 2020/2

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki jofn hagvextinum.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Visbendingar um vidspyrnu einkaneyslu i sumar

* Farsottin og sottvarnaradgerdir hofdu veruleg ahrif 8 efnahagsumsvif i mars og april: akandi og gangandi umferd droést
verulega saman og utgjold heimila minnkudu mikid: kortagdégn benda til ad samdratturinn hafi mestur verid um 23% um
midjan april ... en ad vidsnuningur hafi ordid i mai og juni — pott kraftur batans sé mismikill eftir utgjaldaflokkum

1. mars - 21. agust 2020 1. februar - 21. agust 2020
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Umferd og kortavelta?

Utgjold heimila eftir utgjaldaflokkum?

30

Greidslukortavelta eftir helstu

utgjaldaflokkum

Breyting fra sama tima fyrir ari (%)

Veitingahus o.fl.?

W 1. 4rsfj. 2020
mJuni 2020

Sérvara o.fl.*

W 2. 4rsfj. 2020
mJali 2020

Dagvara®
@ Mai 2020

1. Akandi umferd er umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslaekjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Kdpavogi og Vesturlandsveg ofan Arttinsbrekku. Gangandi umferd samkvamt Apple Mobility Trends. Greidslukortatdlur eru samtala
debet- og kreditkorta utgefin af innlendum adilum. Gangandi umferd breyting fra 13. jan. 2020 en hinar radirnar breyting fra fyrra ari (umferdargogn 7 daga hreyfanlegt medaltal en greidslukortagogn 14 daga hreyfanlegt medaltal). 2.
Ymis pjonusta 4 vid veitingastadi, leikhus, likamsraektarstédvar o.fl. Heimilisutgjold eiga vid kaup & raftaekjum, hiisgdgnum og i byggingavoruverslunum (28 daga hreyfanlegt medaltal). 3. Veitingahus, gisting, flutningar, pakkaferdir,
tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis persdnuleg pjonusta. 4. Raf- og heimilistaeki, husbunadur, fatnadur, dnnur sérvara og ymis sérhafd pjonusta. 5. Dagvoruverslun og stormarkadir.

Heimildir: Apple Mobility Trends, Hagstofa islands, Markadsvakt Meniga, Rannséknarsetur verslunarinnar, Vegagerdin, Sedlabanki islands.



Verulegur samdrattur i ar en pé minni en spad i mai

e Talid ad VLF hafi dregist saman um taeplega 11% a Q2 en i mai var gert rad fyrir teeplega 15% samdraetti — vegur pyngst ad
neysluutgjold heimila virdast ekki hafa gefid eins mikid eftir og pa var ottast
» Ppott horfur fyrir seinni hluta arsins séu heldur lakari en i mai er talid ad samdratturinni ar verdi 7,1% i stad 8% i maispanni

Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-20221
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1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands.




Faraldurinn hefur mikil ahrif a vinnumarkadinn ...

e Samkvaemt VMK faekkadi storfum um 5,1% a Q2 og vinnutimi styttist um 2,3% — 7,2% faeekkun heildarvinnustunda su mesta fra
Q3/2009 ... en nokkru minni feekkun en spdd i PM 2020/2 (en VMK gaeti vanmetid feekkun starfa og styttingu vinnutima)
e Atvinnupatttaka minnkadi einnig verulega og er i sogulegu lagmarki — folki utan vinnumarkadar hefur pvi fjolgad mikid

Atvinna og vinnutimi® Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi?
Janudar 2019 - juni 2020 Januar 2019 - juni 2020
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1. briggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




... 0g atvinnuleysi hefur aukist mikio

* Atvinnuleysi hefur aukist hratt og var 6,8% a Q2 skv. VMK (5,1% arstidarleidrétt) en skrad atvinnuleysi var komid i 7,9% i juli
* Atvinnuleysi hefdi aukist enn meira ef hluti peirra sem misstu vinnu hefdu ekki horfid af vinnumarkadi og ef ekki hefdi komid
til hlutabotaleidar stjoérnvalda ... talid ad atvinnuleysi nai hamarki i 10% i lok ars en verdi 7,2% ad medaltali a arinu 6llu

Skrad atvinnuleysi Atvinnuleysi og "skuggaatvinnuleysi"?! Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-
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Skuggaatvinnuleysi med hlutabotum

1. Skuggaatvinnuleysi tekur einnig tillit til peirra sem maelast utan vinnumarkadar og skuggaatvinnuleysi med hlutabdtum baetir vid fjolda & hlutabdtum margfaldad med bétahlutfalli. Arstidarleidréttar tolur. 2. Grunnspa Sedlabankans
2020-2022. Brotalinur syna spa fra PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.



Verdbolga hefur aukist a ny ...

* Verdbdlga meeldist 2,5% a Q2 en var komin i 3% i juli — undirliggjandi verdbdlga er meiri og var 3,7% i juli (bar vega m.a. minni
ahrif laekkunar bensinverds og raunvaxtakostnadar husnaedislana) ... haekkun innfluttrar voru vegur pyngst en einnig maeldist
nokkur haekkun vorutegunda sem eftirspurn jokst eftir i sottvarnaradgerdum

Maeld og undirliggjandi verdbdlga? Ahrif COVID-19 a verd dlikra undirlida
12 manada breyting (%) " 12 manada breyting (%)
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1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 2. Valdir undirlidir. Flugfargjold til dtlanda og litil heimilisrafteeki eru 3 manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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kjolfar laekkunar ISK en

kjolfesta vaentinga heldur

* Gengi ISK tok ad leekka i lok februar pegar faraldur brast a: hafdi laekkad um 12% snemma i mai ... haekkadi a ny er leid a mai en
lekkadi aftur i sumar og er nu 12% laegra en i lok februar og 14% laegra en fyrir ari ... pratt fyrir petta eru verdbodlguveaentingar a

alla meelikvarda ymist dbreyttar eda laegri en fyrir ari og vid markmid a flesta peirra

220

210

200

190

180

170

160

150

140

Gengi krénunnar?
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1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog). 2. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. juli til 21. agust 2020.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Verdbodlguvantingar
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2020

%

Veaentingar til 1 ars

Veaentingar til 5 ara

2014 2015 2017 2018
—Fyrirtaeki
Markadsadilar

2020 2014 2015 2017 2018 2020

—Heimili

—\Verdbdlgualag?




Meiri verobolga fram a naesta ar en spad var i mai

e Spad ad verdbolga verdi um 3% ut arid en taki sidan smam saman ad hjadna og verdi um 2% a seinni hluta timabilsins
* Meiri verdbodlga og minni slaki i upphafi spatima, asamt minni laekkun alpjodlegs oliu- og hravoruverds, skyra af hverju
verdbodlga hjadnar hagar en spad var i mai — en horfur a seinni hluta spatimans breytast litid

Verdbolguspa og ovissumat
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2023
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Tvo likdn ... nanast sama spain fyrir 2020

* Samkvaemt DYNIMO-likani bankans gefur innlend eftirspurn ekki eins mikid eftir i ar og samkvaemt spa PM 2020/3 ...
e ...a moti kemur neikvaedara framlag utanrikisvidskipta sem endurspeglar spa um haerri gengi ISK samkvaeemt DYNIMO
e Samdrattur VLF er hins vegar nanast sa sami og i grunnspa og pad sama a vid um verbadlguhorfur

Einkaneysla Fjarfesting Hreinn utflutningur Hagvoxtur Gengisvisitala Verdbdlga

Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%) Framlag (présentur) Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)

PM 2020/3 DYNIMO PM 2020/3 DYNIMO PM 2020/3 DYNIMO PM 2020/3 DYNIMO PM 2020/3 DYNIMO PM 2020/3 DYNIMO

Heimild: Sedlabanki islands.
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