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Mikill efnahagssamdrattur i fyrra en samsetning olik

e VLF drdost saman um 6,5% i fyrra — naest mesti samdrattur a einu ari (7,7% 2009) i heila 6ld (14% 1920)
 Um % samdrattarins hér a landi ma rekja til samdrattar utanrikisvidskipta — 6fugt vid flest onnur idnriki par sem samdrattur
innlendrar eftirspurnar vo pyngst ... endurspeglar hinn gridarlega samdratt utflutnings hér a landi

Staerd og samsetning efnahagssamdrattar 2020 Staerd utflutningssamdrattar 2020*
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B Einkaneysla ® Onnur innlend eftirspurn Utanrikisvidskipti @ Hagvoxtur

1. Framlag annarrar innlendrar eftirspurnar er samtala framlags samneyslu, fjdrmunamyndunar og birgdabreytingar, auk mogulegs skekkjulidar par sem samtala framlags undirlida parf ekki ad vera jo6fn hagvexti vegna kedjutengingar
bjédhagsreikninga. Tolur fyrir Noreg eru an oliugeira. 2. Utflutningur véru og pjénustu.
Heimildir: Hagstofa Islands, Noregsbanki, OECD, Sedlabanki islands.




Samdratturinn i ageetu samraemi vio spar bankans

* Efnahagshorfur breyttust mikid pegar farsottin tok ad breidast ut um heiminn og til grundvallar fyrstu sviosmyndagreiningu
bankans Ia litid fyrir og alpjédaahrif voru vanmetin ... en viku sidar var matid uppfaert og for ansi naleegt endanlegri utkomu
e Spar bankans urdu sidan svartsynni er leid a arid i takt vid bakslag i farsott og of dokkar bradabirgdatolur Hagstofunnar

Hagvaxtarspar fyrir arid 2020*
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1. Spar PM 2019/4 (fra név. 2019), PM 2020/1 (fra feb. 2020), PM 2020/2 (fra mai 2020), PM 2020/3 (fra agust 2020) og PM 2020/4 (fra ndv. 2020) fyrir hagvoxt og Gtflutning arsins 2020 4samt nyjasta mati Hagstofu fslands. Myndirnar
syna einnig spa PM 2021/1 (fra feb. 2021) sem er sidasta spa bankans fyrir fyrstu aaetlun Hagstofunnar 4 préun arsins 2020 sem birtist stuttu sidar. Einnig er synt fyrsta mat Sedlabankans a ahrifum COVID-19-farsdttar 4 pjédarbuskapinn

sem birt var i lok mars 2020 og uppfeert mat sem birt var stuttu sidar.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Hagvoxtur i ar ... sem eykst enn frekar a naesta ari

* 6% arshagvoxtur 8 Q3 (spdd 6,6% i PM 21/4) og pbréunin pad sem af er ari i takt vid PM 21/4 spana: spad 3,9% vexti 4 arinu o6llu
* Talid ad hagvoxtur saki enn frekar i sig vedrid a naesta ari og verdi 5,1% — horfur batna fra fyrri spa og munar par helst um
hagstaedari pjonustuutflutning og lodnuvertiod — en litil breyting er a hagvaxtarhorfum fyrir 2023-2024

pjodhagsreikningar a fyrstu premur fjérédungum 2021 Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20241
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1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brotalina synir spa fra PM 2021/3.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki {slands.




Aukin atvinna og hrod hjodnun atvinnuleysis

* Samkvaemt VMK fjolgadi storfum um 4,3% milli ara a Q3 en a mati styttist vinnuvikan um 0,8% ... fjoldi starfa kominn 3% yfir
medalfjolda 2019 en skv. stadgreidslugéognum vantar enn 1%% upp a ad na fjolda starfa 2019
e Atvinnuleysi heldur afram ad minnka og var 4,6% a Q3 (VMK) en 5,1% i oktober (VMST) ... hefur leekkad um 3%:-5% pr. fra hatoppi

Fjoldi starfandi folks? Atvinnuleysi?
Januar 2019 - oktéber 2021 Januar 2019 - oktéber 2021
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1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra Skattsins en &nnur gégn Ur vinnumarkadskdnnun Hagstofu [slands. Félk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal drstidarleidréttra talna. 2. briggja manada
hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna.
Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki {slands.




Lausum storfum fjolgar og vaxandi skortur er a folki

e Lausum storfum heldur afram ad fjolga hratt og teeplega pridjungi fleiri fyrirtaeki vilja fjolga starfsfolki en faekka pvi
* Fyrirtaekjum sem segjast bua vid skort a starfsfolki eda starfa vid full afkost fjolgar einnig mikid
* NF-visitalan jakvaed i fyrsta sinn sidan haustid 2018 ... og hreinn innflutningur erlends vinnuafls er tekinn ad aukast hratt a ny

Radningaraform fyrirtaekja? Nyting framleidslupatta? Mannfjoldi
1. arsfj. 2020 - 3. arsfj. 2021 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2021 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2021
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NF-visitalan (h. as)

m Hlutfall fyrirtaekja sem vilja fjélga umfram fakka (h. as) ASfl. umfr. brottfl. - Erl. Mannfjoldi

1. Laus storf skv. fyrirtaekjakdnnun Hagstofu islands og hlutfall fyrirtaekja sem vilja fjdlga eda faekka starfsfélki naestu 6 manudi er Ur kdnnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins og eru gognin arstidarleidrétt af Sedlabanka
[slands. 2. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast & vishorfskénnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu
framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. ltarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.




Mazeld verdbolga yfir 4% en undirliggjandi er minni

* Verdbolga hefur verid yfir 4% fra aramoétum og meeldist 4,8% i ndvember ... hefur aukist aftur undanfarna manudi
* Haekkun husnaedislidar VNV vegur pungt og an husnaedis meelist verdbolga minni eda 3% og hefur hjadnad nokkud undanfarid
e Undirliggjandi verdbodlga meelist einnig minni en meaeld verdbdlga — er 3,9% midad vid medaltal fimm maelikvarda

Verdbolga a ymsa maelikvarda?
Jantar 2019 - névember 2021
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1. Undirliggjandi verdbdlga er maeld med kjarnavisitolu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar hisnaedislana eru undanskilin) og t6lfreedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki {slands.




Miklar verohaekkanir alpjodlega

e Samspil kroftugs efnahagsbata og vidvarandi frambodstruflana og floskuhalsa hefur leitt til mikillar haekkunar hravoruverds og
flutningskostnadar: hravoruverd (an eldsneytis) var neestum 90% heerra en fyrir ari i mai og Utflutningsverd helstu vidskiptalanda
teeplega 20% haerra ... og gamaverod er riflega 500% haerra en i arsbyrjun 2020

Utflutnings- og hravoruvero?! Alpjodlegt leiguverd @8 gamum
Januar 2014 - september 2021 3. mai 2019 - 3. desember 2021
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1. Utflutningsverd og hravoruverd i Bandarikjadélum. Utflutningsverd er vegid utflutningsverd préadra rikja.
Heimildir: CPB World Trade Monitor, Freightos Limited.




... sem hafa verio langt umfram spar

* Oliuverd hefur haekkad mun meira en buist var vid og var riflega tvofalt haerra i névember en spad var i november i fyrra ...
e ... hid sama a vid um annad hravoruverd, utflutningsverd helstu vidskiptalanda og verd a innflutningi til landsins ...
e ...ogverdbadlga hefur rokid upp um allan heim a skommum tima og hefur ekki verid meiri i Bandarikjunum i prja aratugi

Alpjoédlegt oliuverd Spar Peningamdla um alpjédlega Alpjodleg verdbodlga
Januar 2010 - desember 2024 verc’ilagsbréun 20211 Januar 2019 - névember 2021
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1. Hravéruverd utan eldsneytis i Bandarikjadélum. Utflutningsverd er vegid medalverd véru- og pjénustuttflutnings helstu vidskiptalanda. Innflutningsverd islands er i erlendum gjaldmidlum (midad vid vidskiptavegna gengisvisitolu).

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.




Haerra gengi vegur a moti innlendum prystingi

* Gengi kronu hefur haekkad um 3% fra aramotum en er pé enn naestum 6% leegra en i upphafi faraldurs
* Um 10% haekkun ISK fra pvi pad var leegst i sept. 2020 vegur a moti 7% arshaekkun launa ad medaltali fra pvi ad farsottin skall a
* Horfur @ meiri launahakkunum a spatimanum vegna svokallads hagvaxtarauka kjarasamninga

Gengi kronunnar?
2. jantar 2015 - 9. desember 2021
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1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (préng vidskiptavog).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki {slands.
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Hroo haekkun husnaedisverds ... eins og alpjoolega

* Arshaekkun husnaedisverds var 17% i oktdber og um pridjungur eigna selst yfir dsettu verdi
* Haekkun husnaedisverds fra midju ari hefur verid umfram pad sem haegt er ad skyra med undirliggjandi grunnpattum ...
e ..ener po ekki ur takti vid pad sem sést i fjolda annarra préadra rikja

Husnaedisverd? Raunverulegt og spad husnaedisverd? Husnadisverd i voldum OECD-rikjum3
Januar 2017 - oktéber 2021 1. arsfj. 2017 - 3. arsfj. 2021
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1. Hisnaedisverd 8 hofudborgarsvaedinu. Hlutfall ibdda & landinu 6llu sem seldar eru yfir auglystu soéluverdi af heildarfjolda seldra ibuda. briggja manada hlaupandi medaltal. 2. Spdd arsbreyting hisnaedisverds ut fra kvikri (e. dynamic)
spa fra 1. arsfj. 2020 til 3. arsfj. 2021 med husnaedisverdsjofnu dpekkri husnaedisverdsjéfnu pjédhagslikans Sedlabankans metinni fyrir timabilid 3. arsfj. 2001 - 4. arsfj. 2017. 3. Arshaekkun hisnaedisverds & 3. arsfj. 2021 & [slandi og
Bandarikjunum, Frakklandi og Kanada en 2. arsfj. 2021 i 66rum I6ndum (fyrir utan 1. arsfj. 2021 i Nyja-Sjalandi).

Heimildir: Hagstofa Islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, bjédskra islands, Sedlabanki islands.




Verdbolguvaentingar hafa haekkad

* Mikil haekkun launa og innfluttra adfanga veldur pvi ad a fleiri fyrirtaeki buast vid haekkun adfanga- og afurdaverds
* Vantingar um aukna verdbolgu til skemmri tima i takt vid aukna verdbdlgu undanfario ...
* ... meira ahyggjuefni eru visbendingar um ad langtimaveaentingar hafi einnig haekkad — pott merki séu um vidsnuning undanfarid

Vaentingar fyrirteekja um adfanga- og afurdavero? Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi?
Mars 2003 - september 2021 Januar 2018 - desember 2021
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1. Konnun Gallup fra pvi mars. Brotnar linur syna medaltol frd 2003. 2. Medaltal manada.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki slands.




Verdbolguhorfur versna og haetta a vanspa

* Verdbdlga var4,3% 4 Q3 (4,2% i PM 21/3) og er talin aukast i 4,7% a Q4 en minnka i 4,4% 4 Q1/2022 ... verri horfur skyrast af
lakari upphafsstodu, meiri innfluttri verdbolgu, laegra gengi ISK, minni slaka og meiri haekkun launa og husnaedisverds
* Verdbolga geeti ordid pralatari ef langvarandi frambodshnodkrar og meiri innflutt verdbadlga grafa undan kjolfestu vaentinga

Verdbodlguspa midad vid grunnspa og fraviksdeemi
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2024
Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki {slands.




Vextir teknir ad haekka a ny ...

* Traustari kjolfesta verdbdlguvantinga gerdi Sedlabankanum kleift ad laekka vexti verulega til ad mykja efnahagsafallio
* Nu pegar efnahagsbata vindur fram og verdbdlga hefur aukist umfram vaentingar er bankinn tekinn ad vinda ofan
orvunaradgerdum sinum pott vextir bankans séu enn lzegri en peir voru fyrir farsottina ... en langtimavextir eru ordnir heerri

Meginvextir Sedlabanka slands?
1. januar 2018 - 9. desember 2021
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Avoxtunarkrafa rikistryggdra skuldabréfa?
2. januar 2018 - 9. desember 2021
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1. Meginvextir Sedlabankans eru vextir 4 7-daga bundnum innlanum. 2. Ut frd eingreidsluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel) par sem er notast vid vexti & millibankamarkadi med krénur og vexti rikistryggdra skuldabréfa.

Heimild: Sedlabanki islands.




... eins og vida erlendis ...

e Sedlabankar ymissa OECD-rikja pegar byrjadir ad haekka vexti — sérstaklega peirra minni med styttri sogu verdstodugleika
* Einungis tveir sedlabankar haekkudu vexti 4 Q2 (iSL og TEK) en & Q3 voru 10 hakkanir og pad sem af er Q4 hafa ordid 12
haekkanir ... og sumir hafa tekid stor skref med 0,75-1,25 pr. haekkunum

Sedlabankavextir ymissa OECD-rikja og breyting peirra 2021
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Heimildir: cbrates.com, heimasidur sedlabanka, Sedlabanki islands.




... pott raunvextir séu enn verulega neikvaedir

e Eftir sem adur eru raunvextir sedlabanka enn mjog neikvaedir ... hér a landi eru peir -2,7% (midad vid ndverandi verdbdlgu) og
skera sig ekki sérstaklega ur i pessum samanburdi ... en hafa parf po i huga ad vidtek skuldabréfakaup annarra sedlabanka
gera pad ad verkum ad taumhaldid er i raun mun lausara en endurspeglast i skammtimaraunvoxtum

Raunvextir sedlabanka ymissa OECD-rikjal
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1. Raunvextir sedlabanka midad vid nyjustu arsbreytingu visitolu neysluverds.
Heimildir: cbrates.com, heimasidur sedlabanka, OECD, Sedlabanki islands.




Peningamal i hnotskurn

QR %

Framleidslu- Utflutnings- Meiri hagvoxtur Storfum heldur Verdbodlga Mikil ovissa —
truflanir horfur batna — a seinni hluta afram ad fjolga bralatari en ekki sist tengt

dragbitur a sérstaklega bessa ars og a og atvinnuleysi spad var og verdbolgu-

alpjodlegan vegna aukins naesta ari en minnkar hratt horfur halda horfum

efnahagsbata lodnukvota spad var i agust afram ad versna




