SEDLABANKI [ISLANDS

Sedlabanki Islands
Nyr Sedlabanki - vid hverju er ad buast?
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Félag vidskipta- og hagfraedinga 19. september 2019

Asgeir Jonsson
Sedlabankastjori




briprautarval eda tviprautarval (e. trilemma or
dilemma)? Hvada val hafa pjédir raunverulega?

* Hélene Rey: Dilemma not
Trilemma: The Global Financial
Cycle and Monetary Policy [ Frjalsir fjarmagnsflutningar ]
Independence

* Hefobundid a0 tala um
briprautarval, valum 1, 2 eda 3

e Tvibrautarval — valid stendur
adeins a milli moguleika 1 og 3

» Osamrymanlega parid (e. the
irreconcilable duo): fullkomid
frelsi i fjarmagnsvidskiptum
osamrymanlegt sjalfstedi i
peningamalum

[ Fastgengisstefna ][ Sjalfstaed peningastefna ]




Priprautarval eda tviprautarval? Hvada val hafa pjo0ir
raunverulega®?

Vextir Mogulegar adgerdir (Hélene Rey):
hzerri en 1. Hnitmidud hoft (e. targeted capital
controls) — mikill velferdarkostnadur
2. Alpjédleg samhaefing peningamalastefnu

3. Styrking @ midlun peningastefnunnar i
gegnum svokallada lanaleid (e. credit
channel)

* Med pvi ad beita pjodhagsvarud —s.s. hafa
hemil 3 Utlanavexti (e. credit growth) og

/ vogun (e. leverage)
e Strong varanleg takmork a vogun fyrir alla

fjarmalalega milligdnguadila

erlendis

Aukin Innflaedi

ahaetta

fjarmagns

Utldna- og
eignabolur




Samhaefing peningastefnu og pjodhagsvarudar
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Peningastefna

Verdstodugleiki

,Halla-hreinsa“ (e. lean or clean)

Oskilvirk gagnvart eignabdlu

Aukin ahattusaekni
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Pjoohagsvarud

Fjarmalalastodugleiki

Skilvirkari i ad vidhalda stodugleika a
eignamorkudum

Stydur vid peningastefnu

Minni pjoofélagskostnadur




Sameining Sedlabanka Islands og
Fjarmalaeftirlitsins




Markmid nys Sedlabanka

B Sedlabanki islands skal studla ad st6dugu verdlagi og er
Stodugt verdlag heimilt med sampykki radherra ad lysa yfir tdlulegu
markmidi um verdbolgu.

Fjiarmala-
stodugleiki

Sedlabanki islands skal studla ad fjarmalastédugleika.

Traust og orugg Sedlabankinn skal fylgjast med ad starfsemi eftirlitsskyldra adila
. s . se i samraemi vid |6g og stjornvaldsfyrirmaeli og ad hun se ad 60ru
fjarmala- leyti i samraemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptaheetti, sbr. [6g

starfsemi um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.




Sameining tveggja storra stofnana

Sedlabanki
Islands

Fiarmalaeftirlitio

179 starfsmenn
eRekstrargjold 2018: 4,2 ma.kr.

117 starfsmenn
eRekstrargjold 2018: 2,1 ma.kr.




SEDLABANKASTIJORI

FUNDIR
BANKASTJORA
PENINGASTEFNUNEFND FIARMALASTOBUGLEIKANEFND FIARMALAEFTIRLITSNEFND
e A RARL RRRRL

’ MARKMIB:
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TAKI: TAKI: TAKI:
* \axtir » Djadhagsvarddart=ki: » Utgafa reglna og tilmaela
« Vidskipti vid lanastofnanir » Eiginfjaraukar til eftirlitsskyldra adila
« Bindiskylda « Vedsetningarhlutfall » Starfsleyfi og haefismiot
 INNgrip 3 o Takmaork a lan | erlendum  Kzerur, dagsektir og

gjaldeyrismarkadi gjaldmidium o.fl stjdrmvaldssektir ofl




Framtidaraskoranir




Pjodhagsvarud og loford framtidar

[ bjodhagsvarud

e Kreppan mikla gerdi pjo0hagfraedi ad sérstakri grein innan
hagfreedinnar — medal annars vegna bokar Keynes lavardar, The
General Theory of Employment, Interest and Money sem kom
ut ario 1936

e Fjarmalakrisan 2008 hefur ordid til pess ad pjodhagsvarud (e.
MacroPru) hefur hafist upp sem sérstok grein innan
hagfraeedinnar

e bessi nyja grein er po enn heldur laus i reipum — enda hefur hun
ekkert eitt , manifesto”

e Beiting pjodhagsvarudar er sa vettvangur sem byour upp a
mesta moguleika til pess ad baeta islenska peningamalastjornun
eins og nu er komid ad malum — hvad sem sidar kemur a daginn




