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Efnahagshorfur og ovissa



Addragandi og fjorir fasar i farsott

Addragandi 1. fasi i farsott 2. fasi i farsott 3. fasiifarsott 4. fasii farsott
Farid ad haegja a a0ur en Farsottin kom og gripid var Hagkerfid reyndist sterkara a Herda purfti aftur a Horfur fyrir 2021
farsoéttin kom. til sottvarna. vor- og sumarmanudum en sottvornum sem radast af pvi
[ mai 2019 spadi bankinn Mai 2020 spad 8% spad var i mai. hefur ahrif @ horfur hversu hratt og
0,4% samdraetti arid 2019 i samdraetti 4 arinu. Agustspdin gerdi pvi “adeins’ fyrir seinni hluti vel tekst ad koma
stad 1,8% hagvaxtar og rad fyrir 7% samdraetti. arsins. a hjardonzemi.
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Gridarlegur utflutningssamdrattur hér a landi ...

* Farsottin leiddi til hruns i komum ferdamanna til landsins
* Teaeplega 65% samdrattur var a pjonustuutflutningi milli ara baedi a F2 og F3
e Utflutningur voru og pjonustu drdst saman um naestum 40% milli dra 4 F2 — med pvi mesta sem meelist medal OECD-rikja

e Samdratturinn litillega minni a F3 (-34%)
Ferdamenn og ttgjold? Utflutningur @ 6drum arsfjérdungi i
7. mars - 13. névember 2020 Utflutningur véru og pjonustu? ymsum OECD-rikjum?
1. arsfj. 2010 - 3. arsfj. 2020
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1. Fjoldi farpega sem for daglega um Keflavikurflugvéll. Tolur fyrir 4rid 2019 eru an farpega WOW Air. Greidslukortatdlur eru samtala debet- og kreditkorta Gtgefinna af erlendum adilum. Sjé daga hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidréttar
magnvisitolur. 3. Arstidaleidrétt magnvisitala Gtflutnings voru og pjénustu.
Heimildir: Hagstofa islands, Isavia, OECD, Sedlabanki islands.



... 0g horfur fyrir naesta ar hafa versnad

* Gert rad fyrir 30% samdreetti voru- og pjonustuutflutningsi ar
* Meiri samdrattur en spad var i agust og horfur versna einnig fyrir naesta ar vegna verri horfa i ferdapjonustu
e pratt fyrir dtflutningssamdratt helst vidskiptaafgangur allan spatimann: fer ur 6,2% af VLF 20191 2,6% i ar og er yfir 3% fra 2021

Utflutningur og framlag undirlida 2015- Vidskiptajofnudur 2015-20232
20231
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildarutflutningi. AlGtflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjénusta er samtala 4 ,ferdalégum” og ,farpegaflutningum med flugi“. Grunnspd
Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3. 2. J6fnudur rekstrarframlaga talin med frumpattajofnudi. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Fjara tok undan bata pegar smitum fjolgadi aftur

* Innlend efnahagsumsvif toku vid sér i sumar pegar farsottin rénadi og slakad var a séttvornum: akandi umferd var komin a
svipad stig og fyrir ari um midjan juni og innlend kortavelta var um 15% meiri en a sama tima i fyrra ...
e ...en fjarad hefur undan batanum a ny — sérstaklega hefur dregid ur neysluutgjoldum sem krefjast nalaegdar vid annad folk

Smit og sottvarnir! Umferd og kortavelta? Utgjold heimila eftir utgjaldaflokkum?3
1. mars - 13. névember 2020 1. mars - 13. november 2020 7. februar - 7. november 2020
Fjoldi & hverja 100 pus. ibua Visitala 60 20 Breyting fra fyrra ari (%) 60 Breyting fra fyrra ari (%)
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== Fjoldi stadfestra smita (v. as) e Akandi umferd -==\/eltainnlendra greidslukorta —Ymis pjonusta —Fot og fylgihlutir
= Umfang sottvarna (h. as) Heimilisutgjold === Naudsynjavorur

1. Fjoldi stadfestra smita er sjo daga hreyfanlegt medaltal. Umfang séttvarna vegur saman ymsa maelikvarda a hversu hart stjérnvold ganga fram vid ad draga ur Utbreidslu COVID-19. 2. Akandi umferd er dagleg umferd um
Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslaekjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Képavogi og Vesturlandsveg ofan Artunsbrekku. Greidslukortatolur eru samtala debet- og kreditkorta Gtgefinna af innlendum adilum. Fjértan daga hreyfanlegt
medaltal. 3. Ymis pjonusta & vid veitingastadi, leikhus, likamsraektarstodvar o.fl. Heimilisttgjold eiga vid kaup & raftaekjum, hisgdgnum og i byggingavoruverslunum. 28 daga hreyfanlegt medaltal.

Heimildir: Covid.is, Hagstofa islands, Meniga Markadsvakt, Oxford COVID-19 Government Response Tracker, Vegagerdin, Sedlabanki islands.




Fyrirtaeki svartsynni og draga meir ur fjarfestingu

e Fjarfesting atvinnuveganna drost saman um 10% a fyrstu 3 fjéoroungum arsins
» Sterk fylgni milli fjarfestinga og vaentinga um framlegd
e Spad 15%% samdreetti fjarfestingar i ar (10% i PM 20/3) og ad hun taki ekki ad aukast a ny fyrr en sér fyrir endann a farsoéttinni

Vaentingar stjérnenda fyrirtaekja um Fjarmunamyndun og framlag helstu
framlegd og fjarfestingaritgjold? undirlida 2015-2023°

Breyting i visitdlu fyrirhugadrar fjarfestingar Breyting fra fyrra ari (%)
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1 Hid opinbera Fjarmunamyndun alls

1. Kdnnun Sedlabankans a fjarfestingaraformum 96 fyrirtaekja (kdnnun naer ekki til fjarfestinga i hotelum, skipum og flugvélum). Kénnun Gallup a fjarfestingaraformum 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Synt er hlutfall fyrirtaekja sem
tlar ad auka fjarfestingu og aetlar ad minnka hana. 2. Breyting milli kannana sem framkveemdar voru i mars og september 2020. Spurt er um vaentingar um framlegd a naestu sex manudum og hvort fjarfestingarutgjold verdi meiri eda
minni i ar en a arinu 8 undan. 3. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orkufrekum idnadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa PM 2020/3.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Litill bati @ H2/2020 og lakari horfur fyrir naesta ar

e Einkaneyslan virdist hafa aukist nokkud a Q3 en farsoéttin veldur pvi ad hun er talin dragast aftur saman a Q4
e Batinn 4 H2 sem spad var i PM 20/3 er pvi ndnast horfinn og VLF stendur i stad milli fjérdunga
e Spdd 8,5% samdraetti 4 arinu 6llu (7,1% i PM 20/3) og bata naesta ars seinkar: hagvoxtur 2,3% i stad 3,4% i PM 20/3

Arsfjordungslegur voxtur einkaneyslu og Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-
hagvoxtur? 20232
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1. Arstidarleidrétt gogn. Grunnspa Sedlabankans fyrir 3. og 4. arsfjérdung 2020. 2. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Meiri samdrattur i ar og lakari horfur fyrir naesta ar

e Tolur ph-reikninga syna minni samdratt fyrstu 3 arsfjordunga arsins (6,8%) en novemberspain gerdi rad fyrir (8,1%)
e Einkaneyslan virdist hafa aukist nokkud @ Q3 en farsoéttin veldur pvi ad hun er talin dragast aftur saman a Q4
e Spad 8,5% samdraetti 4 arinu 6llu (7,1% i PM 20/3) og bata naesta ars seinkar: hagvoxtur 2,3% i stad 3,4% i PM 20/3

pjodhagsreikningar fyrstu prja arsfj. Arsfjérdungslegur voxtur Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-
2020 einkaneyslu og hagvéxtur? 2023?
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1. Arstidarleidrétt gogn. Grunnspa Sedlabankans fyrir 4. arsfjordung 2020. 2. Grunnspd Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Eftir skammvinnan sumaryl gaf vinnumarkadur eftir a ny

e Samkveemt VMK virtist toluvert draga ur arsfaekkun heildarvinnustunda i sumar og atvinnupatttaka og hlutfall starfandi
haekkudu skarpt a ny ... en bakslag maelist i september: arsfaekkun starfa eykst a ny og aukning atvinnupatttoku stodvast
e Stadan maelist enn verri sé horft til fjolda starfa m.v. stadgreidslugogn og skrad atvinnuleysi meelist 2,9 pr. haerra en skv. VMK

Atvinna og vinnutimil Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi? Fjoldi starfandi og atvinnuleysi?
Januar - september 2020 Januar - september 2020 Januar - september 2020
Breyting fra fyrra ari (%) 24 % af mannfjolda 16-74 ara 5 Breyting fra fyrra ari (%) 10 % af mannafla

Fjoldi starfandi Atvinnuleysi
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Heildarvinnustundir

1. briggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal. 3. VMK stendur fyrir vinnumarkadskonnun Hagstofu islands. Skraargdgn eru stadgreidsluskra rikisskattstjora fyrir fjolda starfandi og skrad
atvinnuleysi Vinnumalastofnunar fyrir atvinnuleysi. Atvinnuleysi er arstidarleidrétt og er skrad atvinnuleysi arstidarleidrétt af Sedlabankanum. briggja manada hlaupandi medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.



Fekkun starfa mismikil eftir atvinnugrein og rikisfangi

 Starfandi félki hefur faekkad um 8% fra upphafi kreppu til september
* Prounin er mismunandi eftir geirum og onnur en var eftir fjarmalakreppuna
* Faekkun starfa innflytjenda hlutfallslega meiri en peirra med islenskan bakgrunn

Fjoldi starfandi skv. stadgreidsluskra

Faekkun starfa i september og fyrstu atta
Januar - september 2020

manudi i kjolfar efnahagsafallal?
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Alls
Lagmark eftir Fjarmalakreppuna B Lagmark eftir COVID-19 ® September

1. Onnur pjénusta eru balkar G-N an peirra sem teljast til einkennandi greina ferdapjénustu. Annar idnadur og framleidsla eru balkar A-E. 2. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Atvinnuhorfur afram dokkar

* Fleiri fyrirtaeki (24%) vildu i september faekka starfsfélki neestu 6 manudi umfram pau sem vildu fjélga pvi
* Adeins 6% stjornenda toldu vera skort a starfsfolki ...
* ...en 27% fyrirteekja toldu sig i vanda med ad maeta dvaentri eftirspurn

Nyting framleidslupétta®
1. rsfj. 2006 - 3. 4rsfj. 2020

Radningaraform fyrirtaekja?l
1. arsfj. 2006 - 3. arsfj. 2020

Hlutfall fyrirtakja (%)
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. o .y . ——Fyrirtaeki med starfs. naerri eda umfram
B Fyrirteeki sem vilja fjolga starfsfolki naestu 6 manudi i
' hamarksframl.getu
Mismunur —— Fyrirtaeki sem bua vid skort & starfsfélki

1. Fyrirtaeki sem vilja feekka starfsfélki synd med neikvaedu formerki. Arstidarleidréttar tolur. 2. Brotalinur syna medalhlutfoll timabilsins. Arstidarleidréttar tolur. Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Vaxandi atvinnuleysi og mikill slaki i pjédarbuinu

e Spad er ad atvinnuleysi verdi ad medaltali 5,9% i ar skv. VMK en 8,3% ad medaltali 8 naesta ari
e Skrad atvinnuleysi verdur hins vegar 2%. meira i ar og a naesta ari og verdur lidlega 10% ad medaltali a8 naesta ari

e Slakinn neer hamarkii5,7% i ar

Atvinnuleysi 2020-20231

12 % af mannafla

10

2020 2021 2022 2023

Bl Atvinnuleysi (VMK) B Skrad atvinnuleysi

1. Skrdd atvinnuleysi an hlutabdta. Grunnspa Sedlabankans. 3. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalinur syna spa fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.

Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2014-
20233
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= Atvinnuleysi (v. as)
= Framlei@sluspenna (h. as)




Rikisfjarmalaadgerdir sty0ja vio storf og tekjur

* Umfangsmiklar adgerdir rikisins til ad vega a moti efnahagssamdraetti: nema 3,5% af VLF i ar og 2,2% a naesta ari
* Beinar adgerdir svipadar ad umfangi og hja flestum hinna Nordurlandanna en minni en ad medaltali hja proudum [6ndum
* Verulegar afleidingar fyrir afkomu rikissjods: halli @ heildarjofnudi fer ur 1,3% af VLF 201919,8% i ar og 4% halli a frumjofnudi

Breyting a hagsveifluleidréttum Beinar adgerdir i rikisfjarmalum vegna Afkoma rikissjéds 2005-2020°
frumjofnudi rikissjéds 2018-20231 COVID-19?
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1. Frumjofnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. 2. Adgerdir sem tilkynnt hafdi verid um um midjan september 2020. Timarammi adgerda er breytilegur eftir [Iindum en meirihluti peirra eiga ad
koma til framkveemda &rin 2020-2021. 3. Frumjoéfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Arin 2016-2020 er baedi frum- og heildarjéfnudur leidréttur fyrir stodugleikaframldgum, flytingu nidurfaerslu verdtryggdra hisnaedislana,
sérstakri innborgun i A-deild LSR, ardgreidslum umfram fjarlég og 66rum sértaekum adgerdum. Grunnspa Sedlabankans 2020.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Vaxandi verdbolga i kjolfar gengislaekkunar

* Gengi ISK lekkadi snarpt pegar faraldur brast a
* Verdbolga meeldist 3,2% a F3 en vari 3,5% i névember
* Gengislaekkun hefur haekkad verd innfluttrar voru nokkud ... en verd innlendrar voru hefur einnig haekkad

Gengi kréonunnar? Verdbdlga & ymsa maelikvarda? Verd innlendrar og innfluttrar voru
2. jantar 2015 - 4. desember 2020 Janudar 2014 - névember 2020 Jandar 2017 - névember 2020
Visitala 12 manada breyting (%) 12 ménada breyting (%)
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Adrar innlendar vorur —Adrar innfluttar vérur?

1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog). 2. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana
eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegié midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 3. Adrar innfluttar vorur eru an eldsneytis.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Spaod er ad verobolga hjadni i markmid a naesta ari

* Spad er ad verdbdlga verdi um 3,7% ad medaltali fram a Q1/2021 en ad mikill slaki i pjédarbuinu togi hana nidur i markmid &
Q3/2021 pegar ahrif lekkunar ISK hafa fjarad ut ... nokkru meiri verdbdlga en spdd i PM 20/3 sem rekja ma til verri
upphafsstodu, meiri haekkunar innflutningsverdlags og minni framleidsluslaka en pa var gert rad fyrir

Verdbolguspa og ovissumat
1. 4rsfj. 2014 - 4. arsfj. 2023
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Ovissupaettir og fraviksdaemi




Efnahagshorfur radast af framgangi farsottar ...

e Hagvaxtarhorfur urdu a svartsynni eftir pvi sem skadsemi farsottar vard ljosari og versna a ny eftir aukna bjartsyni i agust
* Fraviksdeemi med 6likum forsendum um hversu hratt farsétt gengur nidur: litil ahrif 3 2020 en breyta horfum fyrir 2021 mikid ...
e ... hagvoxtur 2021 allt fra 0% i verra deeminu (2,3 pr. undir grunnspa) i 4,7% i betra deeminu (2,3 pr. yfir grunnspa)

Spar Sedlabankans um hagvoxt 2020 Farsott gengur haegar nidur Farsott gengur hradar nidur
Breyting fra fyrra ari (%) 5 Fravik fra grunnspa (prosentur) 2 Fravik fra grunnspa (présentur)
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Heimild: Sedlabanki islands.




... en lika af sparnadarhegdun heimila

e Sparnadur heimila jokst nokkud i kjolfar fjarmalakreppunnar og hefur aukist enn meira i kjolfar farsottar
* Hversu hratt heimilin akveda ad ganga a pennan , pvingada“ sparnad mun hafa toluverd ahrif a hagvaxtarhorfur a naesta ari ...
e ... hagvoxtur 2021 allt fra 1,5% ef meiri sparnadur (0,9 pr. undir grunnspa) i 3,2% ef minni sparnadur (0,9 pr. yfir grunnspa)

Sparnadur heimila? Heimilin ganga hradar a sparnad Heimilin ganga haegar a sparnad
1. 4rsfj. 2010 - 2. arsfj. 2020

% af radstofunartekjum 3 Fravik fra grunnspa (présentur) 1 Fravik fra grunnspa (prosentur)
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1. Nokkur évissa er um tolur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila par sem ad radstofunartekjuuppgjorid byggist ekki a8 samstaeduuppgjori tekju- og efnahagsreiknings. Vid utreikning a hlutfalli sparnadar er midad vid asetlun

Sedlabankans um radstofunartekjur par sem tdlur Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon af dsetludum utgjéldum heimilanna yfir langt timabil. Arstidarleidrétt gogn.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Mikil dvissa um efnahagshorfur ...

e Samkvaemt grunnspa naer VLF pvi stigi sem hdn var arid 2019 ekki fyrr en 2023 og er pa 5,6% undir pvi sem spad var i PM 20/1 ...
e ...en ovissa er mikil: fari saman ad farsottin gangi haegar nidur og heimilin ganga haegar a eigin sparnad geeti ordid taeplega 1%
samdrattur 2021 en ef farsottin gengur hradar nidur og heimilin ganga hradar a eigin sparnad geeti hagvoxtur ordid 5%%

Verg landsframleidsla 2017-2023!
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==PM 2020/4 [ ] Mismunandi forsendur um frampréun farsottar
==PM 2020/1 [_] Mismunandiforsendur um farsétt og sparnad heimilia

1. VLF samkvaemt grunnspa Sedlabankans 2020-2023 og 6likum fraviksdaeemum i rammagrein 1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Adgeroir Sedlabankans og midlun peningastefnunnar




Adgerdir Sedlabankans

|~«Z°.

Styrivextir Adgangur Kaup a Gjaldeyris- Fjarmognun
lzekkadir um lanastofnana ad rikisskuldabréfum inngrip vegna
tvaer prosentur lausafé aukin studningslana
fra upphafi med 100%

COVID rikisabyrgd




Midlun peningastefnunnar

* Lanakjor heimila hafa batnad i takt vid laekkun vaxta Sedlabankans
* Vaxtaalag a ny fyrirtaekjalan tok ad haekka i fyrra ...
e ...envirdist nd hafa nad hamarki

Meginvextir og vextir dverdtryggdra Vaxtaalag 4 utlanum?
Utldnal Mars 2015 - oktéber 2020

Januar 2015 - oktdber 2020
% Prdsentur

11 S Ny husnaedislan Ny fyrirtaekjalan

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2017 2019 2015 2017 2019

—Meginvextir Sedlabankans —Midad vid meginvexti —Midad vid innlansvexti
—Ny utlan til atvinnufyrirtaekja
——Ny (tlan til heimila

1. Vegnir medalvextir & dverdtryggdum utlanum storu vidskiptabankanna priggja. 2. Mismunur 4 vegnum medalvoxtum a dverdtryggdum utlanum stéru vidskiptabankanna priggja og meginvoxtum Sedlabankans annars
vegar og vegnum medalvoxtum a nyjum innldnum hins vegar. briggja manada hreyfanleg medaltol. Nyjustu tolur eru bradabirgdatolur.
Heimild: Sedlabanki islands.




Midlun peningastefnunnar

* Hratt dregid ur vexti utlana til fyrirtaekja sl. 2 ar og hann verid ad medaltali 0.4% pad sem af er ari
* Utlan til heimila vaxi® — naer einvordungu ibudalan
* Heimilin hafa endurfjarmagnad ibudalan sin

Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtaekja Utlan ldnakerfis til heimila? Hrein ny dtlan innlansstofnana,
Jandar 2015 - oktdber 2020 Jandar 2015 - oktdber 2020 lifeyrissjéda og ILS til heimila3
Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fré fyrra ari (%) Jandar 2015 - oktéber 2020
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Utlanastofn Utlanastofn & fostu gengi’

1. Stofn Utlana i erlendum gjaldmidli er reiknadur midad vid visitolu medalgengis i oktdber 2020. 2. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjornvalda. 3. Hrein ny Utlan samanstanda af nyjum dtlanum
ad fradregnum umfram- og uppgreidslum eldri lana. Tolur yfir ny atlan lifeyrissjddanna na fra september 2015.
Heimild: Sedlabanki islands.




Enn eru soknarfaeri fyrir peningastefnuna
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Enn svigrum til Aframhaldandi Aframhaldandi Framsyn Vedlan med
ad laekka rikisskuldabréfakaup i gjaldeyrisinngrip til leidsogn utlanahvata
meginvexti sem samraemi vid proun ad draga ur
eru 0,75% frambods rikisbréfa ohoflegum

og avoxtunarkrofu sveiflum




