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Agustspa Sedlabankans i hnotskurn
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COVID-19 Gridarlegt hogg Eftir mikinn Horfur @ minni Mikil faekkun Verdbolga
veldur usla i fyrir fluggeirann samdratt i vor efnahags- starfa og hefur heldur
heims- og ferda- jokst einka- samdreetti i ar atvinnuleysi i aukist og verdur
buskapnum bjonustu hér a neyslan toluvert en spad var i sogulegar haedir meiri en spad

landi | sumar mai var i mai




Samsetning pjodarbuskapar og sottvarnaradgerdir skipta mali

e Sottvarnaradgerdir sem takmarka ferdir og nain samskipti folks bitna a ferdapjonustu
* Samdrattur a Q2 yfirleitt meiri i peim I6ndum par sem ferdapjonusta vegur pungt i VLF ...
e ...ensamdrattur hér var minni en i peim londum par sem vaegi ferdapjonustu i VLF er mikid

Vaegi ferdapjonustu i VLF i ymsum
OECD-rikjum?
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Alpjédlegur hagvoxtur a 2. arsfj. 2020

Breyting VLF fra fyrra ari (%)
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1. Vaegi ferdapjénustu { VLF 4rid 2018 eda nyjasta ar med tiltaekum gégnum. Léndin eru Spann (SPA), Mexiké (MEX), Island (iSL), Portigal (POR), Frakkland (FRA), Grikkland (GRI), Austurriki (AUS), italfa (iTA), Nyja-Sjaland (NYS), Sudur-
Kérea (KOR), Holland (HOL), byskaland (PYS), irland (iRL), Noregur (NOR), Bretland (BRE), Astralfa (AST), Svibjéd (SVi), Bandarikin (BNA), Sviss (SVI), Finnland (FIN), Danmérk (DAN), Belgia (BEL), Kanada (KAN) og Japan (JAP).

Heimildir: Hagstofa islands, OECD.



Verulegur samdrattur utflutnings ferdapjonustu

Algert hrun vard i komum ferdamanna til landsins: daglegur fjoldi ferdamanna til landsins nd um 20% af pvi sem hann var i fyrra
Batinn i juli og agust meiri en spad var i mai og pratt fyrir bakslag er spad heldur minni faekkun farpega i ar: 76% i stad 81%
Einnig minni samdrattur i utflutningi sjavarafurda og pvi utlit fyrir minni samdratt dtflutnings en spad i mai

Ferdamenn og utgjold? Utflutningur og framlag undirlida 2015-
7. mars - 21. 4gust 2020 20222
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Velta erlendra greidslukorta

1. Fjoldi farpega sem for daglega um Keflavikurflugvoll. Tolur fyrir arid 2019 eru an farpega WOW Air. Greidslukortatolur eru samtala debet- og kreditkorta utgefin af erlendum adilum. 7 daga hreyfanlegt medaltal. 2. Vegna
kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki jofn utflutningi alls. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala a , ferdaldgum* og , farpegaflutningum med flugi“. Grunnspa Sedlabankans
2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Isavia, Sedlabanki {slands.



Visbendingar um vidspyrnu einkaneyslu i sumar

* Farsottin og sottvarnaradgerdir hofdu veruleg ahrif 8 efnahagsumsvif i mars og april
* Umferd drost verulega saman og utgjold heimila minnkudu mikid
e Samdrattur i kortanotkun var mestur um midjan april um 23% en vidsnuningur vard i mai og juni
e Kraftur batans mismikill eftir dtgjaldaflokkum
) ‘ Greidslukortavelta eftir helstu
Umferd og kfzurta'ureltal Utgjt':!d heim}ilrfl eftir utgjaldaflokkum? atgjaldaflokkum
1. mars - 21. agust 2020 1. februar - 21. agust 2020
) ) Breyting fra sama tima fyrir ari (%)
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1. Akandi umferd er umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslaekjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Kdpavogi og Vesturlandsveg ofan Arttinsbrekku. Gangandi umferd samkvamt Apple Mobility Trends. Greidslukortatdlur eru samtala
debet- og kreditkorta utgefin af innlendum adilum. Gangandi umferd breyting fra 13. jan. 2020 en hinar radirnar breyting fra fyrra ari (umferdargogn 7 daga hreyfanlegt medaltal en greidslukortagogn 14 daga hreyfanlegt medaltal). 2.
Ymis pjonusta 4 vid veitingastadi, leikhus, likamsraektarstédvar o.fl. Heimilisutgjold eiga vid kaup & raftaekjum, hiisgdgnum og i byggingavoruverslunum (28 daga hreyfanlegt medaltal). 3. Veitingahus, gisting, flutningar, pakkaferdir,
tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis persdnuleg pjonusta. 4. Raf- og heimilistaeki, husbunadur, fatnadur, dnnur sérvara og ymis sérhafd pjonusta. 5. Dagvoruverslun og stormarkadir.

Heimildir: Apple Mobility Trends, Hagstofa islands, Markadsvakt Meniga, Rannséknarsetur verslunarinnar, Vegagerdin, Sedlabanki islands.




Verulegur samdrattur i ar en minni en talio var

VLF drést saman um 9,3% a 60rum arsfjordungi og 5,7% a fyrri helmingi arsins
par l6gdust a somu sveif 2,4% samdrattur pjodarutgjalda og 3,3 prosentna neikveett framlag utanrikisvidskipta
Neysluutgjold heimila gafu ekki eins mikid eftir a fyrri hluta arsins ottast var ...

Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-20221

g Breyting fra fyrra ari (%)
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e ...0g bvitalid ad samdratturinn i ar verdi liklega minni 7% i stad 8% i mai
pjodhagsreikningar fyrri hluta 2020
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B Hagstofa islands B PM 2020/3

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands.
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Faraldurinn hefur mikil ahrif a vinnumarkadinn ...

e Samkvaemt VMK faekkadi storfum um 5,1% a Q2 og vinnutimi styttist um 2,3% — 7,2% faeekkun heildarvinnustunda su mesta fra
Q3/2009 ... en minni feekkun en spdd mai (en VMK gaeti vanmetid feekkun starfa og styttingu vinnutima)
e Atvinnupatttaka minnkadi einnig verulega og er i sogulegu lagmarki — folki utan vinnumarkadar hefur pvi fjolgad mikid

Atvinna og vinnutimi® Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi?
Janudar 2019 - juni 2020 Januar 2019 - juni 2020
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1. briggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




... 0g atvinnuleysi hefur aukist mikio

e Atvinnuleysi aukist hratt og var 6,8% a Q2 skv. VMK (5,1% arstidarleidrétt) en skrad atvinnuleysi var komid i 8,5% (9,4%) i agust

* Atvinnuleysi hefdi aukist enn meira ef hluti peirra sem misstu vinnu hefdu ekki horfid af vinnumarkadi og ef ekki hefdi komid til
hlutabodtaleidar stjornvalda

e Talid ad atvinnuleysi nai hamarki i 10% i lok ars en 7,2% ad medaltali a arinu o6llu

Skrad atvinnuleysi
Januar - juli 2020 Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-

Atvinnuleysi og "skuggaatvinnuleysi"? 20222
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Skuggaatvinnuleysi med hlutabotum

1. Skuggaatvinnuleysi tekur einnig tillit til peirra sem maelast utan vinnumarkadar og skuggaatvinnuleysi med hlutabdtum baetir vid fjolda & hlutabdtum margfaldad med bétahlutfalli. Arstidarleidréttar tolur. 2. Grunnspa Sedlabankans
2020-2022. Brotalinur syna spa fra PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.



Verdbolga hefur aukist a ny ...

* Verdbdlga meeldist 2,5% a Q2 en var komin i 3,2% i agust — undirliggjandi verdbodlga er meiri og var 3,9% i dgust (par vega m.a.
minni ahrif leekkunar bensinverds og raunvaxtakostnadar husnaedislana)
* Nokkur haekkun vorutegunda sem eftirspurn jokst eftir i sottvarnaradgerdum

* En haekkun innfluttrar voru vegur pyngst )
e A Ahrif COVID-19 & verd dlikra undirlida
Mzeld og undirliggjandi verdbdlga
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—VNV —Medaltal maelikvarda & undirl. verdbdlgu —Verdbdlgumarkmid —Fot og skor Matur og drykkjarvorur
[ Bil haesta og laegsta mats & undirliggjandi verdbdlgu —Bensin og Ol'lfr, _H,r?ml?t'_sf 0 snyrtivorur
Flugfargjold til atlanda Litil heimilisraftaeki
—Gisting Afengi og tobak

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid

midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 2. Valdir undirlidir. Flugfargjold til dtlanda og litil heimilisrafteeki eru 3 manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



... 1 kjolfar leekkunar ISK en kjolfesta vaentinga heldur

* Gengi ISK tok ad leekka i lok februar pegar faraldur brast a: hafdi laekkad um 12% snemma i mai en haekkadi @ ny er leid a mai en
lzekkadi aftur i sumar

* Ernu11,5% leegra en i lok februar og 13% laegra en fyrir ari

e pratt fyrir petta eru verdbodlguvaentingar a alla meelikvarda ymist dbreyttar eda laegri en fyrir ari og vid markmid a flesta peirra

Gengi kronunnart Verdbdlguvaentingar
2. jantar 2015 - 10. sept. 2020 1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2020
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1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum (prong vidskiptavog). 2. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. juli til 21. agust 2020.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.




Meiri verobolga fram a naesta ar en spad var i mai

e Spad ad verdbodlga verdi um 3% ut arid en taki sidan smam saman ad hjadna og verdi um 2% a seinni hluta timabilsins
e Mikill slaki i pjodarbuinu og litil alpjodleg verdbodlga geri pad ad verkum ad hun hjadnar snemma a naesta ari pegar ahrif
gengisleekkunarinnar hafa fjarad ut

Verdbolguspa og ovissumat
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)

Spa PM
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=Grunnspa PM 2020/3 = = PM 2020/2 ===\/erdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Agustspa Sedlabankans i hnotskurn
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heims- og ferda- jokst einka- samdreetti i ar atvinnuleysi i aukist og verdur
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Adgerdir vegna COVID-19




Adgerdir Sedlabankans

Vextir hafa Adgangur Kaup hafin a Gjaldeyris-
verid leekkadir |lanastofnana ad rikisskuldabréfum inngripum verid
lausafé hefur beitt i samraemi

verid aukinn vid stefnu

bankans




Midlun peningastefnunnar

* Lanakjor heimila hafa batnad i takt vid laekkun vaxta Sedlabankans
e Vaxtaalag a ny fyrirtaekjalan tok ad haekka i fyrra ...
e ...envirdist mogulega hafa nad hamarki

. . . ’ ’ , s B s s ’ 2
Meginvextir og vextir dverdtryggdra utlanal \I\:axg"z‘ioﬁliy‘?’ganum
Jandar 2015 - jali 2020 ars juli
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——Meginvextir Sedlabankans

=Ny utlan til atvinnufyrirtaekja = Midad vid meginvexti == MiBad vid innlansvexti
Ny utlan til heimila

1. Vegnir medalvextir & dverdtryggdum utlanum storu vidskiptabankanna priggja. 2. Mismunur @ vegnum medalvoxtum a éverdtryggdum utlanum stéru vidskiptabankanna priggja og meginvoxtum Sedlabankans annars
vegar og vegnum medalvoxtum a nyjum innldnum hins vegar. briggja manada hreyfanleg medaltol. Nyjustu tolur eru bradabirgdatolur.
Heimild: Sedlabanki islands..




Midlun peningastefnunnar

* Hratt dregid ur vexti utlana til fyrirtaekja sl 2 ar og hann verid ad medaltali 0.3% pad sem af er ari
* Utldnavoxtur til heimila hefur haldist i kringum 5%
* Heimilin hafa endurfjarmagnad ibudalan sin

ns , N . . . T1+14 . ic i imila2 . f o s . ; Y s
Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtaekja Utl’an |ana|f‘?ff'5t'| heimila Hrein ny Utlan innlansstofnana, lifeyrissjoda og ILS
Jantar 2015 - jali 2020 Jandar 2014 - juli 2020 til heimila®

Januar 2015 - juli 2020
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B Versiun = Samedngur og flutningar B Lifeyrissjodir EmAJrir B Overdtryggd - lifeyrissjodir @Verdtryggd - lifeyrissjodir
B bjdnusta —Annad Utlanastofn 3 Verdtryggd - ILS Samtals
Utlanastofn Utlanastofn a fostu gengi’

1. Stofn utlana i erlendum gjaldmidli er reiknadur midad vid visitolu medalgengis. 2. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjornvalda. 3. Hrein ny utlan samanstanda af nyjum utlanum ad fradregnum
umfram- og uppgreidslum eldri lana. Tolur yfir ny Utlan lifeyrissjodanna na fra september 2015.
Heimild: Sedlabanki islands.



Adrar adgeroir

* Sedlabankinn hvatti lifeyrissjodi til pess ad draga ur kaupum a erlendum
gjaldeyri til a0 fjarmagna erlenda fjarfestingu pangad til ad um haegdist

* Sedlabankinn hefur beint peim tilmalum til stjérna fjarmalafyrirtaekja ad
nyta ekki baetta lausafjarstédu og minni eiginfjarkrofur til ardgreidsina

* Breyting ad innlansstofnunum einum er heimilt ad eiga innlansreikning i
Sedlabankanum. Vio pad faerdust innstaedur ymissa annarra
fiarmalafyrirtaekja og rikisstofnana ut i fiarmalakerfid sem styrkir
lausafjarstodu innlansstofnana og midlun peningastefnunnar

* Sedlabankinn hefur tryggt sér adgang ad sérstokum timabundnum
endurhverfum vidskiptaglugga bandariska sedlabankans par sem hann
hefur adgang ad lausafé i Bandarikjaddlum gegn vedi i bandariskum
rikisverdbréfum ur gjaldeyrisforda bankans




Svigram til ad Aframhaldandi Rikisskuldabréfakaup

laekka gjaldeyrisinngrip til i samrami vid proun
meginvexti sem ad draga ur frambods rikisbréfa
eru 1% ohoflegum og avoxtunarkrofu

sveiflum




