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Agustspa Sedlabankans i hnotskurn
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COVID-19 Gridarlegt hogg Eftir mikinn Horfur @ minni Mikil faekkun Verdbolga
veldur usla i fyrir fluggeirann samdratt i vor efnahags- starfa og hefur heldur
heims- og ferda- jokst einka- samdreetti i ar atvinnuleysi i aukist og verdur
buskapnum bjonustu hér a neyslan toluvert en spad var i sogulegar haedir meiri en spad

landi | sumar mai var i mai




Sogulegur samdrattur a Q2 en viosnuningur a Q3

 COVID-19 og adgerdir til ad hemja utbreidslu faraldursins hafa valdid gridarlegum usla i heimsbuskapnum: VLF i helstu
vidskiptalondum drést saman um 1,9% a Q1 og utlit er fyrir 12,7% samdratt 8 Q2 — sa mesti sem maelst hefur fra seinna stridi
* Framleidsluvisitolur hafa hins vegar haekkad toluvert fra pvi i mai og idnframleidsla og smasala aukist nokkud

Alpjodlegur hagvoxtur? PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu? |dnframleidsla og smasala®
1. arsfj. 2008 - 2. arsfj. 2020 Januar 2014 - agust 2020 Januar 2018-juli 2020
Breyting fra fyrra ari (% Visitala |dnframleidsla Smasala
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1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2020 fyrir helstu vidskiptalond. 2. PMI-visitala Markit fyrir framleidslu og pjénustu (Composite Output Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. begar gildi
visitélunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli manada en ef hin er undir 50 taknar pad samdratt. 3. Manadarlegar arstidarleidréttar magnvisitolur (2016 = 100).
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.



Samsetning pjodarbuskapar skiptir mali

e Sottvarnaradgerdir sem takmarka ferdir og nain samskipti folks bitna a ferdapjonustu
* Samdrattur a Q2 yfirleitt meiri i peim [6ndum par sem ferdapjonusta vegur pungt i VLF
* Minni samdrattur hér en i peim l6ndum par sem vaegi ferdapjonustu i VLF er mikid

Vaegi ferdapjonustu i VLF i ymsum Alpjodlegur hagvoxtur a 2. arsfj. 2020
OECD-rikjum?
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1. Vaegi ferdapjénustu { VLF 4rid 2018 eda nyjasta ar med tiltaekum gégnum. Léndin eru Spann (SPA), Mexiké (MEX), Island (iSL), Portigal (POR), Frakkland (FRA), Grikkland (GRI), Austurriki (AUS), italfa (iTA), Nyja-Sjaland (NYS), Sudur-
Kérea (KOR), Holland (HOL), byskaland (PYS), irland (iRL), Noregur (NOR), Bretland (BRE), Astralfa (AST), Svibjéd (SVi), Bandarikin (BNA), Sviss (SVI), Finnland (FIN), Danmérk (DAN), Belgia (BEL), Kanada (KAN) og Japan (JAP).
Heimildir: Hagstofa islands, OECD.



Horfur @ minni samdraetti utflutnings en spad i mai

e Algert hrun vard i komum ferdamanna til landsins: daglegur fjoldi ferdamanna til landsins nd um 20% af pvi sem hann var i fyrra
* Batinn i juli og agust meiri en spad var og pratt fyrir bakslag er spad heldur minni faekkun farpega i ar en i mai: 76% i stad 81%
* Einnig minni samdrattur i dtflutningi sjavarafurda og pvi utlit fyrir minni samdratt utflutnings en spad i mai

Ferdamenn og utgjold? Utflutningur og framlag undirlida 2015-
7. mars - 21. 4gust 2020 20222
Breyting fra fyrra ari (%) 20 Breyting fra fyrra ari (%)
0 20
10
-20
0
-40
-10
-60
-20
-80 30
-100 -40
mar. apr. mai. jan. jul. agu. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—Fjoldi farbega —Fjoldi farbega 4n skiptifarpega EmAlafurdir B Sjavarafurdir B Ferdapjonusta
EZAnnar utflutningur Utflutningur alls

Velta erlendra greidslukorta

1. Fjoldi farpega sem for daglega um Keflavikurflugvoll. Tolur fyrir arid 2019 eru an farpega WOW Air. Greidslukortatolur eru samtala debet- og kreditkorta utgefin af erlendum adilum. 7 daga hreyfanlegt medaltal. 2. Vegna
kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki jofn utflutningi alls. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala a , ferdaldgum* og , farpegaflutningum med flugi“. Grunnspa Sedlabankans
2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Isavia, Sedlabanki {slands.




VLF drost saman um 5,7% a fyrri helmingi arsins

e pjédarutgjold drogust saman um 2,4% og til vidbotar beettist vid 3,3 prosentna neikvaett framlag utanrikisvidskipta
e Svipadur samdrattur og spad var i PM 2020/3: baedi einkaneysla og fjarfesting reyndist litillega sterkari

Hagvoxtur og framlag undirlidal

o o pjodhagsreikningar fyrri hluta 2020
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%) . Breyting fra fyrra ari (%)
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[Birgdabreytingar CUtanrikisvidskipti =—VLF B Hagstofa [slands B PM 2020/3

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki jofn hagvextinum.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Visbendingar um vidspyrnu einkaneyslu i sumar

* Farsottin og sottvarnaradgerdir hofdu veruleg ahrif 8 efnahagsumsvif i mars og april: akandi og gangandi umferd droést
verulega saman og utgjold heimila minnkudu mikid: kortagogn benda til ad samdratturinn hafi mestur verid um 23% um
midjan april ... en ad vidsnuningur hafi ordid i mai og juni — pott kraftur batans sé mismikill eftir utgjaldaflokkum

Umferd og kortavelta? Utgjold heimila eftir utgjaldaflokkum?

1. mars - 21. agust 2020 1. februar - 21. agust 2020
Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)
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Greidslukortavelta eftir helstu

utgjaldaflokkum

Breyting fra sama tima fyrir ari (%)

Veitingahus o.fl.?

W 1. 4rsfj. 2020
mJuni 2020

Sérvara o.fl.*

W 2. 4rsfj. 2020
mJali 2020

Dagvara®
@ Mai 2020

1. Akandi umferd er umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslaekjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Kdpavogi og Vesturlandsveg ofan Arttinsbrekku. Gangandi umferd samkvamt Apple Mobility Trends. Greidslukortatdlur eru samtala
debet- og kreditkorta utgefin af innlendum adilum. Gangandi umferd breyting fra 13. jan. 2020 en hinar radirnar breyting fra fyrra ari (umferdargogn 7 daga hreyfanlegt medaltal en greidslukortagogn 14 daga hreyfanlegt medaltal). 2.
Ymis pjonusta 4 vid veitingastadi, leikhus, likamsraektarstédvar o.fl. Heimilisutgjold eiga vid kaup & raftaekjum, hiisgdgnum og i byggingavoruverslunum (28 daga hreyfanlegt medaltal). 3. Veitingahus, gisting, flutningar, pakkaferdir,
tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis persdnuleg pjonusta. 4. Raf- og heimilistaeki, husbunadur, fatnadur, dnnur sérvara og ymis sérhafd pjonusta. 5. Dagvoruverslun og stormarkadir.

Heimildir: Apple Mobility Trends, Hagstofa islands, Markadsvakt Meniga, Rannséknarsetur verslunarinnar, Vegagerdin, Sedlabanki islands.




Verulegur samdrattur i ar en pé minni en spad i mai

* pott horfur fyrir seinni hluta arsins séu heldur lakari en i mai er talid ad samdratturinni ar verdi 7,1% i stad 8% i maispanni
e Hagvoxtur a8 naestu tveimur arum verdi um 3%% a ari
* Landsframleidslan naer ekki pvi stigi sem hun var a i lok sidasta ars fyrr en i lok spatimans

Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-20221

Breyting fra fyrra ari (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
ElEinkaneysla EWSamneysla E@Fjarmunamyndun  E@Birgdabreytingar  [Utanrikisvidskipti VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands.




Faraldurinn hefur mikil ahrif a vinnumarkadinn ...

e Samkvaemt VMK faekkadi storfum um 5,1% a Q2 og vinnutimi styttist um 2,3% — 7,2% faeekkun heildarvinnustunda su mesta fra
Q3/2009 (en VMK geeti vanmetid faekkun starfa og styttingu vinnutima)
e Atvinnupatttaka minnkadi einnig verulega og er i sogulegu lagmarki — folki utan vinnumarkadar hefur pvi fjolgad mikid

Atvinna og vinnutimi® Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi?
Janudar 2019 - juni 2020 Januar 2019 - juni 2020
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1. briggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




... 0g atvinnuleysi hefur aukist mikio

* Atvinnuleysi hefur aukist hratt og var 6,8% a Q2 skv. VMK (5,1% arstidarleidrétt) en skrad atvinnuleysi var komid i 7,9% i juli
* Atvinnuleysi hefdi aukist enn meira ef hluti peirra sem misstu vinnu hefdu ekki horfid af vinnumarkadi og ef ekki hefdi komid
til hlutabotaleidar stjornvalda ... talid ad atvinnuleysi nai hamarki i 10% i lok ars en 7,2% ad medaltali a arinu 6llu

Skrad atvinnuleysi Atvinnuleysi og "skuggaatvinnuleysi"?! Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-
Jantar - jdli 2020 1. 4rsfj. 2019 - 2. érsfj. 2020 20222
20 % af mannafla 18 % af mannafla 10 % af mannafla % af framleidslugetu 10
18 12 W 4 8
16 18 | 6
14 12 _____________________________________________________________________________ 4
12 :
1 R 2
10
oy S 0
8
6 | -2
6
4 b -4
) 2 b s -6
0 0 1 I 1 1 1 '8 -8‘
jan. feb. mar. apr. mai. jun. jal. 1.fj.'19 3.f).'19 1.fj. '20 2012 2014 2016 2018 2020 2022
@ Atvinnuleysi B Hlutabaetur == Atvinnuleysi — Atvinnuleysi (v. 3s)
== Skuggaatvinnuleysi —Framleidsluspenna (h. as)

Skuggaatvinnuleysi med hlutabotum

1. Skuggaatvinnuleysi tekur einnig tillit til peirra sem maelast utan vinnumarkadar og skuggaatvinnuleysi med hlutabdtum baetir vid fjolda & hlutabdtum margfaldad med bétahlutfalli. Arstidarleidréttar tolur. 2. Grunnspa Sedlabankans
2020-2022. Brotalinur syna spa fra PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.



Verdbolga hefur aukist a ny ...

* Verdbdlga meeldist 2,5% a Q2 en var komin i 3,2% i agust — undirliggjandi verdbodlga er meiri og var 3,9% i dgust (par vega m.a.
minni ahrif leekkunar bensinverds og raunvaxtakostnadar husnaedislana) ... haekkun innfluttrar voru vegur pyngst en einnig
meeldist nokkur haekkun vorutegunda sem eftirspurn jokst eftir i séttvarnaradgerdum

Maeld og undirliggjandi verdbdlga? Ahrif COVID-19 a verd dlikra undirlida
12 manada breyting (%) " 12 manada breyting (%)
Minni eftirspurn Meiri eftirspurn
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=—VNV =—Medaltal maelikvarda a undirl. verdbolgu Verdbodlgumarkmid —Bensin og oliur —Hreinlaetis- og snyrtivérur
[ Bil heesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbolgu Flugfargjold til utlanda Litil heimilisraftaeki
—Gisting Afengi og tobak

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 2. Valdir undirlidir. Flugfargjold til dtlanda og litil heimilisrafteeki eru 3 manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



... 1 kjolfar leekkunar ISK en kjolfesta vaentinga heldur

* Gengi ISK tok ad leekka i lok februar pegar faraldur brast a: hafdi laekkad um 12% snemma i mai ... haekkadi a ny er leid a mai en
lekkadi aftur i sumar og er nu 13,6% laegra en i lok februar og 14,3% laegra en fyrir ari ... pratt fyrir petta eru
verdbolguvaentingar a alla maelikvarda ymist obreyttar eda laegri en fyrir ari og vid markmid a flesta peirra

Gengi krénunnar? Verdbodlguvantingar
2.jan. 2015 - 21. dgust 2020 1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2020
Visitala %
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1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog). 2. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. juli til 21. agust 2020.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.




Meiri verobolga fram a naesta ar en spad var i mai

e Spad ad verdbodlga verdi um 3% ut arid en taki sidan smam saman ad hjadna og verdi um 2% a seinni hluta timabilsins
* Mikill slaki i pjédarbuinu og litil alpjodleg verdbdlga geri pad ad verkum ad hun hjadni pegar ahrif gengislaekkunarinnar hafa
fjarad ut

Verdbolguspa og ovissumat
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)

Spa PM
2020/2

-1

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

=Grunnspa PM 2020/3 = = PM 2020/2 ===\/erdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Adgerdir vegna COVID-19




Adgerdir Sedlabankans

Vextir hafa Adgangur Kaup hafin a Gjaldeyris-
verid leekkadir |lanastofnana ad rikisskuldabréfum inngripum verid
lausafé hefur beitt i samraemi

verid aukinn vid stefnu

bankans




Vextir hafa verio laekkadir

Meginvextir Sedlabanka Islands og vaentingar um

framtidarbréun beirra' Hvao hefur Sedlabankinn gert?
| Jonier a0t 30 september 2073 * Fra pvi i upphafi COVID-faraldursins hafa
meginvextir bankans verid leekkadir ur 2,75% i 1%

Af hverju?
* Laegri sedlabankavextir gera lanastofnunum kleift
ad lana heimilum og fyrirtaekjum a laegri voxtum

:  Skilar sér i laegri utgjoldum heimila og fyrirtaekja,
02015 20I16 2c;17 20I18 2o|19 zolzo 2ol::1 2o|22 2c;23 sem Styaur Vla Eftirspurn
~ Meginvextir Sf (vextr 47 daga bundnum innlénum) * ...og audveldar heimilum og fyrirteekjum ad standa
Veentingar markadsadila’ skil a lanum t.d. pegar tekjur minnka
1. Vi6 mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og vexti rikisbréfa. Brotna linan ] . . . ., , . .
i e veaferlinn i g P 2020/2 2 et ct s midglcl s ennur e © -+ OB StyOUr pannig einnig viod fjarmalastodugleika

10.-12.agust 2020.
Heimild: Sedlabanki [slands.




Midlun peningastefnunnar

. Utlanastofn lanakerfis til innlendra adila hefur verid nokkud stoéugur | kringum 4% pad sem af er pessu ari

« Utldnavoxtur til heimila hefur haldist i kringum 5% en hratt dregid Ur vexti Gtlana til fyrirtaekja
Vaxtaalag a nyjum utlanum til heimila hefur aukist litillega en vaxtaalag a ny fyrirtaekjalan tok ad haekka hratt a
seinasta ari

Vaxtaalog & utlanum?

s, , . M 2015-jali 2020
Utlan lanakerfis?! ars juli

Januar 2016 - juni 2020

Breyting fra fyrra ari (%) Prosentur
18 7

16 Ny hdsnaedislan Ny fyrirtaekjalan
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e Heimili e Fyrirteeki Heildarutlan
= Midad vid meginvexti == M)idad vid innlansvexti

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda. An Gtldna til innlansstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og hins opinbera. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki og félagasamtdk sem pjéna heimilum.
2. Mismunur @ vegnum medalvoxtum a éverdtryggdum utlanum stéru vidskiptabankanna priggja og meginvoxtum Sedlabankans annars vegar og vegnum medalvoxtum 4 nyjum innldnum hins vegar. briggja manada
hreyfanleg medaltol. Nyjustu télur eru bradabirgdatolur.

Heimild: Sedlabanki islands..




Adgangur lanastofnana a0 lausafé aukinn

Hvad hefur Sedlabankinn gert?

Bindiskylda' i . _ .
1. Jantiar 2018 - 31. dglist 2020 * Bindiskylda hefur verid leekkud og henni breytt
% af bindigrunni sem rymkadi lausafjarstodu innlansstofnana

2,5

* Slakad hefur verid a eiginfjarkrofum
fjarmalafyrirtaekja med pvi ad fzera
sveiflujofnunarauka ur 2% i 0%

e Heett hefur verid ad bjoda uppa bundin innlan til
eins manadar

» Sérstok og timabundin lausfjarfyrirgreidsla i formi
vedlana veitt

Af hverju?
" jan.s jiil.18 jan.19 jtil.19 jan.20 jtil.20 * Auka laust fé [anastofnana sem
B Medaltals bindiskylda  MF6st bindiskylda * greidir fyrir lanveitingu peirra til heimila og fyrirtaekja
k- s et ko ottt oy o g cem e * eykur svigrum beirra til ad endurskipuleggja skuldir
Heimild: Sedlabank fslands. heimila og fyrirtaekja i vanda

e og styour pannig enn frekar vid eftirspurn
[ —




Kaup a rikisskuldabréfum

Avoxtunarkrafa 10 ara rikistryggdra skuldabréfal
1. jantar 2018 - 31. 4gust 2020

%

1 ______________________________________________________________________________________________

O I I I I
jan.18 jul.18 jan.19 jul.19 jan.20

1. Ut fra eingreidsluferli (metnum med adferd Nelson-Siegel) bar sem notast er vid
vexti a millibankamarkadi med kronur og vexti rikistryggdra skuldabréfa.
Heimild: Sedlabanki [slands.

Hvad hefur Sedlabankinn gert?

* Hafid kaup a rikisskuldabréfum a eftirmarkadi

* Gaetu numio allt ad 150 ma.kr. eda um 5% VLF

* Framkvaemdin mun taka mid af proun frambods a
rikisbréfum og proun avoxtunarkrofu a markadi

Af hverju?

 Koma i veg fyrir ad aukid frambod rikisbréfa prysti
upp markadsvoxtum pvert a markmio
peningastefnunnar

* Tryggja pannig enn frekar ad lausara taumhald
peningastefnunnar midlist med edlilegum heetti til
heimila og fyrirtaekja

e Hafdi ahrif a avoxtunarkrofuna til laekkunar strax

og tilkynnt var um adgerdina
[ —



Gjaldeyrisinngrip
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Hvad hefur Sedlabankinn gert?

* Fra upphafi faraldursins hefur Sedlabankinn selt
gjaldeyri fyrir 42,8 ma.kr. en keypt gjaldeyri fyrir
9,1 ma.kr.

e Hlutur Sedlabankans hefur numid um 26% af
heildarveltu a gjaldeyrismarkadi a timabilinu

Af hverju?

 Markmid inngripanna nu er ad draga ur
skammtimasveiflum a gengi krénunnar og leggjast
gegn 6hoflegum sveiflum fra jafnvaegisraungengi
sem geeti birst i leidréttingu sidar

* Raungengi kronunnar liklega undir
jafnvaegisraungengi um pessar mundir a sama tima
og verdobodlga er komin yfir markmid




Adrar adgeroir

* Sedlabankinn hefur hvatt lifeyrissjodi til bess ad draga ur kaupum a
erlendum gjaldeyri til a0 fjarmagna erlenda fjarfestingu pangad til ad um
haegist

* Sedlabankinn hefur beint peim tilmalum til stjérna fjarmalafyrirtaekja ad
nyta ekki baetta lausafjarstédu og minni eiginfjarkréfur til ardgreidsina

* Innlansstofnunum einum nu heimilt ad eiga innlansreikning i
Sedlabankanum. Vio pad faerdust innstaedur ymissa annarra
fiarmalafyrirtaekja og rikisstofnana ut i fiarmalakerfid sem styrkir
lausafjarstddu innlansstofnana og midlun peningastefnunnar

* Sedlabankinn hefur tryggt sér adgang ad sérstokum timabundnum
endurhverfum vidskiptaglugga bandariska sedlabankans par sem hann
hefur adgang ad lausafé i Bandarikjaddlum gegn vedi i bandariskum
rikisverdbréfum ur gjaldeyrisforda bankans




Enn eru til sdknarfaeri fyrir peningastefnuna
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Enn svigram til Aframhaldandi Rikisskuldabréfakaup Framsyn Vedlan med

ad laekka gjaldeyrisinngrip til i samrami vid proun leidsogn utlanahvata
meginvexti sem ad draga ur frambods rikisbréfa
eru 1% ohoflegum og avoxtunarkrofu

sveiflum




