Tilv.: 2001973

SAMKOMULAG UM AP LJUKA MALI MED SATT

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands (hér eftir Fjarmalaeftirlitid) hefur haft til
medferdar mal gagnvart Kviku banka hf. (hér eftir malsadili) um hvort mélsadili hafi
brotid gegn eftirfarandi &kveedum i 11. kafla laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
(vvl.) i tengslum vid s6lu og markadssetningu a skuldabréfaflokknum OSF 11 18 01:

e 2. mgr. 8. gr. med pvi ad hafa ekki framkvaemt og skjalfest greiningu &
hagsmunaérekstrum med fullnegjandi heetti.

e 1. mgr. 14. gr. med pvi ad hafa ekki veitt vidskiptavinum greinargodar
upplysingar um fjarfestingarkostinn OSF Il 18 01 og ad upplysingar og
umfjollun um fjarfestingarkostinn og adila tengda honum hafi ekki uppfyllt
krofur um ad vera skyrar, sanngjarnar og ekki villandi.

e 1. mgr. 15. gr. med pvi ad hafa ekki uppfyllt skyldur um 6flun upplysinga
og veitingu radlegginga vid framkvemd mats & hefi i tilvikum 30
vidskiptavina.

e 1. mgr. 21. gr. med pvi ad hafa vanraekt ad uppfylla skyldur um flokkun
vidskiptavina i fimm tilvikum.

Akvaedum i 11. kafla vl. er @tlad ad veita vidskiptavinum fjarmalafyrirteekja 6fluga
0g vidteka vernd, m.a. vegna pess ad i bodi eru stodugt floknari og vidtaekari
pjonusta og fjarmalagerningar. Tilgangur akveaeda Il. kafla vvl. er ad gera
vidskiptavini fjarmalafyrirteekja sem best i stakk buna til ad taka upplystar
akvardanir um fjarfestingar.

Med bréfi malsadila dags. 8. juni 2020 var lyst yfir vilja til ad ljuka malinu med satt
vid Fjarmalaeftirlitid. Malid var lagt fyrir fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka islands
(hér eftir fjarmalaeftirlitsnefnd) hinn 14. april 2021 sem taldi malid upplyst og
forsendur til ad ljuka malinu med samkomulagi um satt vid malsadila.

I. Mélsatvik og méalsmedferd

Malsadili er vidskiptabanki med leyfi til ad veita m.a. eignastyringarpjénustu og
fjarfestingarradgjof.

A arunum 2018 og 2019 markadssetti og seldi malsadili fjarfestingarkost til
vidskiptavina sinna i formi skuldabréfs med audkennid OSF Il 18 01. Kynningar
malsadila & skuldabréfinu foru fram & lokudum hopfundum sem og einkafundum
med fjarfestum. [ tengslum vid sélu og markadssetningu & skuldabréfinu tok
Fjarmalaeftirlitid til skodunar hvort malsadili hefdi brotid gegn fyrrnefndum
akveedum Il. kafla laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.)

Gagnsistilkynningar Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands eru birtar i samrami vid 9. gr. a laga um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998.



Athugun Fjarmalaeftirlitsins, sem hofst med bréfi dags. 25. oktober 2019, sneri fyrst
og fremst ad skyldum malsadila gagnvart vidskiptavinum sem flokkadir eru sem
almennir fjarfestar og fjarfestu i skuldabréfinu. Hinn 8. mai 2020 sendi
Fjarmalaeftirlitid malsadila frummat sitt par sem fram kom ad gégn og upplysingar
fra mélsadila vegna malsins geefu tilefni til ad atla moguleg brot & akveedum laga
um verdbrefavidskipti og reglugerd nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptaheetti
af halfu malsadila. Nanar tiltekio taldi Fjarmalaeftirlitid moguleg brot felast i
ofullngegjandi upplysingagjof til vidskiptavina m.a. um &hattupeetti skuldabréfsins
og vanrakslu a skyldum um flokkun vidskiptavina, skraningu pjénustu, mat & hefi
0g greiningu hagsmunaarekstra.

Svar barst fra mélsadila med bréfi hinn 8. juni 2020 par sem fram komu frekari
upplysingar og sjénarmid malsadila vid frummat Fjarmalaeftirlitsins. Malsadili lagdi
aherslu & ad vio frummati Fjarmalaeftirlitsins yrdi brugdist og ad malid hefdi verid
tekid til umfjollunar i stjorn malsadila. b4 kom fram ad malsadili hefdi gripid strax
til tiltekinna radstafana, i peim tilgangi ad tryggja fullneegjandi vernd peirra fjarfesta,
einkum almennra fjarfesta, sem fjarfestu i skuldabréfinu. Malsadili dskadi eftir pvi
ad malinu yroi lokid med sétt.

Malsadili lagdi fram urbotadaetlun ad fyrra bragdi og upplysti Fjarmalaeftirlitid
reglulega ad eigin frumkvaedi um framvindu arbétavinnunnar. Ad mati
Fjarmalaeftirlitsins hefur malsadili lokid Urbétum vegna peirra atrida sem
samkomulag petta vardar.

I1. Um skuldabréfaflokkinn OSF 11 18 01

Utgefandi skuldabréfaflokksins OSF 11 18 01 er OSF 1l ehf., dotturfélag Kviku banka
hf., og heildarheimild til Gtgafu var 30 milljénir sterlingspund (GBP), pegar sala og
markadssetning skuldabréfsins sem er til skodunar for fram, eda um 5 milljardar
islenskra krona. Utgafan for fram i premur hlutum og kom malsadili ad
markadssetningu og s6lu a skuldabréfinu i 6drum og pridja hluta hennar. Ekki hefur
verid Oskad eftir toku skuldabréfaflokksins til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi. Samkvaemt upplysingum fra malsadila var heildarfjarhaed
utgefinna skuldabréfa i OSF 11 18 01 23.640.000 sterlingspund a pvi timabili sem
mal petta tekur til. Lagmarksfjarhaed fjarfestingar i skuldabréfinu var 100.000
sterlingspund. Alls fjarfestu 79 adilar i skuldabréfinu. bar af voru 42 vidskiptavinir
sem malsadili hafdi flokkad sem almenna fjarfesta og ad auki fimm vidskiptavinir,
sem engin gogn liggja fyrir um flokkun &. Pessir 47 vidskiptavinir fjarfestu i
skuldabréfinu fyrir samtals 7.660.000 sterlingspund, ymist beint eda i gegnum
einkahlutafélog i eigu peirra.

OSF 11 18 01 er vaxtagreidslubref med Gtgafudag 29. janudar 2018 en samkvaemt
utgafulysingu er aztlad ad endurgreida hofudstol asamt 3% fostum voxtum og vaxta-
og afkomuauka ad fullu ad fimm arum lidnum. I skilmalum skuldabréfsins er po
heimild til framlengingar a liftima til tveggja &ra til vidbotar komi upp vandamal i
undirliggjandi eignasafni sem leysa parf. Eignir utgefanda standa til tryggingar a
greidslu skuldabréfsins, en eignir Gtgefanda liggja i lanasamningum vid dotturfélag



utgefanda, OSF (UK) |1 Ltd. en sidarnefnda félagid bydur upp & brdarlan a breskum
fasteignamarkadi.

Avoxtun skuldabréfsins, p.m.t. greidsla vaxta- og afkomuauka, er had afleiddum
pattum, p.e. avoxtun og endurheimtum a undirliggjandi lanasafni OSF (UK) Il Ltd.,
auk ymsum kostnadi svo sem umsyslu- og arangurstengdum poknunum (e.
Management Fees og Carried interests and Catch-up) sem OSF (UK) Il Ltd. parf ad
greida adilum sem tengjast starfsemi pess og veita pvi pjonustu. Sem demi pa er i
lana- og fjarfestingarstefnu, sem er einn af vidaukum vid skuldabréfid, kvedid & um
greidslu samtals 2% pdknunar (e. Management Fees) til Ortus Secured Finance |
Ltd., sem er tilgreint ,,Service Provider og malsadila, sem er tilgreindur sem
,,Administrator.

Endurgreidslur skuldabréfsins byggjast alfarid & pvi ad eignasafn utgefanda standi
undir greidslum & skuldabréfinu. Eignir utgefanda eru einungis lan til dotturfélagsins
OSF (UK) Il Ltd. og pvi er métadiladhatta Gtgefanda umtalsverd. A méti kemur pa
situr fulltrai OSF 11 ehf. i lananefnd OSF (UK) Il Ltd. sem tekur &kvardanir um
lanveitingar pess félags til breskra adila. pa er framsal skuldabréfsins takmarkad og
had sampykki stjornar utgefanda. bar af leidandi er toluverd seljanleikaaheetta til
stadar og veromyndun er O&fullkomin og Ogagnse likt og algengt er med
fjarméalagerninga, sem ekki hafa verid teknir til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi.

Skuldabréfaflokkurinn er gefinn Gt i breskum pundum og greidslufleedi bréfsins er
had sveiflum & breska pundinu gagnvart islenskri kronu. I peim tilvikum par sem
eignir og tekjur fjarfesta sem fjarfestu i skuldabréfinu eru i islenskum krénum getur
falist gengisahatta i fjarfestingunni. Bretland var, a peim tima sem skuldabréfin voru
seld og markadssett af halfu malsadila, i utgonguferli Gr Evropusambandinu. Af peim
s6kum var mikil dvissa tengd fjarfestingum i Bretlandi og pvi nokkur pdlitisk dhatta
til stadar.

Med hlidsjén af framansogdu p.m.t. ad endurgreidsla skuldabréfsins er had ymsum
afleiddum pattum, takmarkanir eru a framsali pess og ad slik bréf eru ad jafnadi ekki
talin henta almennum fjarfestum vegna takmarkads seljanleika og kréfum um
upplysingagjof er pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad skuldabréfaflokkurinn OSF 11 18
01 teljist vera flokinn fjarmalagerningur og beri med sér ahattupaetti sem erfitt er
fyrir almenna fjarfesta ad atta sig & og henti pvi ekki almennum fjarfestum sem ekki
hafa sérpekkingu & slikri tegund fjarmalagernings.

I11. Markadssetning og sala malsadila & skuldabréfinu OSF 11 18 01
Um upplysingagjof til vidskiptavina og annarra sem fjarmalafyrirteki bydur
pbjonustu sina segir i 1. mgr. 14. gr. vvl.:

Fjarmalafyrirteki skal veita vidskiptavinum sinum og 6drum sem pad
bydur pjénustu sina greinargédar upplysingar um fjarmalafyrirtaekio
sjalft, pjonustu pess, pa fjarfestingarkosti sem peim standa til boda og
pa &heettu sem slikum fjarfestingum fylgir. Upplysingar sem fjarméla-
fyrirteeki veitir vidskiptavinum sinum og 6drum sem pad bydur pjonustu
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sina skulu vera skyrar og sanngjarnar og par mega ekki vera villandi
pannig ad vidskiptavinir geti tekid upplysta fjarfestingarakvoroun.

Nanar er fjallad um upplysingar um fjarmalagerninga i 31. gr. reglugerdar nr.
995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirtekja en par segir m.a. ad
upplysingar skuli lysa edli og ahaettum sem tengjast gerningum og ad upplysingar
skuli taka mid af pvi hvort vidskiptavinur teljist almennur fjarfestir eda fagfjarfestir.

Samkvaemt fyrirliggjandi gognum hélt malsadili kynningar & fjarfestingarkostinum
OSF 1l i september og oktober 2018 og i februar 2019. A gleerum fra kynningunni i
september 2018 var OSF Il kynntur sem helsti lanasjodur fyrir OSF (Ortus Secured
Finance Ltd.). bar kom m.a. fram ad sjédurinn veeri stadsettur & islandi og styrt af
malsadila og samkvaemt fjarfestingarstefnu veeri fjarfest i skammtimaldnum med
vedi i fasteignum & Bretlandseyjum. Voru rekstraradilar tilgreindir Ortus Secured
Finance Ltd. og malsadili. I kynningunni var ekki greint fra eignarhaldi eda
stjornendum OSF Il ehf. en stjornendur OSF (Ortus Secured Finance Ltd.) og
framkvaemdastjori OSF (UK) 11 Ltd. voru kynntir. A kynningunni i oktober 2018 var
blid ad beeta vid gleeru um eignarhald & OSF 11 ehf. og OSF (UK) Il Ltd. dsamt
upplysingum um stjérnir pessara tveggja félaga.

I bréfi malsadila dags. 8. juni 2020 kemur fram ad hann fallist & ad vanda hefdi matt
betur til verka vid gerd kynninga a OSF 1l 18 01 hvad vardar einkum lysingu a edli
vidkomandi fjarméalagernings, ahettupattum og félagaréttarlegu skipulagi
verkefnisins. Malsadili bendir p6 & ad fjarfestar hafi verid upplystir um pessi atridi
munnlega & hdp- og einkafundum. Malsadili telur jafnframt ad hin &malisverda
hattsemi sé fyrst og fremst folgin i pvi ad hafa ekki veitt pessar upplysingar skriflega.

Til ad uppfylla krofur 14. gr. vvl. um upplysingagjof verdur fjarmalafyrirtaeki ad
veita videigandi upplysingar adur en til vidskipta er stofnad og na dkveedin pvi ekKi
adeins til peirra adila sem eru i samningssambandi vid fjarmalafyrirteekio heldur
einnig til allra peirra adila sem pad bydur pjonustu sina. Upplysingagjofin & ad gera
adilum sem fjarmalafyrirtaeki veitir pjonustu sina kleift ad leggja, med sjalfsteedum
heetti, mat & edli og gaedi peirrar pjonustu sem fjarmalafyrirteekid veitir og helstu
aheettupeetti sem kunna ad fylgja vidskiptum vid pad. Ekki er ljost af efni
framangreindra gleerukynninga malsadila hvort verid var ad kynna OSF Il ehf. eda
OSF (UK) 11 Ltd. I megindrattum var verid ad lysa starfsemi OSF (UK) Il Ltd., en
b6 voru atridi i kynningunni sem eiga vid OSF 11 enhf. I kynningunum var ekki fjallad
med beinum hetti um ad fjarfestingin veeri & skuldabréfaformi.
Fjarfestingarkosturinn var pess i stad kynntur sem lanasjodur med heitinu OSF 11
sem gera meetti rad fyrir ad skiladi tiltekinni avoxtun. P& var ekki fjallad sérstaklega
um ahettupeetti, svo sem seljanleikaahattu og gengisahattu, sem felast i
fjarfestingunni.

Rekstraradilar sem voru tilgreindir i kynningunni tengjast ekki OSF Il ehf. P& var
hvergi fjallad um breytingar & fyrirkomulagi poknana (e. Management Fees) i
kynningarefni mélsadila en athugun Fjarmalaeftirlitsins leiddi i 1jos ad poknunin
hafdi ekki verid greidd til peirra félaga sem tilgreind voru i lana- og
fjarfestingarstefnu, sem er einn af vidaukum vid skuldabréfid. POknunin sem var
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&tlud Ortus Secured Finance | Ltd. var greidd til mddurfélags pess, Ortus Secured
Finance Ltd., og poknun sem var &tlud malsadila var greidd til Kviku Securities Ltd.,
dotturfélags malsadila i Bretlandi. P4 er skammstéfunin OSF notud i kynningunni
fyrir baedi Ortus Secured Finance | Ltd., sem er rekstraradili OSF (UK) Il Ltd.
samkveemt fyrrnefndum lana- og fjarfestingarstefnuskilmalum, og Ortus Secured
Finance Ltd., sem er modurfélag Ortus Secured Finance I Ltd. Umfjéllun um Ortus
Secured Finance og arangur pess félags i lanveitingarstarfsemi er ennfremur rakinn
og gefid i skyn ad sa arangur muni einnig eiga vid um OSF Il. EKki er po ljost hvort
med pvi veeri verid ad visa til OSF Il ehf. eda OSF (UK) II Ltd.

P4 rddlagdi maélsadili vidskiptavinum sinum sem eru flokkadir sem almennir
fjarfestar ad fjarfesta i skuldabréfinu pratt fyrir ad i fjarfestingarlofordi sem peir
undirritudu i kjolfarid & kynningunum, hafi komid fram ad skuldabréfid haefdi ekki
almennum fjarfestum.

A grundvelli fyrirliggjandi upplysinga og gagna telur Fjarmalaeftirlitid ad
upplysingar um fjéarfestingarkostinn OSF 1l 18 01 sem malsadili mioladi til
vidskiptavina sinna a fjarfestakynningum i september og oktéber 2018 og februar
2019 hafi ekki verid nogu itarlegar eda greinargdédar. Upplysingar og umfjollun um
fjarfestingarkostinn sem og adila tengda honum var villandi og 6skyr.

Vardandi sjonarmid malsadila um ad vidskiptavinum hafi verid veittar upplysingar
munnlega pa leidir af peirri skyldu sem hvilir & fjarmalafyrirteekjum skv. 10. gr. vvl.
ad syna parf fram & med sannarlegum heetti ad farid hafi verid eftir akvaeedum
laganna, p.m.t. ad upplysingaskylda hafi verid uppfyllt. Malsadila hefur ekki tekist
ad syna fram & pad i mali pessu.

Med hlidsjon af o6llu framangreindu er pad nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ad
malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn 1. mgr. 14. gr. vvl.

IV. Flokkun vidskiptavina
Um flokkun vidskiptavina segir i 1. mgr. 21. gr. vvl:

Fjarmalafyrirteki skal flokka vidskiptavini sina i vidurkennda
gagnadila, fagfjarfesta og almenna fjarfesta vid upphaf
vidskiptasambands. Fjarmalafyrirtaeki skal gera vidskiptavinum sinum
grein fyrir til hvada flokks peir teljast, upplysa pa um rétt peirra til ad
Oska eftir ad falla i annan flokk og afleidingar pess. Fjarmalafyrirtaki
skal setja sér verklagsreglur um flokkun vidskiptavina.

Vid yfirferd a gognum fra malsadila kom i 1jés ad engin gogn um flokkun fundust i
tilfellum fimm vidskiptavina. I bréfi malsadila dags. 8. juni 2020 kom fram ad par
sem engin gogn fundust um flokkun vidskiptavina hja mélsadila veaeri m.a. um ad
reeda vidskiptavini eignastyringarpjonustu malsadila sem hefdu pekkingu a
eignasafni og reynslu af fjarfestingum. Malsadili taldi ad gégn um flokkun pessara
vidskiptavina hefdu misfarist a einhverjum timapunkti en visadi til pess ad verklag
veeri til stadar sem gerdi rao fyrir ad vidskiptavinir veeru aldrei stofnadir i kerfum
malsadila nema slik gogn legju fyrir. Pa visadi malsadili til pess ad tveir
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vidskiptavinir hefdu keypt skuldabréfid fyrir milligongu annars fjarmalafyrirtekis
og pvi hafi méalsadila ekki verid skylt ad flokka vidkomandi. Ennfremur kom fram
ad litid veeri svo & ad pessum tveimur vidskiptavinum hefdi ekki verid veitt
fjarfestingarradgjof par sem engar personulegar radleggingar um fjarfestingu i
umreeddu skuldabréfi hefdu verid veittar peim a hopfundum eda einkafundum. pvi
hafi skyldur um flokkun vidskiptavina ekki att vid i umraeddum tilvikum.

Akvadi 1. mgr. 21. gr. vwl. kvedur & um afdrattarlausa skyldu fjarmalafyrirteekja, vid
upphaf vidskiptasambands, ad flokka vidskiptavini sina sem vidurkennda gagnadila,
fagfjarfesta eda almenna fjarfesta. Framangreind skylda & vid pegar
fjarmalafyrirteeki veitir hvers kyns pjonustu i tengslum vid verdbréfavidskipti. Slik
flokkun hefur ahrif a hvada radstafanir fjarmalafyrirteki parf ad gripa til vido ad
uppfylla skyldur sinar samkvemt 6orum akvaedum Il. kafla laganna. Flokkunin er
bvi forsenda pess ad fjarmalafyrirteeki geti uppfyllt pessar skyldur sinar.

[ tilvikum peirra priggja vidskiptavina par sem engin gogn um flokkun fundust hja
malsadila fellst Fjarmalaeftirlitid ekki & sjonarmid malsadila par sem hann hefur ekki
getad synt fram & ad flokkun pessara adila hafi farid fram. Skyldan sem kemur fram
i 1. mgr. 21. gr. wvl. er afdrattarlaus og fjarmalafyrirteeki ber hallann af pvi pegar
skortir & skjalfestingu pess hvernig pad uppfyllir skyldur sinar, sbr. einnig 10. gr.
wvl. Vardandi pa tvo vidskiptavini sem malsadili sagdi hafa keypt skuldabréfid fyrir
milligéngu annars fjarmalafyrirtaekis, syna gogn malsins ad malsadili veitti pessum
adilum pjonustu & svidi verdbréfavidskipta par sem peir undirritudu
fjarfestingarloford um kaup & skuldabréfinu hja malsadila. Pad er pvi mat
Fjarmalaeftirlitsins ad mélsadila hafi verid skylt ad flokka pa i samraemi vid 1. mgr.
21. gr. vl., burtséd fra pvi hvort um veitingu fjarfestingarradgjafar hafi verid ad
reda.

A grundvelli fyrirliggjandi upplysinga og gagna telur Fjarmalaeftirlitid ad malsadili
hafi ekki sinnt skyldu sinni um flokkun fimm vidskiptavina sem fjarfestu i
skuldabréfinu. Med hlidsjon af framangreindu er pad nidurstada Fjarmalaeftirlitsins
ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn 1. mgr. 21. gr. vvl.

V. Mat & hefi
Um oflun upplysinga og radleggingar vegna eignastyringar og fjarfestingarradgjafar
segir i 1. mgr. 15. gr. wvl.:

Fjarmalafyrirteeki sem veitir fjarfestingarradgjof eda sinnir eigna-
styringu skal afla sér upplysinga um pekkingu og reynslu vidskiptavinar
eda hugsanlegs vidskiptavinar a svidi vidkomandi tegundar
verdbrefavidskipta, fjarhagsstodu hans og markmid med fyrirhugadri
fjarfestingu, pannig ad pvi sé kleift ad veita vidskiptavininum radlegg-
ingar um hvada verdbréfavidskipti haefi honum.

Nénar er fjallad um mat & heefi i 4. patti 111. kafla reglugerdar nr. 995/2007 en par
segir m.a. i 35. gr. ad mat & hafi skuli taka mid af pvi hvort ad um almennan fjarfesti
eda fagfjarfesti sé ad reeda og tegund voru, p.m.t. fleekjustigi hennar og dhaettum sem
i henni felast. Pa kemur einnig fram ad fjarmalafyrirteekjum sé éheimilt ad reida sig
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& upplysingar sem vidskiptavinir eda hugsanlegir vioskiptavinir pess leggja fram ef
bvi er kunnugt um eda ma vera kunnugt um ad upplysingarnar séu Ureltar,
Oéareidanlegar eda 6fullgerdar.

Vid yfirferd a gognum malsins kom i ljos ad i tilvikum niu vidskiptavina byggdi mat
malsadila & heefi & upplysingum um vidskiptavinina sem voru teplega atta &ra eda
eldri. Malsadili gat ekki synt fram & gégn um framkveaemd a sliku mati hja premur
vidskiptavinum og i fimm tilvikum var studst vid upplysingar um vidskiptamann
sem aflad var eftir ad vidskiptin foru fram, en ad mati Fjarmalaeftirlitsins foru
vidskiptin fram & pvi timamarki pegar vidskiptavinir skuldbundu sig med undirritun
fjarfestingarlofords. ba var misreemi i fyrirliggjandi upplysingum til grundvallar mati
& hafi og nidurstodum vidskiptastjora i prettan tilvikum. I bréfi malsadila dags. 8.
jani 2020 féllst malsadili a ad i peim niu tilvikum sem Fjarmalaeftirlitid nefndi hafi
ofullnzegjandi upplysingar legio til grundvallar mati @ hefi vegna vidkomandi
fjarfesta. pa féllst malsadili jafnframt & ad i nokkrum tilvikum hafdi ekki verid fullt
samraemi milli veittra upplysinga og mats vidskiptastjora a hefi.

Tilgangur 1. mgr. 15. vvl. er ad tryggja ad fjarmalafyrirteeki hafi réttmeeta &steedu til
ad atla ad radgjof pess eda eignastyring vardandi hver einstok vidskipti sé
samrymanleg hagsmunum vidskiptavinarins, p.e.a.s. hafi honum. I akvaedum 35. gr.
reglugerdar nr. 995/2007 er nanar Utfeert i hverju skyldur fjarmalafyrirteekja felast
vid mat & hefi.

[ tilvikum peirra niu vidskiptavina par sem malsadili studdist vid upplysingar sem
voru teplega atta ara og eldri visar Fjarmalaeftirlitid til pess ad fjarmalafyrirteeki er
6heimilt ad reida sig & upplysingar sem vidskiptavinir pess leggja fram ef pvi er
kunnugt um eda méa vera kunnugt um ad upplysingarnar séu Ureltar, 6areidanlegar
eda Ofullgeroar, sbr. 35. gr. fyrrgreindrar reglugerdar. Malsadila hefdi matt vera ljost
ad pvi eldri sem upplysingar vaeru, pvi meiri likur veeru a ad paer endurspegludu ekki
stddu vioskiptavinar & peim degi sem vidskipti foru fram. Gera verdur pa krofu til
fjarmalafyrirteekja ad pau uppferi upplysingar reglulega eda fai stadfest hja
vidskiptavinum sinum ad fyrri upplysingagjof sé enn i gildi.

Ljost er ad méalsadili hafi ekki sinnt skyldum samkveemt 1. mgr. 15. vvl. i tilvikum
beirra priggja vidskiptavina par sem ekki lagu fyrir gogn eda upplysingar til
grundvallar mati & heefi.

I peim fimm tilvikum par sem malsadili studdist vid upplysingar sem aflad var eftir
ad vioskipti féru fram, p.e. eftir pad timamark pegar vidskiptavinir skuldbundu sig
med undirritun fjarfestingarlofords, er ljost ad malsadili hafdi ekki forsendur til ad
framkvaema mat & hefi i samraemi vid 1. mgr. 15. gr. vvl. par. I tilvikum peirra
prettdn vidskiptavina par sem misreemi var i fyrirliggjandi upplysingum til
grundvallar mati a heefi og nidurstodum vidskiptastjora telur Fjarmalaeftirlitio ad
malsadili hafi aflad fullneegjandi upplysinga fra viokomandi vidskiptavinum. Hins
vegar virdist sem paer upplysingar hafi ekki verid lagdar til grundvallar vid mat &
heefi vidskiptavinanna i tengslum vid fjarfestingarradgjof vegna skuldabréfsins.



Malsadila bar i 6llum tilvikum ad afla sér upplysinga um pekkingu og reynslu
vidskiptavina, fjarhagsstéou peirra og markmid med fyrirhugadri fjarfestingu,
pannig ad honum veeri kleift ad veita peim radleggingar um hvort skuldabréfid haefdi
beim adur en vidskipti foru fram, sbr. 1. mgr. 15. gr. vwvl. A grundvelli fyrirliggjandi
upplysinga og gagna telur Fjarmalaeftirlitid ad malsadili hafi ekki sinnt skyldu sinni
um framkvemd mats a heafi vegna veitingar fjarfestingarradgjafar til 30
vidskiptavina. Med hlidsjon af framangreindu er pad nidurstada Fjarmalaeftirlitsins
ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn 1. mgr. 15. gr. vvl.

V1. Rédstafanir vegna mogulegra hagsmunaarekstra
Um réadstafanir vegna mogulegra hagsmunaarekstra segir i 8. gr. wvl.:

Fjarmalafyrirtaeki skal gera allar tilteekar radstafanir til ad koma i veg
fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina pess.
Fjarmalafyrirtaeki skal greina hagsmunaéarekstra:

1. milli fyrirteekisins sjalfs annars vegar, p.m.t. starfsmanna pess,
einkaumbodsmanna eda adila sem lata yfirrddum pess, og
vidskiptavina pess hins vegar og

2. milli vidskiptavina fyrirteekisins innbyrdis.

par sem radstafanir skv. 1. mgr. veita ekki fullnaegjandi vissu fyrir pvi

ad hagsmuna vidskiptavina sé negjanlega gett skal fjarmalafyrirtaeki

upplysa  vidkomandi  vidskiptavini um edli og  astedur

hagsmunaarekstranna &dur en til vidskipta er stofnad milli

fjarmalafyrirtaekis og vidskiptavinarins.

[ 4. peetti I1. kafla reglugerdar nr. 995/2007 er nanar fjallad um hagsmunaarekstra. i
6. mgr. 20. gr. reglugerdarinnar er kvedid a um framsetningu upplysinga skv. 3. mgr.
8. gr. wi.:

Upplysingar til vidskiptavina samkvemt 3. mgr. 8. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, skulu vera & varanlegum midli og vera
negilega itarlegar, med hlidsjon af pvi hvers konar vidskipti
vidskiptavinurinn stundar, til ad gera vidskiptavininum kleift ad taka
upplysta akvoroun um verdbréfavidskipti sem hagsmunaarekstur kann
ad tengjast.

Gogn malsins syna ad greining a hagsmunaarekstrum vegna solu a skuldabréfinu
OSF 11 18 01 hafdi ekki farid fram pegar skuldabreéfid var kynnt fjarfestum a fundum
heldur i addraganda innkallana a fjarfestingarloforéum. pa fengu vidskiptavinir fyrst
upplysingar um hettu & hagsmunaarekstrum. | bréfi malsadila dags. 8. juni 2020
bendir malsadili & ad vidskiptavinir hafi verid upplystir um hagsmunaarekstra a hop-
og einkafundum. b& hafi verkefnid verid skipulagt med peim heetti ad litil eda engin
heetta veeri & ad mogulegir hagsmunaarekstrar raungerdust og pétt ad skortur hafi
verid & skriflegri upplysingagjof hafi verid vandlega hugad ad pvi ad hagsmunir
fjarfesta og peirra adila sem keemu ad verkefninu feeru saman.

Akvadi 8. gr. vvl. fjalla um peer krofur sem gerdar eru til fjarmalafyrirtaekija til ad
koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar hafi neikvaed ahrif a hagsmuni vidskiptavina
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beirra. Af fyrirliggjandi upplysingum og gégnum i malinu er ljost ad greining &
hagsmunaarekstrum vegna sélu & skuldabréfinu var ekki framkvaemd fyrr en eftir ad
fjarfestar hofou undirritad fjarfestingarloford. Ad mati Fjarmalaeftirlitsins hefdi slik
greining att ad fara fram adur en skuldabréfid var kynnt fyrir vidskiptavinum til ad
tryggja ad geett veeri ad hagsmunum vidskiptavina adur en til vidskipta var stofnad
0g ad vidskiptavinir geetu tekid upplysta fjarfestingarakvordun, sbr. 2. mgr. 8. gr.
vvl. Vegna sjonarmida mélsadila um ad vidskiptavinir hafi verid upplystir um
hagsmunaarekstra & hop- og einkafundum bendir Fjarmalaeftirlitid a ad malsadila
bar ad skjalfesta greiningu hagsmunaérekstra og ad fjarmalafyrirteekum er skylt ad
veita upplysingar um hagsmunaarekstra til vidskiptavina a varanlegum midli skv. 6.
mgr. 20. gr. reglugerdar nr. 995/2007. Af peim sokum fellst Fjarmalaeftirlitid ekki a
framkomin andmeeli malsadila.

A grundvelli fyrirliggjandi upplysinga og gagna telur Fjarmalaeftirlitid ad malsadili
hafi ekki sinnt skyldum sinum um greiningu hagsmunadrekstra adur en til vidskipta
er stofnad. Med hlidsjon af framangreindu er pad nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ad
malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn 2. mgr. 8. gr. wvl.

VII. Nidurstada

Samkvaemt framangreindu telur Fjarmalaeftirlitid ad Kvika banki hf. hafi, med peirri
hattsemi sem lyst er ad ofan, brotid gegn 2. mgr. 8. gr., 1. mgr. 14. gr., 1. mgr. 15.
gr.og 1. mgr. 21. gr. vl.

Brot42. mgr. 8. gr., 1. mgr. 14. gr., 1. mgr. 15. gr. og 1. mgr. 21. gr. vvl. geta vardad
stjornvaldssektum teljist brotin grof eda itrekud, sbr. 2. mgr. 141. gr. vvl.

Vid mat & pvi hvort framangreind brot malsadila teljist grof verdur ad lita til pess ad
malsadili hefur vidtekt starfsleyfi dsamt pvi ad adstedur, sbr. framangreinda
malsatvikalysingu, voru med peim heatti ad pad var sérstaklega mikilvegt ad
malsadili sinnti peim skyldum sem & honum hvildu. I pvi sambandi ber ad hafa i
huga ad um var ad reeda flokinn fjarmalagerning og malsadili hafdi ymissa hagsmuna
ad geeta, baedi beinna og 6beinna, vardandi skuldabréfaflokkinn. Sem demi pa padu
malsadili og Kvika Securities Ltd. téluverdar pdknanir fra OSF (UK) Il Ltd. & pvi
timabili sem athugunin nadi til, og munu veita slikum poknunum vidtoku ut liftima
skuldabréfaflokksins.

Fyrir liggur ad hattsemi malsadili vardadi vid fjogur akvedi i Il. kafla vvl. og laut ad
t6luverdum fjélda vidskiptavina malsadila sem fjarfestu i skuldabréfaflokknum. Hin
brotlega hattsemi laut i mérgum tilvikum ad peim vidskiptavinum malsadila sem
voru almennir fjarfestar og méalsadila bar ad veita vidtekustu verndina samkvaemt I1.
kafla vvl. Med hlidsjon af pvi, edli umraedds fjarmalagernings og tengslum malsadila
vid adila tengdum skuldabréfaflokknum var sérstaklega rik asteeda fyrir malsadila ad
tryggja ad umraeddum lagadkveedum veeri fylgt til hins ytrasta. P4 liggur fyrir ad
malsadili radlagadi vidskiptavinum sinum sem eru flokkadir sem almennir fjarfestar
ad fjarfesta i skuldabréfinu prétt fyrir ad i fjarfestingarlofordi sem peir undirritudu i
kjolfar kynninga, hafi komid fram ad skuldabréfid haefdi ekki almennum fjarfestum.



A0 6llu framangreindu virtu er pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad brot mélsadila teljast
vera grof.

Brot 4 2. mgr. 8. gr.,1. mgr. 14. gr., 1. mgr. 15. gr. og 1. mgr. 21. gr. vvl. geta vardad
stjornvaldssektum teljist brotin gréf eda itrekud, sbr. 2. mgr. 141. gr. vvl. Sektir sem
lagdar eru & l6gadila geta numid fra 500.000 kronum til 800.000.000 krona, en geta
pé verid heerri eda allt ad 10% af heildarveltu samkvemt sidasta sampykkta
arsreikningi logadilans eda 10% af sidasta sampykkta samstedureikningi ad
uppfylltum nénar tilgreindum skilyrdum, sbr. 3. mgr. 141. gr. laganna.

Samkvemt 4. mgr. 141. gr. vvl. skal, vid akvordun sekta, m.a. tekid tillit til allra
atvika sem mali skipta, p.m.t. alvarleika brots, hvad brotid hefur stadid yfir lengi,
abyrgdar hins brotlega hja légadilanum, fjarhagsstéou hins brotlega, avinnings af
broti eda taps sem fordad er med broti, hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, hvers
konar mogulegra kerfislegra ahrifa brotsins, samstarfsvilja hins brotlega, fyrri brota
og hvort um itrekad brot er ad raeda.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad ljuka malum vegna brota a 2. mgr. 141. gr. laganna
med satt enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid, sbr.
142. gr. laganna og reglur nr. 326/2019 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka
mali med satt. Samkvamt reglunum er midad vid ad sektarfjarhad sé hlutfallslega
leegri en sem etla ma ad fjarhaed stjérnvaldssektar geeti numid ad teknu tilliti til
mogulegra pyngingar- og mildunarsjénarmida auk pess sem litid er til pess & hvada
stigi medferd mals er pegar pvi er lokid med satt.

Vid akvordun sektarfjarhaedar i malinu horfir Fjarmalaeftirlitio til pess ad akveedum
I1. kafla vvl. er &tlad ad veita vidskiptavinum fjarmalafyrirtekja 6fluga og vidteka
vernd, m.a. vegna pess ad i bodi eru stodugt floknari og vidtekari pjonusta og
fjarmalagerningar. Tilgangur akveeda 1. kafla vvl. er ad gera vidskiptavini fjarméala-
fyrirteekja sem best i stakk buna til ad taka upplystar akvardanir um fjarfestingar. |
malinu liggur fyrir ad peir vioskiptavinir, sem athugun Fjarméalaeftirlitsins snerist
adallega um, voru almennir fjarfestar, sem fjarmalafyrirtaekjum er &tlad ad veita

vidtekustu verndina skv. Il. kafla vvl. auk pess sem brot malsadila voroudu
toluverdan fjolda peirra. Af peim sokum, og med visan til pess ad malsadili er
vidskiptabanki i fjolpeettri starfsemi, og par med vidtekasta starfsleyfi

fjarmalafyrirteekja, verour ekki annad séd en ad malsadili hafi med hattsemi sinni
farid verulega a svig vid akveedi Il. kafla vvl.

Til haekkunar a sektarfjarhaed litur Fjarmalaeftirlitio til pess ad malsadili hefur
pbrisvar sinnum & sidustu fimm arum brotid gegn akveedum laga & fjarmalamarkadi,
sbr. satt dags. 6. juli 2017 vegna brots malsadila a 4. mgr. 14. gr. vvl. og 1. mgr. 19.
gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki; satt dags. 11. oktober 2017 vegna brots
malsadila & 57. gr. a laga nr. 161/2002; og satt dags. 19. sept. 2019 vegna brots gegn
2. mgr. 21. gr. laga nr. 161/2002.

Til leekkunar & sektarfjarhaed er horft til samstarfsvilja malsadila en hann lagdi fram
Urbotadeetlun ad fyrra bragdi og upplysti Fjarmalaeftirlitio reglulega og ad eigin
frumkveedi um framvindu Grbotavinnunnar. Pa baud maélsadili peim almennu
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fjarfestum, par sem endurmat & hafi leiddi i ljos ad fjarfestingin haefdi peim ekki, ad
selja fjarfestinguna til malsadila peim ad skadlausu. Til leekkunar & sektarfjarhad er
einnig horft til pess ad nokkrar tafir hafa & ordid & medferd malsins hja
Fjarmalaeftirlitinu sem malsadili ber ekki abyrgad a.

Med hlidsjon af edli og umfangi brotanna, heildarveltu méalsadila m.v. arsreikning
hans fyrir arid 2019 og atvikum mals ad 6dru leyti er mélsadila hér med bodid ad
ljuka méalinu med satt um brot og til greidslu sektar ad fjarhaed 18.000.000 kronur til
rikissjoas.
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