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Samkomulag um ad ljuka mili med satt

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands (hér eftir Fjarmalaeftirlitid) hefur haft til
medferdar mal Arctica Finance hf. (hér eftir malsadili) um hvort malsadili hafi
brotid gegn 10. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.) med pvi ad hafa
ekki vardveitt mottekin vidskiptafyrirmeli fra vidskiptavinum med fullnaegjandi
heetti.

Med bréfi malsadila dags. 18. dgust 2020 var lyst yfir vilja til ad ljuka malinu med
satt vi0 Fjarmalaeftirlitid. Malid var lagt fyrir fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka
Islands (hér eftir fjasrmalaeftirlitsnefnd) hinn 19. mars 2021 sem taldi malid upplyst
og forsendur til ad ljuka malinu med samkomulagi um satt vid malsadila.

I. Malsatvik og malsmeoferd

Malsadili er verdbréfafyrirteeki med leyfi til ad veita m.a. pjonustu sem felst i
mottdku og midlun fyrirmela fra vidskiptavinum, framkvemd fyrirmela fyrir hénd
vidskiptavina, eignastyringu og fjarfestingarradgjof.

Hinn 18. febriar 2020 barst Fjarmalaeftirlitinu fravikatilkynning fra malsadila i
samreemi vid leidbeinandi tilmali nr. 1/2019 um rekstur upplysingakerfa. I
tilkynningunni kom fram ad verklag utvistunaradila malsadila hefdi misfarist vid
uppfaerslu & post- og afritunarumhverfi sem leiddi til pess ad t6lvupostholf fimm
fyrrum starfsmanna malsadila vardveittust ekki. Par & medal voru télvupostholf
priggja fyrrum starfsmanna & svidi markadsvidskipta sem sdu um framkvemd
vidskiptafyrirmela fra vidskiptavinum.

Fjarmalaeftirlitid hof athugun sina med bréfi dags. 6. mars 2020 og 6skadi eftir
tilteknum upplysingum og gégnum fra malsadila.

Hinn 3. juli 2020 sendi Fjarmalaeftirlitid malsadila frummat sitt par sem fram kom
ad gbgn og upplysingar fra malsadila gafu tilefni til ad &tla mogulegt groft brot
malsadila 4 10. gr. vvl. par sem malsadili hefdi ekki vardveitt med fullnegjandi
haetti gogn um vidskipti med fjarmélagerninga sem hann hafdi milligéngu um.
Naénar tiltekid var um ad reda 1.477 vidskiptafyrirmeli fra vidskiptavinum.

Svar barst fra malsadila med bréfi dags. 18. agust 2020 par sem fram komu frekari
skyringar og sjonarmid maélsadila vid frummat Fjarmalaeftirlitsins. Malsadili
upplysti { bréfinu ad hann hefdi, d4samt utvistunaradila, pegar gert videigandi
urbaztur, i peim tilgangi ad tryggja fullnegjandi vardveislu gagna. Ad mati
Fjarmalaeftirlitsins hefur malsadili batt ur med fullnaegjandi haetti.
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II. Vardveisla gagna um vidskipti med fjairmalagerninga

Um skyldu fjarmaélafyrirteekis til vardveislu gagna um vidskipti med
fjarmalagerninga segir i 2. mgr. 10. gr. vvl.:

Fjarmalafyrirteki skal vardveita i a.m.k. fimm ar gogn um oll vidskipti
med fijarmalagerninga sem pad framkvemir, hvort sem vidskiptin eru
Sfyrir eigin reikning fyrirteekisins eda fyrir hond vidskiptavina. Gogn
pessi skulu m.a. innihalda upplysingar sem skylt er ad afla a grundvelli
laga um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka.

Nénar er fjallad um vardveislu skrda i 50. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um
fjarfestavernd og vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja en par segir m.a. i 5. mgr. ad
vardveita skuli skrar 4 midli sem leyfi geymslu upplysinga 4 pann hatt ad
Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad nalgast par audveldlega sidar og endurgera sérhvert
mikilveegt stig i ferlinu vid vidskiptin, audvelt sé ad bera kennsl 4 leidréttingar eda
breytingar og innihald skrar adur en pessar leidréttingar eda breytingar voru gerdar
og ad ekki sé¢ hegt ad hagreda eda breyta skranum ad 6dru leyti.Vid athugun
Fjarmalaeftirlitsins kom fram ad malsadili vardveitir vidskiptafyrirmali
vidskiptavina i télvuposthdlfum starfsmanna malsadila 4 svidi markadsvidskipta
sem sja um framkvaemd vidskiptafyrirmala eda, eftir atvikum, i hljédritudum
simtélum peirra vid vidskiptavini. Oryggisstefna malsadila gerir rad fyrir ad
lagmarks vardveislutimi vidskiptafyrirmala sé¢ fimm ar sem er i samremi vid
16gbodinn vardveislutima gagna skv. 10. gr. vvl.

Malsadili hefur utvistad rekstri pdstpjonustu og vardveislu gagna par ad lutandi og
hefur gert samning pess efnis vid pjonustuadila & svidi upplysingatekni. Vid upphaf
samningssambands malsadila vid utvistunaradila voru sérstakar vardveislureglur
stilltar fyrir t6lvupostholf starfsmanna malsadila m.a. til ad uppfylla 16gbodnar
skyldur sem hvila 4 malsadila um vardveislu gagna um framkvemd
vidskiptafyrirmela. Utvistunaradili uppferdi postkerfid i april 2017. Vid
uppfersluna  urdu  sérstoku  vardveislureglurnar  dvirkar og almennar
vardveislureglur téku gildi. bad leiddi til pess ad t6lvupdsthélfum priggja fyrrum
starfsmanna 4 svidi markadsvidskipta, sem hofdu ad geyma vidskiptafyrirmeeli
vidskiptavina malsadila, var eytt 4dur en hinn 16gbundni vardveislutimi var lidinn.
Um var ad reda gogn fra timabilinu S. april 2017 og fram til starfsloka
starfsmannanna, en tveir peirra létu af stérfum 30. juli 2018 og sa pridji 18.
desember 2018. Mistokin uppgotvudust ekki fyrr en i januar 2020 pegar innri
endurskodandi malsadila 6skadi eftir adgangi ad gégnum malsadila i vorslu
utvistunaradila.

Athugun Fjarmalaeftirlitsins leiddi i [jés ad & timabilinu fra 5. april 2017 til 18.
desember 2018 medhondludu umreddir prir starfsmenn malsadila 1.477
vidskiptafyrirmali sem leiddu til alls 1.186 vidskipta. Heildarfj6ldi méttekinna
vidskiptafyrirmala malsadila 4 sama timabili var 5.709 sem leiddu til alls 3.915
vidskipta.
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I bréfi malsadila dags. 18. agist 2020 kemur fram ad malsadili fallist & ad hafa
brotid gegn tilteknum skyldum sinum samkvemt 2. mgr. 10. gr. vvl. Malsadili
bendir p6 & ad ekki liggi fyrir ad kerfislegir annmarkar hafi verid & vardveislu gagna
skv. 2. mgr. 10. gr. vvl. heldur sé einungis um ad raeda afmorkud fravik i rekstri
upplysingakerfis med pvi ad hluti peirra upplysinga sem bar ad vardveita glotudust.
Malsadili telur ad fjoldi eda hlutfall vidskiptafyrirmala 4 tilgreindu timabili geti
ekki verid eini rétti mealikvardinn til ad meta hvort tiltekid brot gegn 2. mgr. 10. gr.
vvl. teljist groft edur ei og ad edlilegra vaeri ad heildarmat 4 atvikum og adsteedum
®tti sér stad. ba telur malsadili ad vid mat & grofleika beri ad lita til huglegrar
afstodu malsadila og frumkvadis vid ad tilkynna fravikid til Fjarmalaeftirlitsins.
Med pvi hafi malsadili synt i verki ad enginn asetningur hafi legid ad baki og ad
malsadili hafi treyst & faerni sérfrods Utvistunaradila sem hafi brugdist. ba sé 1jost
ad enginn fjarhagslegur avinningur eda tap hafi ordid af brotinu, enginn pridji adili
hafi ordid fyrir tapi vegna pess eda kerfisleg ahrif ordid vegna brotsins. ba kemur
fram i bréfi malsadila ad fallist Fjarmalaeftirlitid ekki 4 sjdnarmid hans um ad brotid
teljist ekki groft i skilningi 2. mgr. 141. gr. vvl. pa 6skar malsadili eftir pvi ad ljuka
malinu med satt i samraemi vid 142. gr. vvl.

II1. Nidurstada

I 2. mgr. 10. gr. vl. er kvedid skyrt 4 um ad fjarmalafyrirtaeki skuli vardveita i
a.m.k. fimm &ar gégn um 61l vidskipti med fjarmélagerninga sem pad framkveaemir
m.a. fyrir hond vidskiptavina sinna. Tilgangur dkvadisins um vardveislu gagna er
ad tryggja ad fjarmalafyrirtaki geti synt fram & ad pad fari ad 16gum og reglum sem
um starfsemina gilda og einnig ad Fjarmalaeftirlitid geti stadreynt ad starfsemin
uppfylli paer krofur sem gerdar eru til hennar. Af peim s6kum eru gerdar krofur um
ad skrar uppfylli tiltekin skilyrdi um vardveisluform, svo par séu adgengilegar m.a.
vid framkvaemd eftirlits, sbr. 50. gr. reglugerdar nr. 995/2007. P& er vardveisla
gagna grunnforsenda pess ad hagt sé ad ganga ur skugga um ad fjarmalafyrirteki
hafi framkvamt vidskiptafyrirmali vidskiptavina i samraemi vid oskir bpeirra og
parfir og leitad allra leida til ad tryggja bestu mogulegu nidurstodu fyrir
vidskiptavini sina. Vardveisla vidskiptafyrirmala hefur pvi grundvallarpydingu
hvort tveggja ut fra eftirlits- og fjarfestaverndarsjéonarmidum.

Af gognum malsins er 1jost ad vid uppfaerslu utvistunaradila a postkerfi i april 2017
urdu sérstakar vardveislureglur, sem attu ad gilda um t6lvupostholf starfsmanna
malsadila, ovirkar og toku almennar vardveislureglur gildi i stadinn. Mistokin, sem
uppgotvudust ekki fyrr en tepum premur drum sidar, eda i jantar 2020, leiddu til
pess ad tolvupdstholfum priggja fyrrum starfsmanna, sem innihéldu
vidskiptafyrirmali vidskiptavina malsadila, var eytt adur en logbodinn
vardveislutimi var 1idinn. Utvistunaradila bar, sem sérfredingur & svidi rekstrar
upplysingateknikerfa, ad tryggja ad hinar sérstoku vardveislureglur héldu sér eftir
uppferslu & postkerfinu. Verdur ad telja ad hér hafi verid um ad reda alvarlegan
misbrest hja utvistunaradila sem er 4 abyrgd malsadila samkvemt 7. gr. vvl. sem
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kvedur 4 um ad fjarmalafyrirteki beri fulla 4byrgd 4 peim verkefnum sem pad kys
ad atvista.

Fyrir liggur ad med eydingu & tolvupostholfunum glotudust alls 1.477
vidskiptafyrirmeli fra vidskiptavinum. Afleiding af hattsemi utvistunaradila er pvi
su ad malsadili getur ekki kallad fram umraedd vidskiptafyrirmeli i samraemi vid
krofur um vardveislu gagna. Afleidingamnar hefdu getad ordid mun alvarlegri fyrir
malsadila ef fleiri starfsmenn 4 svidi markadsvidskipta, en pessir prir sem hér um
redir, hefou 14tid af storfum a umraeddu timabili.

A grundvelli fyrirliggjandi upplysinga og gagna er bad nidurstada
Fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi brotid gegn 2. mgr. 10. gr. vvl. og ad brotid
hafi verid groft.

Sjonarmid maélsadila um huglega afstodu hans og frumkvadi hans vid ad tilkynna
fravik hafa ekki ahrif & mat Fjarmalaeftirlitsins & pvi hvort brotid teljist groft i
skilningi vvl. enda liggur héttsemi utvistunaradila til grundvallar nidurstédu
Fjarmalaeftirlitsins. Sjonarmidin koma hins vegar til skodunar vid akvordun
sektarfjarhaedar.

Grof brot 4 10. gr. vvl. geta vardad stjornvaldssektum, sbr. 2. mgr. 141. gr. vvl.
Sektir sem lagdar eru 4 16gadila geta numid fra 500.000 krénum til 800.000.000
krona, en geta p6 verid harri eda allt ad 10% af heildarveltu samkvamt sidasta
sampykkta Aarsreikningi 16gadilans eda 10% af sidasta sampykkta
samstadureikningi ad uppfylltum nanar tilgreindum skilyrdum, sbr. 3. mgr. 141.
gr. laganna.

Samkvaemt 4. mgr. 141. gr. vvl. skal, vid dkvordun sekta, m.a. tekid tillit til allra
atvika sem mali skipta, p.m.t. alvarleika brots, hvad brotid hefur stadid yfir lengi,
abyrgdar hins brotlega hja 16gadilanum, fjarhagsst6du hins brotlega, avinnings af
broti eda taps sem fordad er med broti, hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, hvers
konar mogulegra kerfislegra ahrifa brotsins, samstarfsvilja hins brotlega, fyrri brota
og hvort um itrekad brot er ad reda.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad ljuka méalum vegna brota & 2. mgr. 141. gr. laganna
med satt, sbr. 142. gr. laganna og reglur nr. 326/2019 um heimild
Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka mali med satt. Samkvaemt reglunum er midad vid ad
sektarfjarhed sé hlutfallslega lagri en sem @&tla ma ad fjarhed stjornvaldssektar
ga&ti numid ad teknu tilliti til mogulegra pyngingar- og mildunarsjéonarmida auk
pess sem litid er til pess & hvada stigi medferd mals er pegar pvi er lokid med sitt.

Vid akvordun sektarfjarhadar horfir Fjarmalaeftirlitid til alvarleika brots malsadila
og hefur i pvi sambandi hlidsjon af tilgangi og markmidi akvaeda II. kafla vvl. sem
&tlad er ad veita vidskiptavinum fjarmalafyrirteekja 6fluga og vidtaka vernd. Einn
lidur i peirri vernd er ad leggja pa skyldu 4 herdar fjarmalafyrirtekja ad vardveita
gbgn um vidskiptafyrirmali vidskiptavina svo unnt s€ ad ganga ur skugga um ad
fjarmalafyrirteki hafi framkvamt vidskiptafyrirmeli vidskiptavina i samremi vid
oskir peirra og parfir og leitad allra leida til ad tryggja bestu mogulegu nidurstodu
fyrir vidskiptavini sina. Vid mat & alvarleika brotsins litur Fjarmalaeftirlitid einnig
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til pess ad um var ad raeda alvarlegan misbrest hja atvistunaradila sem leiddi til
pess ad 1.4 77 wvidskiptafyrirmali glotudust en 4 sama timabili var
heildarfjoldi méttekinna vidskiptafyrirmala malsadila 5.709. bratt fyrir ad
malsadili hafi ekki haft 4stedu til ad ®tla ad utvistunaradili geti brugdist med
peim heatti sem gerdist pa er abyrgd malsadila 4 verkefnum sem utvistud er
otvired, sbr. 7. gr. vvl. Vid dkvordun sektarfjarhadar er einnig horft til pess ad
hinar sérstoku vardveislureglur voru évirkar fra pvi i april 2017 fram til januar
2020 eda i tep prju ar, og uppgotvast pa fyrir tilstudlan malsadila. Ekki er ad sja
ad brotid hafi haft i for med sér kerfisleg dhrif eda ad malsadili hafi hlotid
avinning af brotinu eda hann verid ad forda tapi med broti.

bratt fyrir ad hér s€¢ um ad reda fyrsta brot malsadila gegn 10. gr. vvl. verdur engu
ad sidur ad meta til heekkunar a sektarfjarheed ad malsadili hefur einu sinni a
sidustu fimm arum brotid gegn dkvaedum laga 4 fjarmalamarkadi en um var ad
reda brot gegn 57. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki, sbr. nanar dém
Landsréttar i mali nr. 239/2019.

Til leekkunar & sektarfjarha@d er horft til pess ad malsadili syndi samstarfsvilja
sem folst i pvi ad malsadili, 4samt utvistunaradila, gerdu ad fyrra bragdi
videigandi urbatur til ad tryggja vardveislu gagna. b4 er einnig metid til
leekkunar ad nokkrar tafir hafa 4 ordid & medferd malsins hja Fjarmalaeftirlitinu
sem malsadili ber ekki abyrgd 4.

Med hlidsjon af edli og umfangi brota, sjonarmida malsadila, heildarveltu
malsadilans m.v. arsreikning hans fyrir arid 2019, atvikum maéls ad 6dru leyti og
ad teknu tilliti til pess ad malinu er lokid med satt, er malsadila hér med bodid ad
ljuka malinu med satt um brot og til greidslu sektar ad fjarhad 700.000
kronur til rikissjods.





