SAMKOMULAG
UM AP LJUKA MALI MED SATT

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands (hér eftir Fjarmalaeftirlitid) hefur haft til med-
feroar mal gagnvart Stodum hf. (hér eftir ymist Stodir hf. eda méalsadili) um hvort
malsadili hafi brotid gegn 1. mgr. 58. gr. laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi
og 1. mgr. 40. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki med pvi ad hafa ekKki
tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um aform sin um ad eignast virkan eignarhlut
i TM hf. og eftirfarandi eftirlitsskyldum dotturféelogum pess: Lykli fjarmognun hf.,
Islenskri endurtryggingu hf. og TM liftryggingum hf.

Med bréfi mélsadila, dags. 18. januar sl., var lyst yfir vilja til ad ljuka malinu med
satt. Malid telst upplyst og telur Fjarmalaeftirlitio forsendur til ad ljuka malinu med
satt vid malsadila.

I. Mélsatvik

Malsadili er samkveemt heimasiou félagsins fjarfestingarfélag sem fjarfestir til
langs tima og hefur virka adkomu ad fjarfestingum sinum. Heildareignir malsadila
vid arslok 2020 voru 32 milljardar kréna. Med floggunartilkynningu, sem birtist i
fréttakerfi kauphallar Nasdaq 4 Islandi 5. mars 2020, var greint fra pvi ad malsadili
hefdi eignast 11,66% eignarhlut i TM hf. en ad atkveaedisréttur malsadila myndi tak-
markast vid 9,99% eignarhlut par til hann fengi heimild fra Fjarmalaeftirlitinu til ad
fara med virkan eignarhlut i TM hf.

TM hf. var & pessum tima med starfsleyfi sem vatryggingafélag samkvemt [6gum
um vatryggingastarfsemi. pa atti TM hf. ad fullu prja félog sem stundudu starfs-
leyfisskyldan rekstur: Islenska endurtryggingu hf., TM liftryggingar hf. og Lykil
fjarmdgnun hf. (hér eftir sameiginlega nefnd détturféldgin). Tvo fyrrnefndu félégin
eru med starfsleyfi samkvaemt I6gum um vatryggingastarfsemi en sidastnefnda
félagid er med starfsleyfi samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitid veitti pvi athygli ad malsadili virtist hafa eignast beinan virkan
eignarhlut i TM hf., og par af leidandi 6beinan virkan eignarhlut i eftirlitsskyldum
détturfélogum pess, an pess ad hafa tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu um aform sin fyrir
fram, sbr. 58. gr. laga um vatryggingastarfsemi og 40. gr. laga um fjarmalafyrirteeki,
og sent videigandi upplysingar og gogn.
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1. Malsmedferd

Med bréfi til méalsadila, dags. 11. mars. 2020, aréttadi Fjarmalaeftirlitid skyldu
félagsins til ad senda tilkynningu um virkan eignarhlut i TM hf. og eftirlitsskyldum
détturféelégum pess. ba var félaginu tilkynnt um nidurfellingu atkvaedisréttar pess i
TM hf., sbr. 62. gr. laga um véatryggingarstarfsemi.

Med bréfi, dags. 27. mars. 2020, 6skadi malsadili eftir heimild til ad fara med virkan
eignarhlut i TM hf. og eftirlitsskyldum détturfélogum pess. Oskad var frekari gagna
svo Fjarmalaeftirlitio geeti lagt mat & tilkynningu mélsadila. Hinn 28. september
2020 var tilkynnt ad stjérnir TM hf. og Kviku banka hf. hefou hafid vidredur um
sameiningu félaganna en malsadili taldi ad ef af sameiningu yrdi feri hann ekki
med virkan eignarhlut. Med visan til pessa, og ad beidni malsadila, sampykkti Fjar-
malaeftirlitid ad veita malsadila frekari frest til ad skila fullbdinni umsdkn, eda til
20. ndvember 2020. Med bréfi, dags. 23. ndvember 2020, dkvad malsadili ad aftur-
kalla umsékn sina um virkan eignarhlut i TM hf. og eftirlitsskyldum détturfélégum.
[ kjolIfar pess, eda 3. desember 2020, seldi mélsadili ad eigin frumkveedi eignarhluti
umfram 10% i TM hf..

Med bréfi, dags. 22. desember 2020, upplysti Fjarmalaeftirlitid malsadila um ad
svo virtist sem hann hafi brotid gegn tilkynningarskyldu 58. gr. laga um vatrygg-
ingastarfsemi og 40. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki med pvi ad lata hja lida ad til-
kynna eftirlitinu fyrir fram um aform pess um ad eignast virkan eignarhlut i TM hf.
og détturfélogum pess. Pa var athygli malsadila vakin & pvi ad brot gegn akvaed-
unum kynnu ad varda stjornvaldssektum, sbr. 24. t6lulid 1. gr. 165. gr. laga um
vatryggingastarfsemi og 20. télulid 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Gaf
Fjarmalaeftirlitio malsadila feri & ad koma ad sjonarmidum sinum vardandi
framangreint.

Med bréfi, dags. 18. jandar 2021, lysti malsadili afstodu sinni til peirra atrida sem
komu fram i fyrrgreindu bréfi Fjarmalaeftirlitsins. bar kom fram ad malsadili teldi
ad adstaedur i malinu vaeru med peim heetti ad ekKki veeri astaeda til ad gera honum
stjornvaldssekt i malinu. Byggdi su afstada m.a. & pvi ad ekki hefdi verid um asetn-
ingsbrot ad raeda, atkveedisrétturinn sem fylgdi hinum keyptu hlutum hefdi ekki
falid i sér grundvallarbreytingu @ moguleikum malsadila til ad hafa ahrif a rekstur
TM hf., enda hafi eignarhlutur malsadila adeins aukist um 1,67%, auk pess sem
malsadili hefdi i reynd ekki notid aukins atkvaedisréttar i TM hf. eftir kaupin, enda
hefdi ekki verid tilkynnt um fyrirhugadan virkan eignarhlut fyrirfram. Loks hefdi
malsadili brugdist fljott vid erindi Fjarmalaeftirlitsins og sent inn tilkynningu um
virkan eignarhlut u.p.b. tveimur vikum eftir ad bréf eftirlitsins barst félaginu og ad
yfirsjonin hefdi haft 6veruleg, ef einhver, ahrif og ekki pau ahrif ad verndarhags-
munum reglna um virka eignarhluti hafi verid teflt i tvisynu. P4 visadi malsadili til
samstarfsvilja vio medferd malsins. Ad lokum sagdi malsadili i bréfinu ad teldi
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Fjarmalaeftirlitid, pratt fyrir framangreint, asteedu til ad gera malsadila stjornvalds-
sekt pa veeri pad vilji malsadila ad ljuka malinu med satt.

I11. Lagagrundvéllur

[ 44. t6lulid 1. mgr. 6. gr. laga um vatryggingastarfsemi er virkur eignarhlutur skil-
greindur sem ,,Bein eda obein eignarhlutdeild i félagi sem nemur 10% eda meira af
hlutafé eda atkvaedisrétti eda onnur hlutdeild sem gerir kleift ad hafa veruleg ahrif
a stjornun vidkomandi félags®. Somu skilgreiningu er ad finna i 21. t6lulid 1. mgr.
1. gr. a i logum um fjarméalafyrirtaeki.

I 1. mgr. 58. gr. laga um vatryggingastarfsemi er st skylda 16gd & pann, sem einn
sér eda i samstarfi vid adra, hyggst eignast virkan eignarhlut i vatryggingafélagi
med starfsleyfi Gtgefid hér a landi, ad hann tilkynni Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram
um aform sin. Tilkynningunni purfa ad fylgja videigandi upplysingar og gégn og
geta kaupin ekki komid til framkveemda fyrr en timafrestur Fjarmaleftirlitsins til ad
taka afstodu til tilkynningarinnar er lidinn eda eftirlitid hefur tilkynnt vidkomandi
ad hann sé hefur til ad fara med eignarhlutinn, sbr. 2. mgr. 58. gr. sému laga. Ad
pbvi er vardar fjarmalafyrirteeki er sambarileg akveedi ad finna i 1. og 2. mgr. 40. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki.

Brot gegn 1. mgr. 58. gr. laga um vatryggingastarfsemi kann ad varda stjornvalds-
sekt, sbr. 24. t6lulid 1. mgr. 165. gr. sému laga. SOmuleidis kann brot gegn 1. mgr.
40. gr. laga um fjarmalafyrirteki ad varda stjornvaldssekt, sbr. 20. télulid 1. mgr.
110. gr., eda pyngri refsingu samkvemt 13. télulid 1. mgr. 112. gr. b.

Um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka malinu med satt er fjallad i 166. gr. laga
um vatryggingastarfsemi, 111. gr. laga um fjarmalafyrirteeki og reglum nr.
326/2019 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka mali med satt.

1V. Nidurstada

Med kaupum Stoda hf. & auknum hlut i TM hf. hinn 5. mars 2020 jokst hlutdeild
félagsins i TM hf., og premur eftirlitsskyldum dotturfélogum pess, ar 9,9% i
11,66%. par med uppfyllti eignarhlutur malsadila i TM hf., og détturfélégum pess,
hugtaksskilyrdi virks eignarhlutar, sbr. 44. t6lulid 1. mgr. 6. gr. laga um vatrygg-
ingastarfsemi og 21. t6lulid 1. mgr. 1. gr. a i |l6gum um fjarmalafyrirtaeki.

Vardandi sjonarmid malsadila, sem komu fram i bréfi 18. jantar 2021, um ad med
vidskiptum malsadila 5. mars 2020 hafi ekki ordid grundvallarbreyting & mogu-
leikum malsadila til ad hafa ahrif & rekstur TM visar Fjarmalaeftirlitio til pess ad
ljost sé af 1. mgr. 58. gr. laga um véatryggingastarfsemi, sbr. 44. télulid 1. mgr. 6.
gr. laganna, og 1. mgr. 40. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, sbr. 21. télulid 1. mgr. 1.
gr. a laganna, ad malsadila var skylt ad tilkynna Fjarmélaeftirlitinu fyrir fram um
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framangreind vidskipti vid pad eitt ad eignast virkan eignarhlut. bar breyti engu
hversu mikid moguleikar malsadila til ad hafa ahrif & rekstur TM hf. jukust med
kaupunum. bPa hafi ekki ahrif ad legid hafi fyrir fra pvi malsadili birti floggunartil-
kynningu sina vegna vidskiptanna ad hann myndi ekki nyta atkvaedisrétt sinn i TM
hf. umfram 9,99% fyrr en ad fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad fara med
virkan eignarhlut i félaginu. Skyrlega er kvedid & um i 62. gr. laga um vatrygginga-
starfsemi og 45. gr. laga um fjarmalafyrirteeki ad ef adili tilkynni Fjarmalaeftirlitinu
ekki um fyrirhugud kaup sin eda aukningu a virkum eignarhlut falli nidur atkvaedis-
réttur sem fylgir peim hlutum sem eru umfram pad sem hann atti adur.

A grundvelli fyrirliggjandi gagna malsins telst pvi sannad ad malsadili tilkynnti
Fjarmalaeftirlitinu ekki fyrir fram um aform sin um ad afla sér virks eignarhlutar i
TM hf. og premur eftirlitsskyldum détturfélégum pess. Af peim sokum telst mals-
adili hafa brotid gegn 1. mgr. 58. gr. laga um vatryggingastarfsemi, pegar hann
eignadist beinan virkan eignarhlut i TM hf. og Gbeinan virkan eignarhlut i Is-
lenskum endurtryggingum hf. og TM liftryggingum hf. b4 telst malsadili hafa
brotid gegn 1. mgr. 40. gr. laga um fjarmalafyrirteki pegar hann eignadist 6beinan
virkan eignarhlut i Lykli fjarmognun hf.

Brot &4 1. mgr. 58. gr. laga um vatryggingastarfsemi geta vardad stjérnvaldssektum,
sbr. 24. t6lul. 1. mgr. 165. gr. laganna. Sektir sem lagdar eru & l6gadila geta numid
fra 100.000 kr. til 50.000.000 kr., sbr. 2. mgr. 165. gr. laganna. Einnig geta brot a
1. mgr. 40. gr. laga um fjarmalafyrirteki geta vardad stjornvaldssektum, sbr. 20.
tolul. 1. mgr. 110. gr. laganna. Sektir sem lagdar eru a l6gadila geta numid fra
500.000 kr. til 800.000.000 krona, en geta po verid harri eda allt ad 10% af heildar-
veltu samkvaemt sidasta sampykkta arsreikningi I6gadilans eda 10% af sidasta sam-
bykkta samsteedureikningi ad uppfylltum néanar tilgreindum skilyrdum, sbr. 2. mgr.
110. gr. laganna. Samkveaemt 2. mgr. 165. gr. laga um vatryggingarstarfsemi skal,
vid akvordun sekta, m.a. tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. alvarleika
brots, hvad brotid hefur stadid yfir lengi, samstarfsvilja hins brotlega, fyrri brota og
hvort um itrekad brot er ad reeda. Samsvarandi akvaedi er ad finna i 3. mgr. 110. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki en par segir ad auk framangreindra atrida skuli m.a. taka
tillit til fjarhagsstodu hins brotlega, avinnings af broti eda taps sem fordad er med
broti, hvort brot hafi leitt til taps pridja adila og hvers konar mdgulegra kerfislegra
ahrifa brotsins.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad ljuka malum vegna brota & I6gunum med satt med
sampykki malsadila enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsividurlog
liggja vid, sbr. 166. gr. laga um vatryggingastarfsemi, 111. gr. laga um fjarmala-
fyrirteeki og reglur nr. 326/2019 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljoka mali
med satt. Samkvaemt reglunum er midad vid ad sektarfjarhad sé hlutfallslega laegri
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en sem &tla ma ad fjarhaed stjornvaldssektar geeti numid ad teknu tilliti til mogu-
legra pyngingar- og mildunarsjonarmida auk pess sem litid er til pess a hvada stigi
medferd mals er pegar pvi er lokid med satt.

Vid akvordun sektarfjarhaedar i malinu hefur Fjarmalaeftirlitid horft til pess ad a-
kvaeedum X. kafla laga um vétryggingastarfsemi og VI. kafla um fjarmalafyrirteeki
er @tlad ad tryggja ad storir hluthafar i vatryggingarfelogum og fjarmalafyrir-
teekjum séu hefir til ad fara med eignarhlutinn. bannig er dregid ur hattunni & ad
storir hluthafar geti haft skadleg ahrif med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs
fyrirteekjanna eda markadarins. Mikilveagt er ad adilar virdi skylduna til ad tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu um fyrirhugud kaup pannig ad eftirlitio hafi raunhaeft taekifaeri
til a0 meta hefi fyrirhugadra kaupenda adur en af vidskiptum verdur.

P& er einnig litid til pess ad malsadili er fjarfestingarfélag sem fjarfestir til langs
tima og hefur virka adkomu ad fjarfestingum sinum. Verdur pvi ad telja ad malsadili
hafi yfir ad bla sérfreedipekkingu & svidi fjarméalamarkada og hefdi pvi matt ad vera
ljost hvaoa reglur giltu um virkan eignarhlut i vatryggingarfélogum og fjarmala-
fyrirteekjum. P& verdur ad telja pann samstarfsvilja sem malsadili syndi vid medferd
malsins ekki vera pess edlis ad hann eigi ad leida til sérstakrar leekkunar & sektar-
fjarhaed pa litid hafi verid til hans pegar metid var hvort forsendur voru til stadar til
ad ljuka malinu med samkomulagi um satt.

Med hlidsjon af edli og umfangi brota malsadila og atvikum méls ad 6dru leyti er
malsadila hér med bodid ad ljuka malinu med satt um brot og til greidslu sektar ad
fjarhaed 3.700.000 kr. til rikissjoos.



