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Dreifibréf til  verObréfafyrirteekja, lanastofnana, rekstraradila markada,
rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhafdra sj6da og annarra sem malid
vardar

Efni: Ny 16g um markadi fyrir fjarmalageminga

Pann 13. juni 2021 voru sampykkt ny 16g & Alpingi um markadi fyrir
fijarmalagerninga, nr. 115/2021 og taka pau gildi 1. september 2021. Login fela {
sér innleidingu 4 eftirfarandi gerdum hins svokallada MiFID2/MIFIR regluverks:

1. Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2014/65 fra 15. mai 2014 um
markadi fyrir fjirmalagerninga og um breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og
tilskipun 2011/61/ESB (MiFID2 hér eftir).

2. Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1034 fra 23. jtini 2016 um
breytingu 4 tilskipun 2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga.

3. Reglugerd Evrépubpingsins og radsins (ESB) 600/2014 fra 15. maf 2014 um
markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd (ESB) nr.
648/2012 (MiFIR hér eftir).

4. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 fra 23. juni 2016
um breytingu a reglugerd (ESB) 600/2014 um markadi fyrir
fjarmalageminga.

5. Framseldri reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25.
april 2016 um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskréfur og rekstrarskilyrdi
verObréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar ba
tilskipun.

6. Framseldri reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/567 fra 18. mai
2016 um vidbatur vid reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr.
600/2014 ad pvi er vardar skilgreiningar, gagns#i, sampjdppun eignasafns
og eftirlitsradstafanir hvad vardar afurdainngrip og stodur.

Login eru énnur kynsléd MiFID regluverksins sem er svar Evrépusambandsins vid
teekninyjungum sem komid hafa fram fra gildistoku MiFID1 arid 2007. Par ad auki
eru morg nymelanna svar vid veikleikum { eldri 16ggj6f sem komu i ljos i
alpj6dlegu fjarmalakreppunni arid 2008. Styrkari stodum er rennt undir eftirlits- og
valdheimildir eftirlitsadila og akvadi um gagnsei og fjarfestavernd gerd itarlegri.

Lo6gin na til eftirfarandi adila:
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o Verdbréfafyrirtaeki, rekstraradila markada og veitenda
gagnaskyrslupjonustu.

e Lanastofnana  pegar per veita fjarfestingarpjonustu,  stunda
fjarfestingarstarfsemi og selja eda radleggja vidskiptavinum um samsettar
innstedur.

e Rekstrarfélog verdbréfasjoda og rekstraradila sérhefora sjoda begar
fiarfestingarpjonusta er veitt. Ennfremur gilda akvedi laganna um
markadsefni framangreindra adila.

e Adilar ad skipulegum morkudum og markadstorgum fjarmalagerninga sem
ekki eru starfsleyfisskyldir samkvamt 16gunum purfa jafnframt ad fara ad
dkvaedum laganna um algrimsvidskipti og beinan rafreenan adgang.

MiFID2 og MiFIR fylgir talsverdur fj6ldi framseldra ger®a, en peer eru a sjotta tug
talsins og utfera nanar akvedi MIFID2 og MiFIR. Framseldu gerdirnar verda
innleiddar med reglum Sedlabanka fslands, utan priggja gerda sem verda innleiddar
med o6drum hetti. Framseldar reglugerdir framkvamdastjérnarinnar (ESB)
2017/565 og 2017/567 odlast lagagildi med framangreindum 16gum. Framseld
tilskipun Framkvemdastjérnarinnar (ESB) nr. 2017/593 verdur innleidd med
reglugerd radherra.

Evropska verObréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA hér eftir) hefur gefid ut
vidmidunarreglur sem utfera nanar akveedi regluverksins, sem er m.a. ®tlad ad
studla ad samleitni i framkvaemd eftirlits 4 Evropska efnahagssvadinu. Sedlabanki
fslands mun taka upp vidmidunarreglurnar sem kynnt verdur med dreifibréfum.

Meginefni laganna og helstu breytingar sem pau felast i sér eru eftirfarandi:

o | l6gunum er fijallad um krofur sem gerdar eru til verdbréfafyrirtekja,
rekstraradila markada, veitenda gagnaskyrslupjéonustu og annarra adila sem
adur var fjallad um 1 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, 16gum um
kauphallir nr. 110/2007 og 16gum um fjarmalafyrirtaek: nr. 161/2002. Med
1ogunum falla hlutar laga um verdbréfavidskipti brott og breytingar verda a
16gum um fjarmalafyrirteki. P4 falla 16g um kauphallir brott med gildistdku
laga um markadi fyrir fjArmalagerninga. Verdbréfafyrirteki og lanastofnanir
halda samsvarandi starfsleyfi og starfsheimildum & grundvelli laga um markadi
fyrir fjarmalagerninga sem veittar voru samkvamt 16gum um fjarmalafyrirtaki.

e Gildissvid laganna er vidtekara og ma par helst nefna ad pau taka til fleiri
tegunda adila, s.s. veitenda gagnaskyrslupjonustu og fleiri tegunda
fjarmalaafurda en fjarmalagerninga, b.e. samsetira innstzdna. P4 er einnig
fjallad um hatidnividskipti i 16gunum sem ekki er ad finna i eldri 16gum.
Fjarmalaeftirlitid visar ad 60ru leyti til akveda laganna um gildissvid og
takmarkanir a gildissvidi.

e Hugtakanotkun er breytt { nokkrum tilvikum fr4 eldri 16gum. Til ad mynda er

fjarfestingarpjénusta og —starfsemi notad i stad verdbréfavidskipta sem er
nakvaemari pyding 4 frumtextanum, ,,investment services and activities®. Pa er



SEDLABANKI ISLANDS

skipulegur verdbréfamarkadur ordinn skipulegur markadur i nyju I6gunum sem
er ner frumtextanum og nakvemara i 1jési pess ad ekki eru einungis verdbréf i
vidskiptum & skipulegum markadi. Hugtakid fjairméalagerningur n®r ennfremur
til fleiri tegunda afurda i nyju l6gunum, s.s. hravoruafleida og losunarheimilda.

e Ny tegund vidskiptavettvangs er i I6gunum sem kallast skipulegt markadstorg
sem i frumtextanum ber heitid ,,organised trading facility* eda OFT. Pad er
marghlida vidskiptakerfi par sem fjarmalagerningar, adrir en hlutabréf, eru i
vidskiptum. Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada geta rekid skipuleg
markadstorg og hafa pessir adilar heimild til ad setja reglur sem fela i sér
svigram um akvordun um framkvamd fyrirmeela, 6likt skipulegum mérkudum
og markadstorgum fjarmalagerninga.

e Login gera ekki rad fyrir pvi ad taka verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum
markadi verdi lengur starfsleyfisskyld starfsemi likt og var i eldri 16gum.

o Akvaedi um skipulagskrofur og fjarfestavernd eru ordin itarlegri 1 16gunum.
Sem demi um breytingar a fjarfestavernd ma nefna auknar kréfur um
radstafanir vegna hagsmunadrekstra, hvatagreidslna, mat & heefi, 6flun
upplysinga, veitingu upplysinga til vidskiptavina og bestu framkvaemd.

e [ I6gunum eru nymeli sem gera rad fyrir kréfum til verdbréfafyrirtzkja sem
framleida og dreifa fjarmalagerningum og samsettum innstzedum. Akvaedi um
vorupréun og dreifingu (e. product governance) fela i sér krofur um
skilgreiningu markhops fyrir hvern fjarmaélagerning og gerd dreifingarastlunar.
Pa purfa verdbréfafyrirteeki ad skilja einkenni fjarmélagernings og markhdp
hans.

o [15gunum er gert rad fyrir ad verdbréfafyrirtzki megi veita vidskiptavinum og
hugsanlegum vidskiptavinum upplysingar 4 rafreenu formi, nema sérstaklega sé
6skad eftir upplysingum a pappir sem er breyting fra eldri 16gum.

e Tilkynningaskylda verdbréfafyrirtaekja verdur umfangsmeiri i nyju l1dgunum og
pau fela einnig { sér aukningu & magni tilkynningarskyldra gagna.
Fjarmalaeftirlitid ték nytt TRS kerfi i notkun um aramétin 2017-2018 {
tengslum vid innleidingu MiFIR.

o [I5gunum er ad finna vidtakari dkveedi um gagnsei fyrir og eftir vidskipti og
akvaedi um hamork 4 stodur med hravoruafleidur. Til ad mynda munu adilar
sem falla undir 16gin purfa ad birta upplysingar um vidskipti sem fara fram utan
vidskiptavettvangs i gegnum vidurkennda birtingabjonustu (e. approved
publication arrangement, APA), auk bess sem 16ggjofin utferir med skyrari
hetti en 4dur pau vidmid sem eiga vid um skyldu adila til ad gerast innmidlarar
fari umfang vidskipta med tiltekna fjarmalageminga utan vidskiptavettvangs
fyrir hond vidskiptavina umfram umraedd mork.

e Vi3 sérstakar adstadur og ad akvednum skilyrdum uppfylltum getur Sedlabanki
fslands bannad eda takmarkad markadssetningu, dreifingu eda sdlu
fljarmalagerninga eda samsettra innst@dna, eda fjarmalagerninga eda samsettar
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