11. mai 2022

Lausleg pyding & aliti sendinefndar Alpjédagjaldeyrissjodsins. Frumtextinn er a ensku og gildir
hann ef um blaebrigdamun er ad reeda i medfylgjandi lauslegri pydingu.

islenskt efnahagslif hefur stadid nokkud vel af sér rod afalla sidan 2019. Efnahagshorfur eru
jakvaedar en hadar téluverdri 6vissu. Ahzetta tengist einkum alpj6édlegum afleidingum pess ef
strigid i Ukrainu magnast, verri fjarmalalegum skilyrdum & alpjédavisu og yfirstandandi
heimsfaraldri.

Vandlega samraemdar adgerdir stjérnvalda eru naudsynlegar til ad festa efnahagsbatann i
sessi, halda aftur af vaxandi ahaettu og byggja aftur upp vidnamsprott i rikisfjarmalum. Adgerdir
purfa einnig ad stemma stigu vid verdbdlguprystingi og haekkandi hdsnaedisverdi, samlida pvi
ao vernda viokveema hdépa. Gera parf kerfisbreytingar sem hvetja til aukinnar efnahagslegrar
fiélbreytni og auka vionamsprétt efnahagslifsins.

island hefur stadid nokkud vel af sér nyleg efnahagsafoll. Vel Gtfaerdar adgerdir og 6flugt
heilbrigdiskerfi drégu ar ahrifum afallsins vegna heimsfaraldursins og audveldudu kréftugan
vidsnuning hagvaxtar og atvinnu. Kroftug innlend eftirspurn og hagfelld vidskiptakjor leiddu til
4,3% hagvaxtar & arinu 2021 pratt fyrir haegari bata i ferdapjonustu. islenskt efnahagslif
stendur sterkt ad vigi gagnvart moégulegum neikvaedum aféllum, p.m.t. alpjodlegum &hrifum
stridsins i Ukrainu, par sem hreinar opinberar skuldir nema nt um 60% af landsframleidslu,
gjaldeyrisfordi nemur 29% af landsframleidslu og bankakerfid stendur traustum fétum.

Buist er vid h6flegum hagvexti & arinu 2022 og til medallangs tima. bratt fyrir takmorkud
bein ahrif & island af réskun vidskipta vid Russland og Ukrainu stendur landid frammi fyrir
minni eftirspurn erlendis fra, truflunum a framleidslukedjum og meiri erlendri verdbolgu.
Hagvoxtur er asetladur a bilinu 3,5-4% & arinu 2022, ad hluta til drifinn af innlendri eftirspurn
og ad takmarkadra leyti af utanrikisvidskiptum a sama tima og aeetlad er ad verdbdlga veroi
um 7,4% ad medaltali i &r. bPar sem gert er rad fyrir haegfara bata i ferdapjonustu er 4eetlad ad
ario 2027 verdi verg landsframleidsla a fostu verdlagi 2% undir pvi sem leitni hennar fyrir
faraldurinn gaf til kynna. bratt fyrir pralata erlendra verdbolgu og framleidsluspennu mun aukid
taumhald peningastefnunnar draga smam saman Ur innlendri verdbdélgu og hin na markmioi
ario 2025. Draga mun Ur vexti einkaneyslu i kj6lfar aukins adhalds i peningamalmum og
rikisfiarmalum. Til medallangs tima munu Utflutningsgreinar einkum knyja hagvoxt.
Aframhaldandi voxtur ferdapjonustunnar mun leida til pess ad afgangur verdur & ny i
vidskipunum vid utlénd.

Aheetta sem stedjar ad efnahagsbatanum er einkum til komin vegna stridsins i Ukrainu,
heimsfaraldursins og truflana i efnahagslifi. Méguleg stigmdgnun stridsins i Ukrainu gzeti
aukio svartsyni og grafid enn frekar undan alpjodlegum efnahagshorfum og eftirspurn.



Toéluverd &heetta fylgir einnig proun faraldursins par sem mogulega geta komid fram ny
bradsmitandi eda banveen afbrigdi. Umfangsmiklar truflanir & alpjédlegum framleidslukedjum
geta einnig valdid frekari verdbolguprystingi og haft neikvaed ahrif & efnahagsumsvif. Verri
alpjédleg fijarmalaskilyrdi geta aukid greidslubyrdi erlendra lana. Medal innlendra ahaettupatta
eru pattstada i vidreedum um nyja kjarasamninga sem valdid gaeti atbkum & vinnumarkadi og
truflunum i efnahagslifinu. A hinn béginn geetu ferdapjonusta og nyir atvinnuvegir tengdir
nyskdpun stutt vid hradari efnahagsbata.

Efnahagsadgerdir: Orugg endurreisn i métbyr

Vidreedurnar snerust einkum um videigandi adgerdir stjornvalda til ad studla ad
sjalfbaerum hagvexti i alpjédlegu umhverfi sem einkennist af mikilli 6vissu. bPar sem
hagvoxtur hefur tekid vid sér ad nyju, atvinnuleysi hefur minnkad og verdbolga fer vaxandi,
hefur dregid mjog ar porf fyrir opinberan studning. Samraemdar adgerdir eettu ad sndast um ad
né verdbdlgu i markmid, vardveita fjarmélastddugleika og draga ur 6jafnveegi, samhlida pvi ad
vernda viokveema hépa. Gera eetti kerfisumbaetur sem stydja vid aukna fjdlbreytni og
vionamsprétt efnahagslifsins.

Aukid rymi til stefnumétunar i rikisfjarmalum

Markmid stjérnvalda i opinberum fjarmalum er ad stydja vid stédugleika efnahagslifsins
& arinu 2022 og til medallangs tima. A medan framleidspenna er til stadar myndi
adhaldssom stefna i opinberum fjarmalum hjélpa til vid ad na verobdlgu i markmid og
endurreisa fjadhagslegan styrk opinberra fjarmala, sem er lykilatridi i ljési pess ad islenskt
efnahagslif er Gtsett fyrir storum aféllum. Fjarmalastefna stjornvalda gerir r&d fyrir ad halli hins
opinbera dragist saman um 4 présentur af landsframleidslu arin 2023-2027, sem er beedi
videigandi og raunheaeft. Sparnadi maetti nd fram med pvi ad straumlinulaga skattaafsleetti i
vsk-kerfinu auk Gtgjalda til samneyslu og tilfeerslukerfa. [ ljési peirrar miklu 6vissu sem rikir
gettu stjornvdld ad fylgja eftir markmidi sinu um ad nyta tekjur umfram aaetlanir til ad beeta
fijarhagsstddu hins opinbera.

Umgjoro opinberra fjarmala hefur virkad vel i faraldrinum. Reglubundin og itarleg
markmidssetning til medallangs tima hefur studlad ad einbeittari umraedu um stefnumid og
efnahagslega forgangsrédun a skynsamlegan, fyrirsjaanlegan, gagnsaejan og sjalfbaeran hatt.
Timabundin fravikning télulegra fjarmalaregina gerai stjornvéldum kleift ad veita umtalsverdan
studning med opinberum fjarmalum (3,4 présent af landsframleidslu a ari 2020-21) og vernda
vidkveemustu hépa samfélagsins i heimsfaraldrinum. bar sem starfsfolk sjodsins aeetlar ad
skuldir hins opinbera laekki um 18 prosentustig af landsframleidslu fra hdmarki sinu ario 2020
og ad opinber fjarmal verdi naerri jafnvaegi fyrir arid 2027 geetu toluleg skilyrdi laga um opinber
fijarmél verid virkjud ad nyju arid 2026 eins og 16g gera rad fyrir. Heildraen nalgun laga um
opinber fijarmal — sem neer til halla og skulda hins opinbera i heild — hefur verid lykillinn ad pvi
ao byggja upp varnir og vionamsprétt opinberra fjarméala undanfarinn aratug. P& nalgun ber ad
vardveita. Nyleg innleiding ovissubils hefur reynst gagnleg i kreppunni, en formfesta parf
hvernig nytingu pess er hattad.



Traustari kjolfesta verdbdlguvaentinga

Stjérnvold eettu ad halda afram ad draga Ur peningalegum slaka. Styrivextir hafa haekkad um 3
prosentur sidan i april 2021 og par med snuid vid megninu af 3.8 présentna laekkun styrivaxta
sidan leekkunarferli byrjadi i mai 2019. Raunvextir hafa pvi haekkad nokkud en par sem
verdbélguveentingar eru i kringum 5% er adhald peningastefnunnar enn slakt. Frekari
vaxtahaekkanir eru liklega naudsynlegar til ad na verdbdlgu og verdbdlguvaentingum nidur i
2,5% markmid Sedlabankans. I lj6si mikillar évissa parf arvekni og gagnadrifnar
styrivaxtaakvardanir eru naudsynlegar par sem horft er til préunar verobolgu og
verdbélguveentinga, horfa um efnahagsbata, launa- og hisnaedisverdsprounar,
flarmagnsfleedis og innfluttrar verdbolgu.

Til ad né& styrkari kjolfestu verdbolguvaentinga geeti einnig purft ad koma & nédkveemari
styringu lausafjar. Magnbundin ihlutun vid upphaf faraldursins gaf lausara taumhald
peningastefnunnar samhlida laegri styrivoxtum. Sedlabankinn aetti ad binda umfram lausafé til
ao baeta midlun peningastefnunnar en pad myndi kalla a sterkari ramma um lausafjarstyringu.

Vardveisla fjarmélastédugleika

Bankakerfio hefur stadist heimsfaraldurinn vel en kerfisaheetta fer vaxandi. Bankarnir
hafa neegt laust fé, eru ardbeerir, bla vid sterka eigin fjarstodu og bua yfir vionamsprétti
gagnvart aféllum. pratt fyrir pad hefur aheetta aukist vegna haekkunar hlsneedisverds umfram
akvardandi paetti. Skorp leidrétting hisneaedisverds geeti veikt efnahagsreikninga heimila og
flarmalageirans. Haekkun hisnaedisverds hefur einnig haft neikvaed ahrif & getu félks til ad
kaupa eigid hasneedi, sér i lagi fyrir yngra folk og pa sem tekjuleegri eru. Vel Gtfeerdar og
samreemdar adgerdir eru naudsynlegar til ad takast a vid hisnaedisverdssveifluna.

e Taka aetti & ahaettupattum tengdum hldsnaedismarkadi med skilvirkum
pj6dhagsvarudartaekjum sem munu verda studd af aframhaldandi auknu peningalegu
adhaldi. Naverandi reglur um greidslubyrdarhlutfall eettu ad gera pa krofu til
hasnaedislanveitenda ad peir beiti alagi & vexti i lanasamningum pegar greidslugeta
lantakenda er metin. Einnig maetti innleida pak & skuldabyrdarhlutfall.

e Auka méa hagkveemni hasnaedis med pvi ad draga Ur reglubyrdi i byggingageiranum og
auka frambod husnaedis. Til pess parf ad einfalda skipulagsreglur, [étta & ferlum vid 6flun
byggingarleyfa og innleida einn vettvang fyrir leyfi og Gttektir. Endurhanna eetti studning
hins opinbera i hisnaedismalum. Markvissari studningur vid félk a leigumarkadi og
aframhaldandi fjarfesting i félagslegu hisnaedi aetti ad studla ad hagkveemara leiguverdi.

Sameining Sedlabankans og fjarmalaeftirlitsins hefur stutt vid markmid um
fjarméalastéougleika. Med aukinni samvirkni og heildraenni yfirsyn yfir fjarmalakerfid nadi
sameinud stofnun ad bregdast hratt og timanlega vid i upphafi faraldursins. Engu ad sidur eru
askoranir enn til stadar. Nyleg skyrsla nefndar um Uttekt & fastanefndum Sedlabanka islands
taldi porf & frekari skodun & hlutverkum nefnda bankans og akvérdunarskipan



fiarmalaeftirlitsnefndar. Uttektir sem framundan eru & Sedlabankanum aettu ad meta
fijarhagslegt sjalfstaedi bankans og vald hans og getu til pess ad sinna fijarmalaeftirliti i
fjarmalaumhverfi sem tekur 6rum breytingum. Vegna aukinna ahrifa og kerfislegs mikilveegis
lifeyrissj6da og nainna tengsla peirra vid adrar fjarmalastofnanir gefa tilefni til pess aetti ad
styrkja heimildir Sedlabankans til eftirlits med stjérnarhattum og aheettustyringu sjodanna.

bad eetti afram ad vera markmid stjérnvalda og eftirlits Sedlabankans ad tryggja heefi
eigenda bankanna. bar sem bankahrunid er enn i fersku minni er naudsynlegt ad leggja rika
aherslu & mikilveegi ordspors fjarfesta og stjérnenda i bankakerfinu. Gagnsaei og jafnraedi
skiptir skdpum til pess ad vardveita triverdugleika allra sem i hlut eiga vid s6lu & bonkum |
rikiseigu. Setja eetti skilyrdi fyrir patttoku fjarfesta og vidmio fyrir haefi peirra i regluverki er snyr
ad solu banka i rikiseigu til pess draga Ur ordspors- og stodugleikaahaettu fyrir rikid og
fiarméalakerfid. | pessu samhengi aetti Sedlabankinn ad fara yfir framtidaraform um sélu banka
i rikiseigu til pess ad tryggja ad geett verdi ad heefi og heilindum moégulegra fjarfesta og ad
tekio sé med vidunandi haetti & 68rum varudartengdum pattum.

Studlad ad efnahagslegri fjdlbreytni

Hin fjolmaérgu ytri &foll sem dunid hafa & islandi sidan 2019 undirstrika pérfina fyrir ad
auka fjolbreytni efnahagslifsins. Aherslan zetti ad vera & ad auka samkeppnishaefni, studla
ao nyskdpun og baetta nytingu audlinda. Draga parf Gr ipyngjandi adstaedum fyrir
sprotafyrirtaeki og yngri fyrirteeki og audvelda reglugerdarumhverfi fyrirteekja til ad auka
framleidni og studla ad vexti. Moguleikar eru fyrir hendi til ad auka stafreent vaegi i
framleidsluferlum og auka vid nyskdpunarmoguleika i efnahagslifinu, m.a. med pvi ad studla
ao rannséknum og préun og med pvi ad audvelda adgengi ad fijarmagni fyrir litil/minni
fyrirteeki. Naverandi aukning i utgjéldum til rannséknar og préunar er anaegjuleg.
Aframhaldandi &hersla & ad baeta arangur i menntun og draga Gr haefnimisreemi &
vinnumarkadi er einnig naudsynleg til ad stydja vid nyskopun.

Komandi kjarasamningar eru taekifaeri til ad studla ad samkeppnisheefni og fjdlbreyttara
efnahagslifi. Lykilatridi i komandi kjarasamningum eettu ad vera ad tryggja patttoku, draga ar
haettu a fataekt og studla ad atvinnuéryggi. Pad myndi einnig studla ad nanara sambandi
launa- og framleidnivaxtar. Ad lokum aettu kjarasamningarnir ad feera fyrirtsekjum og
launpegum sveigjanleika til ad semja um kjér sem endurspegla adsteedur & vinnumarkadi en
einnig peetti sem eiga vid um einstaka geira og fyrirtaeki.

Metnadarfull markmid islands i loftslagsmalum eru angegjuleg en frekari adgerda er
porf til ad peim verdi ndd. Samdrattur i losun i vaxandi hagkerfi krefst samblands af
fijarhagslegum hvétum, regluverki og teeknilegum lausnum. Kolefnisgjald studlar ad pvi ad
adlaga hlutfallsleg verd ad loftslagsmarkmidum en breikka parf stofn pess og haekka til ad
vinna gegn ahrifum aukinnar eftirspurnar vegna haskkandi tekna og félksfjélgunar. Adra
skattalega hvata, p.m.t. studning vio kaup & rafbilum, parf ad Utfeera pannig ad stadid verdi
voro um tekjugrunn hins opinbera. Aukin notkun endurnyjanlegrar orku og greidari orkuskipti
kalla & fjarfestingar i innvidum sem geta leitt til nyrra umhverfislegra férnarskipta.



Taekniframfarir, p.m.t paer. sem fela i sér kolefnisbindingu, geta ordid hagkveemar pegar fram i
seekir en purfa mogulega studning vegna rannséknar og préunar.



