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Eg setla ad:
Kynna hvad Taylor-reglur eru,
Kynna likan af litlu opnu hagkerfi,
Skoda, ,besti’ >mogulegu peningamalastefnuna,
Skoda ymsar gerdir Taylor-regina,
Syna ad erfitt er ad finna eina Taylor-reglu sem hentar vel vid 6ll
teekifeeri,
Utskyra af hverju hin, venjulega Taylor *regla virdist virka vel pott
han geri pad alls ekki,

Draga saman helstu nidurst6dur.



TAYLOR (1993):

Pad virdist vera haegt ad lysa peningamalastjorn Sedlabanka

Bandarikjanna <87- “®2med eftirfarandi reglu:
, =i" +15, +05x%
Virkar einnig vel fyrir USA <82-"97, UK “92- = @, o.fl.
petta eru almennt talin timabil gédrar peningamalastjérnar.
Ef til vill er pessi regla god visbending almennt.
Regla Taylors er adeins eitt deemi um peningamalareglu.

Til einféldunnar mun ég tala um Taylor-reglur



LiKAN AF LITLU OPNU HAGKERFI

Phillips karva:

(1) P =C;q bEtpt+1 T CuP 1 +k1Xt +k2qt +ht :
Heildareftirspurnarkurva:

(2) X =a; E X tapX.,-S 1(it ) Etpt+1)' S Z(qt ) tht+l)+et
Samband vaxta og gengis:

(3) it B Etpt+1 =q; - tht+1 t0n,,

pt er verdbdlga a tima t,

xt er framleidsluspenna a timart,

gt er raungengi a tima t,

It eru vextir & timart,

ht er kostnadarskellur a tima t (t.d. aukin samkeppni eda aukin
fakeppni),

e er eftirspurnarskellur & tima t (t.d. breytingar a bjartsyni neytenda),

Nt er“uig skellur & tima t (t.d. breyting a erlendum voxtum).

Nytjafall sedlabankans:

L=p2+0.5x%
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" Bestu" vidbrigd vio eftirspurnarskell
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"Bestu" vidbriigo vio UIP skell
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M ISMUNANDI GERBIR TAYLOR-REGLNA:

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

i =04l +9P, 95X +0,0;

=01 0P +0:%. 1 +0,0.

I =0y, Y0P, 0P 9, X + 05X,

it - E[pt+1 =g1(it-1 - E[-lpt) TP, TO3% +g4qt,

it' Etpt+1:gl(it-1' E[-lpt)+gzpt-1+g3xt-1+g4qt-1,

- EPt =0.(i1- ELP)+0P 0P HOuX H0s%. 1.



Vidbrigd vid kostnadarskell
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Taylor regla: it = 1,5 pt-1 + 0,5 Xt1

L =201



Viobrogd vid eftirs purnarskell
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Vidbrigd via ULP skell
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Athyglisverd regla fyrir paer sakir ad hun gerir betur en venjulega Taylor

reglan en raunvextir bifast ekki. Takid eftir hdétuninni sem er félgin i

Taylor reglunni.

Viobrogd vio kostnadarskell
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Gaédar Taylor reglur fyrir hy

Viobrigd vid kostnadarskell
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Godar Taylor reglur fyrir e

Vidbrigd vid eftirs purnarskell
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Taylor reglur: i—E:ptw+1= 0,1(it1—Et1 p—2,2 pt — 17 pr1 + 2,8 Xt— 09%t1
it=0,2 it1—2,7 p—0,8 pr-1 + 3,0 Xt— 15 X¢-1

L = 0,003

(Athugio ad hér virdist tjonid vera minna en minnsta mogulega tjonid sem synt frad bls. 6. bad getur néttlrulega ekki verio.
Astasdan er ad pvi er ég held ndlgun sem ég notadi & einum stad i Gtreikningunum minum.)
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Godar Taylor reglur fyrir ng
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(Athugio ad hér virdist tjonid vera minna en minnsta mogulega tjonid sem synt frad bls. 6. bad getur néttlrulega ekki verio.

Astasdan er ad pvi er ég held ndlgun sem ég notadi & einum stad i Gtreikningunum minum.)
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Taylor regla sem virkar vel fyrir allar gerdir skella:

(7) it B Etpt+1 = O'l(it—l B Etlpt) - 9'7pt + 9-9pt-1 B 7-2Xt + 7.4g5xt_1

En athugio ad ef pessi Taylor-regla er notud virdist sedlabankinn hegda

Sér eins og hann sé ad nota hina venjulegu Taylor-reglu!!!

Ef til vill er venjulega Taylor-reglan einungis jafnvaegisniourstada, ekki

hin raunverulega peningamalastefna.
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Nidurstidur hemunar
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Takid eftir pvi hversu géd samsvorun er milli vaxtastigsins og vaxtanna

sem hin venjulega Taylor regla gefur.

Nidurstidur hermunar
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it—Etpt+1= 0,1(it2:—Et1 p)—9,7 pt +9,9 pr1—7,2%+ 7,4 Xt-1



HELSTU NIDURSTOBUR:

Pegar hagkerfid verdur fyrir mérgum mismunandi geroum ytri afalla

er erfitt ad finna Taylor-reglu sem hentar vid 6ll teekifeeri.

petta gerir pad ad verkum ad mikilveegt er fyrir Sedlabankann ad

atta sig & pvi hvers konar aféll orsaka hverja hagsveiflu fyrir sig.

Hin venjulega Taylor-regla virdist ekki henta fyrir litid opid hagkerfi.

En,,,g0d “Taylor-regla leidir i jafnvaeqi til pess ad vextir hegda sér

eins og hin venjulega Taylor regla sé vid lidi.
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