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Gogn og takn:

p = visitala neysluverds

w = launavisitala

g = visitala innflutningsverds

1= framleidni (=GDP/vinnuaflsnotkun)

allt I6garitmar arsfjordungsmedaltala

0.25

0.2

0.15 -

o o W

b,

T
T~ M © 0O O N U N~ OO —«— < © 0 O ™ (o))
© © © O &~ I I D s 00 00 0 0 & O & oo o O
P O OO O O O O O O O O O O O O O O O O
O 05 ~ -~ - - - ™ < -~ - = ~ - ™ N

Ap fra 1961-2001

Af myndinni einni verdur ekki radid hvort Ap sveiflist um fast
medalgildi. En sé pad fyrir hendi pyrfti 400 ara langa réd fremur en
40 ara til ad meta pad seemilega.
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A?p fra 1961-2001.

Sisteed rod i medalgildi (=0).

Oljést hvort dreifni og eiginfylgni eru sistzed.

Ef paer eru sistaedar er rodin dlinuleg og pyrfti miklu lengra timabil
af maelingum til ad meta eiginleika hennar.

Ef annan mismun parf til ad fa fast medalgildi felur pad i sér ad
fyrsti mismunur, p.e.a.s. verdbolgan, hefur ekki fast medalgildi.

Vinnum med Ap, en gaetum sérstaklega ad breytingum a
medalgildi og dreifni.



Fyrri rannséknir notudéu meelingar fra 1962.

Likan fyrir Ap

1962:4 - 1990:4 -

1989:4 2000:4
JAYo R 0,16 0,54
Aw 0,18 0,07
Aw 4 0,17 0,14
AW_2 0,05 -0,07
Aw 3 0,10 0,01
Aq 0,21 0,12
AQ.1 0,09 0,01
AQ.o 0,04 -0,09
summa 1,00 0,73
fasti -0,002 0,001
S 0,016 0,006
R? 0,83 0,29

Tolfraedilegur avinningur af langri rod.

Heett vid ad upplysingar i gomlum maelingum eigi ekki lengur vid
og meaelingar e.t.v. ekki fyllilega sambeerilegar.



Notum gogn fra 1984-2001.

Jafnveaegislidir:
Uy =p—-w+rT
Uu=p-—q

Apt = 0,46Apt_1 + 0,05Aw; + 0,06Aw;.1 — 0,17Aw;, — 0,1 15U1,t_1
(010)  (0,04) (0.05)  (0,08)  (0024)

+0,18AG; — 0,03Aq1 — 0,11Ad2 — 0,079U;4
(0,03)  (0,04)  (0,04)  (0,023)

-0,00023t + 0,022
(0,00005) (0,004)

s=0,0124  1984:4-1990:3,
s =0,0039 1990:4-2001:4.

Pessi jafna stenst prof a dreifingu og eiginfylgni fravika og ad stikar
breytist ekki nema dreifnin.

Neikvaedu stikar tafinna Aw og Ag koma fram baedi timabilin pegar
bau eru metin sitt i hvoru lagi.

Summa lida med Aw og Aq er nalaegt 0 svo ad peir hafa litid
skyringargildi fyrir langtimabreytingar. Auk jafnvaegislidanna er
marktaek neikvaed leitni i jofnunni og svarar til ad verdbaolga laekki
um 12% fra 1985-2001. Pad vantar pvi mikid a ad hagfraedilegar
breytur likansins skyri verdbreytingar petta timabil.

Ef leitninni er sleppt leekka stikar jafnvaegislidanna en adrir stikar
haekka, mest stiki Apy.1.



Vid nuverandi adstaedur geeti verid haegt ad spa launum med
talsverdri nakveemni nokkur ar fram a vid med hlidsjon af
kjarasamningum. Meiri évissa um gengi.

Apy = 0,42Ap1 + 0,11Aw; + 0,16AWe1 — 0,14AW,, — 0,089U1 ¢
(0,10)  (0,05) (0,08)  (0,07)  (0,024)

-0,00017t + 0,015,
(0,00006) (0,004)

s=0,0145 1984:4-1990:3
s =0,0055 1990:4-2001:4

Tveer skyringar a leitni:
Stadgengill steerda sem hafa ahrif a verébolgu og vantar i likanid.

Kerfisbundin skekkja i visitolumaelingum yfir langan tima. (Haekkun
launa ofmetin um 14% umfram neysluverd eda samsvarandi
vanmat & framleidniaukningu fra 1984-2001. | maelingunum hefur
neysluverd haekkad 5% umfram framleidslukostnad svo ad petta
vir@ist varla eiga vid).



Spar um arshaekkun 1997-2001.
Stikar metnir med gildum til loka aranna 1996-2000,
Pykka svarta linan meaeld gildi.
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Spad til 2001 midad vid pekkt laun og innflutningsvera.
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Tolfraeedilegir vankantar a einnar jofnu likaninu:
Linuleg leitni.

Ein skipti a dreifni.

Laun og innflutningsverd (gengi) 6hadar breytur.
Priggja jofnu likan:

Apt = Pwt + Mpt — 0,385U1 1.1 — 0,168U5 1.1 + £y,
(0,060) (0,053)

Awy = Pyt + AT + S¢ + €y,

AQi = Hwt + Hgt + 0,147Uz 1.1 + €4t
(0,064)

Breyturnar sem taknadar eru med [ fylgja slembigongulikani:
Hwt = Hw,t-1 + Owt.

Fravikin € og & eru hvor um sig had innbyrdis, en fravikin sem
taknud eru med € eru 6had o.

Fylgni €, vid €, (0,48) og vid g, (0,78). Litil fylgni €, 0g &,.
Neikvaed fylgni o, og &, (—0,89).

s; er arstidasveifla.
Auk stika jafnstodulidanna eru byrjunargildi slembigongulidanna og

dreifni og fylgnistudlar fravikanna metnir stikar i pessu likani. beir
fast med sennileikafalli spaskekkju eitt timabil fram a vid.



Dreifni allra fravika breytist med tima i hlutfalli vid ef_l sem reiknad
er fra spaskekkjum verds og launa, d,; og d, eftirfarandi hatt:

p.t-1

2 2 2
& =085, +0]15,
e, =085¢]  +0,15d;

og margfeldismedaltal peirra

2 2 2
C, = ep,tewt
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Stadalfravik Ap i jpfnukerfi



Spar um arshaekkun 1997-2001.
Stikar metnir med gildum til loka aranna 1996-2000,
Pykka svarta linan maeld gildi.
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Spa med jofnukerfi, laun og innflutningsverd pekkt.
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Samantekt:
Linuleg likon eru ofullnaegjandi i islenskum verdbolgurannséknum.

Samband verdbdlgu vid laun og innflutningsverd dugir ekki til ad
lysa megindrattum verdbdlgupréunar fra 1984-2001.

Sambandid hefur po talsvert forsagnargildi um verdbolgu ef vel
tekst ad spa launum eda baedi launum og innflutningsveraoi.
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