29. nbvember 2004

Nefndasvid Alpingis
Austurstraeti 8 — 10
150 Reykjavik

| bréfi dags. 11. névember 2004 Oskadi efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingis eftir umsdgn Sedlabanka Islands um frumvarp til laga um
verdbréfavidskipti, 34. mal, hagsmunir fjarfesta.

1. Skyldir adilar

I frumvarpinu er lagt til ad beett verdi inn i 16g nr. 33/2003 skil-
greiningu & hugtakinu skyldir adilar og ad tekid verdi inn i 16gin
akveaedi um ad skylda til ad gera yfirtokutilbod verdi virk pegar i hlut
eiga skyldir adilar. Gert er rdd fyrir ad einstaklingar teljist skyldir
adilar ef um er ad reeda maka eda barn og ad légadilar teljist skyldir ef
annar & a.m.k. 30% hlutafjar i hinum eda ef eigendur a.m.k. 30%
hlutafjar i badum eru hinir sému eda skyldir adilar.

Sedlabankinn telur eskilegt ad sett verdi i 16g akveedi um yfirtoku-
skyldu pegar i hlut eiga skyldir adilar eda pegar um er ad reda sam-
starf adila vid nanar tilteknar adstaedur.

bad leidir af tilskipun 2004/25/EB um yfirtokutilbod* ad skylt verdur
ad taka slikt akveedi inn i islensk 16g. Samkvemt 21. gr. tilskipun-
arinnar skulu adildarrikin hafa innleitt akveedi hennar pann 20. mai
2006.

[ d-1id 1. tl. 2. gr. tilskipunarinnar er ad finna skilgreiningu & hugtakinu
adilar i samstarfi (e. persons acting in concert). Er par att vid ein-
staklinga eda légpersonur sem eiga med sér samstarf vid bjédanda (eda
vid félag sem bodid hefur verid i) a grundvelli samnings (skriflegs eda
munnlegs samnings eda pegjandi samkomulags) sem midar ad pvi ad
na yfirradum i félaginu eda ad trufla fram komid tilbod.

A vegum vidskiptaraduneytisins er ni unnid ad motun tillagna til
breytinga & logum til ad innleida tilskipunina. I peim efnum parf m.a.
ad fara yfir skilgreiningu a samstarfi adila. Kemur par veentanlega til
greina ad setja fram loglikindareglu um pad hvenar slikt samstarf
verdur talid vera fyrir hendi, t.d. hvad vardar tengsl, skyldleika og yfir-
rao.

! Tilskipunin hefur ekki verid pydd & islensku. Enskt heiti hennar er: Directive
2004/25/EC of the European Parliament and of the Council of 21 april 2004 on
takeover bids (Stjt. EB L 142, 30/04/2004, bls. 12).



Mikilveegt er ad huga ad samremi i 16ggjof hér & landi og i 6drum
EES-rikjum, einkum & Nordurléndunum, ad pvi er vardar yfirtokur.
Sedlabankinn telur pvi rétt ad unnid verdi ad undibiningi akvaedis um
yfirtokuskyldu, pegar i hlut eiga skyldir adilar, i tengslum vid
innleidingu ofangreindrar tilskipunar fremur en ad gerd verdi sérstok
breyting 4 &kvaedum laganna nu.

3. Veltuhradi

I frumvarpinu er jafnframt lagt til ad beett verdi inn i 16g nr. 33/2003
skilgreiningu & hugtakinu veltuhradi og ad tekid verdi inn i 16gin
akveaedi um ad pegar veltuhradi sé innan vid akvedin mork skuli verd i
yfirtokutilbodi akvardad af domkvéddum matsménnum.

[ 4.1l. 5. gr. ofangreindrar tilskipunar um yfirtokutilbod er kvedid & um
ba meginreglu ad greida skuli hasta verd sem tilbodsgjafi eda adilar
sem hann er i samstarfi vid hafa greitt fyrir bréfin & 6-12 manada
timabili fyrir tilbodid. Akvadid heimilar jafnframt ad fjarmalaeftirlit
breyti verdinu vid sérstakar adstedur og i samreemi vid tilgreindar ad-
feroir. Ma par t.d. mida vid raunvirdi félags vid slit pess.

A vegum vidskiptaraduneytisins er ni unnid ad innleidingu pessa
akvedis tilskipunarinnar. Hefur par m.a. verido skodad hvort askilegt
sé ad setja inn sérstok skilyroi um lagmarksverd i tilbodi.

Sedlankinn telur naudsynlegt ad fjallad verdi um umreadda tillogu i
frumvarpinu i samhengi vid innleidingu a akveedum tilskipunarinnar.

I ljosi framansagds leggur Sedlabankinn til ad frestad verdi afgreidslu
frumvarpsins sem hér er til umsagnar og ad fjallad verdi um efnisatridi
pbess i samhengi vid frumvarpid sem unnid mun vera ad & vegum Vio-
skiptaraduneytisins pegar par ad kemur.
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