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Forseti Islands, forsatisradherra og adrir radherrar, forseti Alpingis, formadur
bankarads, formenn stjornmalaflokka, bankastjérar, forstjorar stofnana,
sendiherrar erlendra rikja og adrir godir gestir!

Arsfundur Sedlabanka islands er ad pessu sinni haldinn & fimmtiu ara afmeeli
bankans. Ofmeelt veeri ad segja ad ré og kyrrd riki i kringum afmeelisbarnid.
Pvert & mdti er tidin stormasém. Vid stondum einnig & margvislegum
krossgotum i efnahags- og peningamalum pjodarinnar. Stefna sem tekin verdur
& pessum krossgotum getur haft veruleg ahrif & préunina & komandi tid. betta er
ef til vill ekki 6svipad peim adsteedum sem riktu pegar bankinn var stofnadur.
Meira um pad sidar.

Hverjar eru pa pessar krossgotur?

paer fyrstu felast i pvi ad efnahagsastandid hefur verid ad breytast. Ostodugleiki
og samdrattur eru ad vikja fyrir betra jafnvaegi og efnahagsbata. Vidskiptahalla
ofpensluskeidsins hefur verid snuid i undirliggjandi vidskiptaafgang sem hefur
stutt vid gengi krénunnar. Gengid er nd ramlega 7%% herra en i upphafi
sidasta ars. A sama tima hefur Sedlabankinn keypt gjaldeyri & markadi fyrir 33
milljarda krona en pad er lidur i peirri dztlun ad byggja upp Oskuldsettan
gjaldeyrisforda. Verdbolgumarkmid Sedlabankans nadist undir lok sidasta ars
en par attu hlut ad mali heerra gengi, slakinn i pjédarbuskapnum og ad
verdbdlguvaentingar héfou hnigid ad verdbolgumarkmidi. bessi préun er
audvitad ekki 6had proun adhaldsstigs peningastefnunnar pvi ad vannytt
framleidslugeta getur farid saman vid vitahring fallandi gengis og hakkandi
verdbolguvantinga ef tiltra skortir.

Visbendingar eru um ad veikur efnahagsbati hafi hafist & pridja fjoroungi
sidasta ars og spar gera rad fyrir ad hann muni halda afram & pessu ari. Batinn
er hins vegar enn sem komid er veikur, ekki sist i 1jési hins mikla slaka sem til
stadar er. | pessu sambandi er ekki sist ahyggjuefni ad atvinnuvegafjarfesting er
enn litil i ségulegu samhengi og voxtur Gtflutnings fremur litill i 1jési lags
raungengis kronunnar og kroftugs bata alpjédavidskipta. Hér skiptir miklu ad
helstu atflutningsgreinar eru hadar framleidslutakmérkunum og aukinn
atflutningur verdur pvi ekki i neinum teljandi meeli &n fjarfestingar. Hins vegar
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er godur voxtur i peim greinum sem ekki bda vid slikar takmarkanir en
hlutdeild peirra er p6 enn litil.

Neestu krossgotur stafa af pvi ad erlend lausafjarstada pjodarbusins hefur
storbatnad samfara auknum gjaldeyrisforda. Fordinn i lok febrdar nam 719
milljoroum kréna sem samsvarar 46% af landsframleidslu. Hann hefur aldrei
verid meiri & pennan malikvarda, jafnvel ekki i lok seinni heimsstyrjaldarinnar.
Aukinn fordi, meiri stddugleiki, framgangur &stlunar um afgang a rikissjodi &
komandi a&rum og uppkaup erlendra skulda rikissjods a eftirmarkadi hafa sidan
ordid til pess ad raddir um greidsluprot rikissjéds hafa pagnad. petta reedur
miklu um pad ad na er talid 6hett ad vinna ad losun gjaldeyrishafta og ad
skilyroi fyrir erlenda lantdku rikissjods hafa batnad verulega en han geeti rutt
6drum innlendum adilum brautina.

pjddaratkvaedagreidslan um Icesave-samninginn um nastu helgi geeti audvitad
sett strik i pennan reikning. Verdi nidurstadan ja munu haftaafndm og lantékur
rikissjods ganga fram eins og aformad er. Ef lcesave-samningnum verdur
hafnad eru hins vegar visbendingar um ad storu bandarisku matsfyrirtekin tvo
akvedi ad setja lanshafismat rikissjods nidur i spakaupmennskuflokk. P&
verour pyngra fyrir feeti vardandi erlenda lantoku rikissjods og framgangur
aatlunar um afnam gjaldeyrishafta myndi af peim sékum ganga hagar. Ovissa
er hins vegar um hversu sterk og langvinn pessi ahrif yrou.

Fjarmélakerfio nalgast einnig krossgotur. Fyrsti afangi endurreisnar
fjarmalakerfisins er ad mestu leyti ad baki. Starfandi eru bankar med
skilgreindan efnahagsreikning, unnid er ad endurskipulagningu skulda heimila
og fyrirteekja og gerdar hafa verid breytingar & ymsum augljésustu géllum a
regluverki innlendra fjarmalafyrirteekja. Ymislegt er p6 6unnid vid ad koma &
fot virku og stédugu fjarmalakerfi. Enn er ekki haegt ad fullyrda ad pad geti
tryggilega fjarmagnad sig an studnings gjaldeyrishafta og yfirlysingar um
alteka innlanstryggingu. | pvi sambandi er brynt ad beta virkni
fjarmélamarkada sem eru mikilvegir fyrir vidskipti, fjarmdgnun og
aheettudreifingu, sérstaklega gjaldeyrismarkadar og hlutabréefamarkadar. Einnig
er lykilatrioi ad opna & ny adgang fjarmalafyrirteekja og annarra adila ad
erlendum lanamoérkudum. ba bidur pad verkefni ad mota stefnu vardandi edli,
steerd og alpjdoleg tengsl islensks fjarmalakerfis. Ekki er sidur mikilveegt ad
mota stefnu vardandi teki og skipulag fjarmalastddugleika en fjarmalakreppan
kennir okkur ad mat & Kerfisahattu er par lykilatridi &samt traustu
fyrirkomulagi vardandi beitingu teekja til ad vinna gegn henni.

AQJ sidustu er hagstjorn og efnahagsstefna a krossgétum vegna peirra breytinga
sem ég hef hér rakid. I sem stystu mali ma segja ad verkefnin séu ad faerast fra
bvi ad na stodugleika og semilegu jafnveegi til hagvaxtar og ennfremur fra
kreppuvidbrogdum til lengri tima uppbyggingar.

A0 pvi er peningastefnuna vardar birtist petta medal annars i pvi ad
peningastefnunefnd hefur breytt hneigd hennar ar leekkandi voxtum i hlutlausa
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stodu. Pad pydir ekki ad vextir geti ekki leekkad frekar, heldur hitt ad par sem
verdbolga virdist hafa ndd lagmarki, efnahagsbati er hafinn og virkir styrivextir
komnir ner jafnvaegisvoxtum en adur, er ekki eins augljést i hvada att nastu
vaxtabreytingar verda. Framhaldid reedst pvi i meira meli en adur af pvi sem
nyjustu visbendingar gefa til kynna um astand og horfur efnahagsmala.

Peningastefnunefnd mun veantanlega a nesta fundi sinum meta hvort og
hvernig nidurstada Icesave-atkvaedagreidslu og nybirt &stlun um afndm
gjaldeyrishafta munu hafa ahrif & peningastefnuna & naestunni. Aatlunin
byggist & pvi ad skipta verkefninu upp i tvo meginafanga. I peim fyrri verdur
unnio ad pvi ad leekka stéou svokalladra aflandskréna med pvi medal annars ad
hleypa eigendum peirra Ut i gegnum Uthod eda inn i fjarfestingu i islensku
efnahagslifi. bad er fyrst eftir ad vidunandi arangur hefur nadst i pessu efni sem
hoft verda losud af fjarmagnsutstreymi innlendra adila. Ef adstedur eru réttar
geeti seinni &fanginn gengid tiltdlulega hratt fyrir sig en ella i minni skrefum.

Erfitt er ad segja til um hversu lengi fyrri afanginn stendur enda veltur pad a
margvislegum Ovissupattum eins og vidunandi adgangi rikissjods og annarra
adila ad erlendum lanamorkudum. bad skiptir hins vegar mali vardandi
peningastefnuna & nastunni ad fyrri &fanginn er pannig hannadur ad framan af
ad minnsta kosti reynir litid & gengi og gjaldeyrisforda. Pad er fyrst i seinni
afanga, sem vaxtamunur gagnvart Utlondum fer ad skipta mun meira mali
vardandi proun gengis krénunnar, en na er.

Peningastefnan hefur & undanférnum misserum verid hluti af steerri
efnahagsdatlun stjornvalda i samvinnu vid Alpjodagjaldeyrissjédinn.
Lykilpeettir peirrar adsetlunar hafa verid stédugt gengi, sjalfbaer rikisfjarmal og
enduruppbygging fjarmalakerfisins. pratt fyrir tafir i framkveemd aatlunarinnar
hefur & heildina litid ordid af henni verulegur arangur. Samstarfinu vid
Alpjodagjaldeyrissjodinn um nuverandi efnahagsadetlun lykur nu i &agust.
Aratugalangri samvinnu vid Alpjodagjaldeyrissjodinn er audvitad ekki par med
lokid. Eg vil af héalfu Sedlabankans nota petta taekiferi til ad pakka
Alpjédagjaldeyrissjodnum og starfsmonnum hans fyrir samstarfio &
undanférnum misserum. Lok aatlunar med Alpjodagjaldeyrissjodnum og
framkveemd a&aetlunar um afnam gjaldeyrishafta setja & dagskrd mdtun
peningastefnu komandi &ra og i reynd ramma efnahagsstefnunnar i heild. bad
verk er hafid, m.a. med skyrslu sem Sedlabankinn gaf Ut um efnid i desember
s.l. og kallast Peningastefnan eftir hoft.

Hverfum nd stutta stund aftur til arsins 1961 pegar Sedlabanki Islands hof
starfsemi sina. Eins og skyrt verdur i erindum her & eftir gekk islenskur
pj6darbuskapur pa i gegnum  miklar  breytingar.  Margvislegar
skipulagsbreytingar voru vel a veg komnar, breytingar sem vid buum enn ad.
Unnid var samkvaemt efnahagsasetlun sem midadi ad pvi ad koma & jafnveegi i
pjodarbuskapnum & markadsforsendum. Voru- og pjénustuvidskipti urdu
frjdlsari og fjolgengi hafdi verid leyst af holmi med gengisskraningu sem tok
mid af undirliggjandi efnahagsadstedum. P& eins og ni var Island med

3



efnahagsaztlun i samstarfi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn. Pa eins og nu voru
efnahagsleg tengsl Islands og umheimsins i deiglunni.

Stofnun Sedlabankans var hluti af pessum breytingum og starf Sedlabankans
var hluti af vidtekari adgerdum. Stada Sedlabankans var fra upphafi sterk. pad
er audvitad merkilegt ad hér i pessum sal sitja i dag ymsir peirra sem voru bzadi
mikilveegir hugsudir og gerendur pessara breytinga.

Gaoair fundargestir! Eins og ég hef minnst & fyrr i reedu minni er nu porf & ad
moéta badi peningastefnu og stefnu um fjarmalastddugleika til framtidar.
Endurskodun laga um Sedlabanka Islands verdur vantanlega hluti af pvi ferli.
Sedlabankinn mun leggja sig fram sem patttakandi i allri pessari stefnumotun
en par koma margir fleiri ad sem bankinn vantir géds samstarfs vid. Ad lokum
er pad hins vegar Alpingi og i sumum tilfellum pj6din sjalf sem hefur sidasta
ordio.

Eg vil hér ad lokum pakka hinum margvislegu samstarfsadilum Sedlabankans
fyrir samvinnuna & lidnu ari. EKKi sidur vil eg pakka starfsfolki Sedlabankans
bess godu storf, en an pess myndi litill arangur nast af starfi bankans. Ad pessu
sinni vil ég svo ad lokum pakka fyrir framlag peirra fjolmérgu sem undanfarin
fimmtiu ar hafa lagt hond & plog Sedlabankans og gaman er ad sja hversu
margir peirra eru hér i dag.



