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Leidin dr vidjum gjaldeyrishafta

Gjaldeyrishoft a fjarmagnshreyfingar samrymast ekki alpjodlegum
skuldbindingum islands, p.& m. samningnum um Evropska
efnahagssvaedid. Hoftin brengla efnahagslega hvata, leida til pess ad
vidskiptateekifeeri glatast, draga Ur erlendri fjarfestingu, hafa i for med
sér Opaegindi og kostnad fyrir einstaklinga, fyrirteeki og hid opinbera
0g eru grodrarstia logbrota i tengslum vid snidgongu. Haett er vid ad
erfidara verdi ad framfylgja haftastefnu eftir pvi sem fram lida stundir.

P& eru sterk rok fyrir pvi ad til lengri tima litid sé mikilveegt ad
lifeyriskerfi landsmanna geti dreift ahattu med pvi ad fjarfesta i
erlendum eignum. Pad hefur komid i ljos i peirri kreppu sem nu
stendur yfir. Pvi eru margar gédar astedur fyrir pvi ad setja ekki a
gjaldeyrishoft og afnema pau sem fyrst ef pau eru til stadar.

Eigi ad sidur var gripid til pess rads ad setja a gjaldeyrishoft i kjolfar
pess ad islenska fjarmalakerfid hrundi og pad hefur tekid lengri tima ad
losa um pau en reiknad var med i upphafi. bvi er asteeda til ad rifja upp
asteedur haftanna, en peer eru jafnframt lykillinn ad pvi ad skilja hvada
skilyrdi purfi ad uppfylla &dur en hafist er handa vid ad losa um pau.

Hvers vegna gjaldeyrishoft?

Astaedur pess ad gripid var til pess rads ad setja hoft 4
gjaldeyrishreyfingar voru peer i stuttu mali ad bankakerfi, gjaldmidill,
rikissjodur og raunar allar stofnanir og atvinnulif islands voru ruin
trausti i kjolfar pess ad islensku bankarnir féllu i einu mesta
fjarmalahruni ségunnar. Ljost var ad hrunid yrdi mikid afall fyrir
rikissjod, pott oljost veeri hve mikid, auk pess sem fjarmognunarporf
sjodsins vegna timabundins hallareksturs yrdi mikil. Skord voru
hoggvin i gjaldeyrisfordann i hruninu og naudsynlegt var ad verja
nokkrum forda til pess ad studla ad stddugleika a gjaldeyrismarkadi a
medan unnid veeri ad endurreisn bankakerfisins og leitad leida til ad
fast vid skuldavanda heimila og fyrirteekja. An aukins gjaldeyrisforda
gat umtalsverd erlend endurfjarmognun rikissjods & komandi arum
ordid torsott eda Ofaer teekist ekki ad endurvekja traust & alpjédlegum
morkudum i teka tid. Margt benti til pess ad alpjédlega
fjarmalakreppan geeti ordid langdregin, eins og komid hefur & daginn.



pvi var alls ovist hvort alpjddlegir fjarmalamarkadir myndu opnast
rikissjodi Islands i teka tid vegna endurfjarmognunar erlendra lana
sem falla & gjalddaga arin 2011 og 2012.

Pad jok enn & vandann ad erlendir adilar h6fdu byggt upp umtalsverdar
stodur i islenskri kronu fra arinu 2005. Reikna matti med pvi ad pessir
adilar myndu selja og i sumum tilfellum veeru neyddir til ad selja eignir
sinar & hrakvirdi vid fyrsta teekiferi. A medan pad ferli hefdi gengid
yfir hefdi gengi kronu liklega farid ofan i djapan dal, sem oOvist veeri ad
gjaldmidillin keemist upp Ur aftur adur en verdlag og laun adlogudust.
Vandinn var hins vegar ekki bundinn vid erlenda adila. Innlendir
adilar, p.a m. lifeyrissjodir rada yfir miklum fjarmunum sem parf ad
avaxta & degi hverjum. Ef atvinnulifid er lamad og Ovist um getu
rikissjods til ad fjarmagna halla & neastu arum er dvist ad innlendir
stofnanafjarfestar hefdu heldur verio reidubunir ad festa fé i innlendum
eignum. Vid pau skilyrdi hefdi fjarmdgnun rikissj6ds ordid afar torsott,
sem hefdi grafid enn frekar undan stédugleika kronunnar.

Pridja asteeda pess ad gripid var til hafta var Otraust stada peirra
fjarmalafyrirtekja sem voru i burdarlidnum og annarra sem liféu
hrunid af i skamma hrid. Efnahagsreikningur peirra var 0ljés og
Otraustur. Toluverdur hluti innsteedna gat reynst hvikull. Efnahagur
margra heimila og flestra fyrirteekja var jafnframt i uppnami. An
stodugleika i gengismalum yrdi afar erfitt ad endurskipuleggja efnahag
einstaklinga, fyrirteekja og banka.

Skilyrdi pess ad afnema hoftin

Af ofangreindu ma ljost vera ad gjaldeyrishoft verda ekki afnumin ad
fullu fyrr en traust hefur verid endurvakid i peim meli ad langvarandi
ostodugleiki fylgi ekki afndmi haftanna. Skodum hver skilyrdi pess eru
og hvar island er statt & leid sinni til ad uppfylla pau:

Lanafyrirgreidsla Alpjodagjaldeyrissjodsins og nagrannarikja, i
tengslum vid efnahagsasetlun islenskra stjornvalda, hefur nd tryggt
neegan gjaldeyrisforoa til pess ad endurfjarmagna skuldir rikissjoos til
neestu ara og meeta hugsanlegu Utstreymi i tengslum vid fyrstu adgerdir
er mida ad losun hafta. pegar dregid hefur verid & lanin ad fullu verdur
[sland i betri stédu hvad vardar endurfjarmdgnunarahattu en stor hluti
Evrépurikja. bessi stada er gott veganesti pegar islenska rikid leitar &
ny inn & erlenda fjarmalamarkadi.



Gjaldeyrisfordi og afborganir:
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NU liggja fyrir fjarlog sem mida ad afgangi & frumjofnudi & naesta ari
og samkvaemt asetlunum verdur afgangur & rikissjodi i heild arid 2013.
Skuldir hins opinbera munu samkvaemt aztlun nd hdmarki & pessu éri.
Adhald i rikisfjarmalum er hornsteinn peirrar stefnu ad endurvekja
lanstraust rikissjods og par med skapa forsendur fyrir afndm hafta og
sjalfbaerum stddugleika i gengismalum. bvi er lykilatridi ad ekki verdi
hvikad fra settum markmidum.



Afkoma og skuldir rikissjéds 2008 - 20141
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1. Skuldir eru an mogulegrz lcesave skuldoindinga.
Heimild: Fjarmalaraduneytid.

Ve

Fjarmalakerfid er nG i betri stodu til ad standast sviptingar i
lausafjarstoou sem geetu fylgt afndmi hafta en fyrir nokkrum
manudum. Eftir sidasta dom Haestaréttar hefur storum ahattupeetti
verid aflétt, sem gerdi erfitt um vik ad meta lausafjarstddu bankanna.
Samkvemt viljayfirlysingu stjérnvalda mun Fjarmalaeftirlitid yfirfara
aaetlanir bankanna til ad meeta ahrifum domsins fyrir 15. névember.

Ahgttan sem eftir stendur tengist einkum kronuinnsteedum erlendra
banka og innsteedum gémlu bankanna. Adur en hoftin eru afnumin ad
fullu hvad vardar pessar innsteedur pyrfti ad binda eins mikid og hagt
er af pessu fjarmagni til lengri tima og skipuleggja uppgjér gémiu
bankanna pannig ad pad raski ekki jafnveegi a gjaldeyrismarkadi.

Adstedur & alpjodlegum fjarmalamoérkudum eru enn erfidar, en pé a
heildina litid betri en peer voru fyrir ari, ad ekki sé talad um fyrir
tveimur arum. Vandi Grikklands, irlands, Portigals og Spanar & svidi
rikisfjarmala hefur p6 aukid & flotta fjarfesta i hlutfallslegt 6ryggi
lagvaxtalanda. slenskra stjornvalda bidur ni pad vandasama verkefni
ad syna fram & ad Island sé betri fjarfestingarkostur en énnur skuldug
Evropuriki. Framvinda efnahagsastlunarinnar er smam saman ad
leggja grunn ad 6flugri s6kn & pessu svidi, en til pess ad han takist parf
ad halda fast vid markmid hennar. bad fjarmagn sem nu bidur atekta i
skjoli lagvaxtalanda mun um sidir leita & gjofulli mid. begar dregur ar



flotta fjarfesta i 6ryggi lagvaxtalanda og peir fara ad horfa eftir betri
avoxtun purfa islensk stjornvold ad vera reidublin ad beina augum
peirra ad Islandi.

Proun skuldatryggingaralags & rikissjoo i
alpjodlegu samhengi
Daglegar tolur 1. jandar 2009 - 5. oktdber 2010
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Heimild: Sedlabanki [slands.

Tilvist gjaldeyrishafta, en jafnframt fyrirhugud losun peirra, setur
peningastefnunefnd Sedlabankans og pa sem eiga vidskipti a
skuldabréfamarkadi i nokkurn vanda. Pegar hoftin hverfa parf
aheettuleidréttur vaxtamunur milli slands og vidskiptalandanna ad vera
neegur til pess ad kronueignir geti talist vidunandi fjarfestingarkostur i
samanburdi vid adrar eignir. A hinn béginn eru sterk rok fyrir verulegri
leekkun vaxta, ad pvi gefnu ad gjaldeyrishoft dugi til ad halda gengi
krénunnar stédugu. Hvert sé askilegt vaxtastig & hverjum tima raedst
pvi m.a. af pvi hvenar byrjad verdur ad losa um hoftin. Badi
markadsadilar og peningastefnunefndin standa frammi fyrir Gvissu um
bad hvenar og i hvada &fdngum hagt er ad losa um hoftin. pad er i
anda gagnserrar framkvaemdar peningastefnu ad peningastefnunefndin
geri grein fyrir pvi hvernig pessi dvissa hefur ahrif & akvardanir
hennar. Nefndin hefur pannig gert grein fyrir ymsum pattum sem hafa
ahrif & moguleika pess ad halda pvi ferli &fram sem hofst i névember i
fyrra. Ovissan um dom Haestaréttar og pridju endurskodun
efnahagséaatlunarinnar jok likur & ad pad geeti dregist téluvert & langinn
ad heegt veeri ad taka naestu skref. Adilar & skuldabréfamarkadi virtust
skilja pessa tof med nokkru rottekari heetti en peningastefnunefndin



sjalf, sem ytti undir leekkun avoxtunarkrofu skuldabréfa sem hofst
nokkru  &dur.  Fyrrgreind  dvissa hafdi  minnkad  pegar
peningastefnunefndin kom saman i september og var greint fra pvi
mati nefndarinnar i yfirlysingu hennar. Jafnframt var gefid til kynna ad
Ohjakveemilegt veeri ad taka tillit til pess vid neastu vaxtadkvardanir. |
pessu folst ekki stefnubreyting heldur var um ad raeda viobrégd vid
breyttum adstaedum.

Avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa
Daglegar tdlur 2.jandar 2009 - 6. oktéber 2010

BO [
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0

2,0

1,0
jan.'09 mai'09 sep.'09 jan.'10 mai'l0 sep.'10

——HFF150914 -——HFF150224 HFF150434

——HFF150644 ——RIKS 210414

Heimild: Sedlabanki islands.



Avéxtunarkrafa éverdtryggdra skuldabréfa
Daglegar tolur 2.jandar 2009 - 6. oktober 2010

5,0 -

4,0

3,0
jan.'09 mai'09 sep.'09 jan.'10 mai'l0 sep.'10

—RIKB 11 0722 RIKB 13 0517
——RIKB 19 0226 ——RIKB 250612
——RIKB 12 0824

Heimild: Sedlabanki Islands.

Ein af forsendum pess ad hagt se ad losa um hoftin an pess ad pad
valdi déstédugleika er ad vidunandi jafnveegi sé i utanrikisvidskiptum
Islands og helst afgangur. betta skilyrdi er ni pegar til stadar i peim
meli ad Sedlabankinn hefur hafid regluleg gjaldeyriskaup & markadi.
Pegar horft er framhja protabdum hinna féllnu banka er umtalsverdur
vidskiptaafgangur. Pegar slitamedferd lykur verdur til nettdskuld
innlendra adila vid erlenda. HUn verdur po vaentanlega ekki nagilega
stor til pess ad eyda undirliggjandi vidskiptaafgangi. Vandinn liggur
bvi ekki fyrst og fremst i vidskiptajofnudi heldur fjarmagnsjofnudi.
Greidslur innlendra adila af erlendum lanum verda liklega meiri en
innstreymi vegna nys lansfjar eda annarrar fjarfestingar svo lengi sem
adgengi Islands ad erlendum lansfjarmérkudum er o6fullkomid og
efnahagsbati letur & sér standa. Nylegt skuldabréfaitbod
Landsvirkjunar bendir pé til pess ad erlendir lansfjarmarkadir séu ekKi
lokadir, poétt fa fyrirteki séu i peirri stoou ad geta aflad lansfjar a peim
og Kkjorin séu ekki eins og best verdur a kosid.



Erlend stada pjodarbusins
1. arsfj. 2008 - 2.4rsfj. 2010
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Heimild: Sedlabanki Islands.

Fyrir pvi ma feera gild rok ad askilegt sé ad hefja losun gjaldeyrishafta
4 medan raungengi kronunnar er enn tiltélulega lagt. Ef raungengid er
fremur lagt eru minni likur a ad stor hépur eigenda kronueigna liti &
losun hafta sem soluteekifaeri og liklegt er ad fleiri erlendir fjarfestar en
ella liti a losun hafta sem teekifeeri til pess ad eignast kronur (peirra
sem vilja selja). Enn er raungengi kronunnar nokkud undir liklegri
medalstddu til lengri tima litid pott pad hafi haeekkad nokkud undanarid
ar.



Raungengi
1. arsfj. 1986 - 2. arsfj. 2010
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Heimild: Sedlabanki Islands.

Eftir pvi sem efnahagsbati gleedist batna skilyrdin til pess ad losa um
hoftin. Efnahagsbata fylgir aukid innstreymi erlends fjarmagns i formi
lana eda beinnar fjarfestingar. Umtalsverd bein erlend fjarfesting geeti
skapad hagstaed skilyrdi til pess ad losa um hoftin. Pétt visbendingar
um ad bati hafi hafist pegar & fyrri arshelmingi pessa ars eda undir lok
hins sidasta hafi reynst villuljés pa bendir margt til pess ad botni
samdrattarins sé u.p.b. nad og ad voxtur hefjist a sidari helmingi pessa
ars. Hversu hradur efnahagsbatinn verdur veltur p6 mjog a pvi i hve
rikum meali tekst ad lada erlent fjarmagn til landsins i
atflutningsskapandi fjarfestingu.

Eitt af meginmarkmidum efnahagsaetlunar stjérnvalda er ad efla traust
a innlent efnahagslif og efnahagsstjorn. Ef fullt traust veeri nu pegar til
stadar veeri haegt ad leysa hoftin strax i dag. Monnun verdur tidraett um
Otrausta hengju fjarfestingar erlendra adila sem fallid geeti yfir islenska
gjaldeyrismarkadinn um leid og hoftin sem halda henni i skordum
hverfa eda veikjast til muna. P6tt umfang heftrar krénueignar erlendra
adila sé i grofum drattum pekkt steerd er margt & huldu um endanlega
eigendur peirra. Hopur svokalladra épolinmddra fjarfesta er ekki fost
sterd heldur afar breytileg eftir veentingum um framvindu
efnahagsmala 4 Islandi annars vegar og adstedum & alpjédamorkudum
hins vegar. Samkomulagid sem gert var vid sedlabankann i
Laxemburg, og ferdi umtalsvert magn kronueigna yfir i hendur
innlendra langtimafjarfesta, audveldar ad hefja losun hafta.
Samningurinn eykur forda og feerir eignir i hendur & adilum sem sidur
eru liklegir til ad selja vio fyrsta teekifzeri.



Kronueignir erlendra adila
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Hvernig skal afnema hoftin?

| &gust 2009 lagdi Sedlabankinn fram &ztlun um afnam
gjaldeyrishafta. Han var ekki timasett heldur fjalladi um skilyrdi og
afangaskiptingu. Astlunin var gerd vid nokkud adrar adstedur en ni
rikja og parf pvi ad endurskoda fra grunni. Fyrsti afangi asetlunarinnar,
losun hafta & innstreymi fjarmagns, kom til framkvemda i byrjun
névember 2009. Aztlad var ad i nasti afanga asetlunarinnar yrdi hafist
handa vid ad losa um hoft & atstreymi, fyrst & vidskipti med
langtimaskuldbréf. bad skref hefur enn ekki verio tekid og parf ad
huga vel ad utfaerslunni med tilliti til stddugleika &dur en svo verdur.
Afangar aatlunarinnar voru ekki timasettir, en 6hatt er ad segja ad
framkveemd hennar hafi tafist midad vid pad sem venst var i upphafi.
Pad méa m.a. rekja til pess ad afgreidsla efnahagsastlunarinnar drost a
langinn og Ovissu sem skapadist i kjolfar doms Hastaréttar. |
viljayfirlysingu vegna annarrar endurskodunar &atlunarinnar var
kvedid & um ad naestu skref i att til losunar hafta yrou tekin i fyrsta lagi
ad pridju endurskodun lokinni. Henni er nu lokid. begar lan sem
afgreidslunni fylgja skila sér til radstéfunar & naestu manudum, og
pegar  fyrir liggur —mat Fjarmélaeftirlitsins &  &setlunum
fjarmalafyrirteekja i kjolfar Haestaréttardémsins, um midjan névember,
sbr. viljayfirlysingu vegna pridju endurskodunar efnahagsaetlunar, er
timabaert ad huga nanar ad nastu skrefum.



Adur en pau skref eru tekin parf p6 ad vinna téluvert undirbuningsstarf
er midar ad pvi ad draga ar likum a pvi ad oOstodugleiki verdi a
gjaldeyris- og skuldabréfamarkadi. Sedlabankinn mun & nastu
manudum radfeera sig vid Alpjddagjaldeyrissjodinn, adra radgjafa og
stjornvold um naestu skref og taka aztlunina fra pvi i agust 20009 til
gagngerrar endurskodunar. Vegna pess ad dregist hefur ad losa um
hoftin eru adstaedur, sem fyrr segir, ad sumu leyti adrar en reiknad var
med pegar upphafleg astlun var sett fram. M.a. er verdbdlga nu
umtalsvert minni og vextir legri. P4 eru horfur um eflingu
gjaldeyrisfordans hadar minni dvissu en adur. bvi er &steda til ad
endurskoda adgerdardd asetlunarinnar i ljosi breyttra adstedna og
préunar & markadi, eins og fram kom i yfirlysingu
peningastefnunefndar i agust. Medal pess sem kemur til alita er ad
gripa til adgerda er mida ad pvi ad létta a prystingi frd eigendum
frystra innsteedna og kronubréfa adur en hafist er handa vid ad losa um
hoft & langtimaskuldbindingar. | aztluninni fra sidasta ari var gert rad
fyrir ad petta skref yrdi ekki tekid fyrr en eftir ad hoftum &
langtimaskuldbindingum hefdi verid aflétt, a.m.k. ad einhverju marki.
Tilvist 6stéougs skammtimafjarmagns skapar hins vegar akvedna
heettu pegar fyrstu skrefin eru tekin. Medal pess sem kemur til alita er
ad efna til itboda par sem erlendum adilum sem eiga krénueignir gefst
kostur & ad skipta & peim og skuldabréfum i erlendum gjaldmidli, sem
gengid geta kaupum og s6lum an takmarkana, fyrr i ferlinu en adur var
reiknad med. Einnig kemi til greina ad leggja & stiglekkandi
atgénguskatt, samhlida eda sidar. Pridja leidin til pess ad losa um
frystar kronueignir er ad beina peim i innlenda langtimafjarfestingu.
Pvi midur er erfitt & pessu stig ad fullyrda hvort, hvenar, hvernig eda i
hvada rod pessar lausnir koma til framkvemda. Pad mun m.a. radast af
nidurstédu peirrar vinnu sem na stendur yfir.

Erlendir eigendur frystra skammtimaeigna eru ekki einu adilarnir sem
huga parf ad pegar losad er um gjaldeyrishoftin.  Innlendir
stofnanafjarfestar munu gegna mikilvegu hlutverki i pvi ad koma &
sjalfbaerum stédugleika, ekki sist lifeyrissjodir. islenskir lifeyrissjodir
attu i jalilok ramlega 500 ma.kr., eda sem samsvarar 3,3 ma. evra i
erlendum eignum, en skuldbindingar peirra eru ad o6llu leyti i
islenskum krénum og moguleikar til ad verjast gjaldmidladhaettu
takmarkadir. bvi maetti setla ad i 1jési pess ad raungengi kronunnar er
enn afar lagt i sogulegu samhengi veeri tekifeeri til pess ad draga ar
gjaldeyrisahattu sjodanna. Ymsir forsvarsmenn lifeyrissjoda hafa hins
vegar bent & ad innanlands skorti fjarfestingarkosti sem hafi pad
jafnvaegi avoxtunar og aheettu sem peir telja asettanlegt. islenskt
atvinnulif er enn i vidjum skuldakreppu og avoxtun skuldabréfa med
abyrgo rikissjods leekkadi um tima nidur fyrir pad sem margir sjodir
telja aseettanlegt. Eftir pvi sem leyst er ur vanda fyrirteekja mun
innlendum fjarfestingarkostum sjodanna fjolga. Hitt kann einnig ad
koma til &lita ad krofur sjodanna um avoxtun ahaettuminnstu innlendu



skuldabréfanna séu einfaldlega of strangar. pott tryggingarfraedilegt
mat & stoou sjodanna midist vid tiltekna avoxtum, virdist dsraunsatt ad
ahattuminnstu eignirnar med tilliti til skuldbindinga sjédanna purfi ad
bera pa avoxtun.

Gjaldeyrishoftin og sérstaklega, ad pvi er virdist, vaentingar sumra um
ad pau verdi til stadar um langa hrid attu eflaust patt i tiltdlulega lagri
avoxtun. Ostodugleikinn & skuldabréfamarkadi, sem kann ad tengjast
breytingum & vaentingum markadsadila um pad hve hratt verdur farid i
losun hafta, undirstrikar patt haftanna i verdmyndun & markadi.
Innlendir fjarfestar standa i sému sporum og erlendir ad pvi leyti ad
vitneskjan um hina 6polinmodu erlendu eigendur frystra kronueigna
grefur undan trausti peirra & krénunni. Pad eru rok fyrir pvi ad
mikilveegt sé ad opna utgonguleid fyrir hina 6polinmédustu & medal
hinna d&polinm6du og skapa umgjord fyrir hina til pess ad binda
krénueignir til lengri tima.

Lokaord

Er haegt ad losa um gjaldeyrishoftin an pess ad pvi fylgi umtalsverdur
Ostddugleiki a gjaldeyrismarkadi? Ef traust er fyrir hendi pa er pad
heaegt. Enn er pad ekki til stadar i negilega rikum meeli til pess ad hagt
sé ad taka stor skref. Hins vegar eru nu forsendur til pess ad hefja
undirbaninginn. Islenskum stjornvéldum hefur midad téluvert aleidis
vid ad byggja upp traust, pott enn sé nokkud langt i land. Otti fjarfesta
vid ad rikissjodur geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar etti ad fjara
at verdi stadid vid pau aform um adhald i rekstri sem eru i fjarlégum
arsins 2011 og &eetlunum til neestu ara. Fljétlega atti ad koma i 1jés ad
stada rikissjods Islands er ad mérgu leyti betri en margra préadra
landa, sem auk rekstrarhalla og erfidrar skuldastddu glima vid erfidar
lifeyrisabyrgdir. Adgangur ad negum gjaldeyri er na fyrir hendi til
pess ad greida upp allar skuldir rikissjods sem falla & gjalddaga til
arsins 2013 og 2015 ef dregid verdur a lan sem tengjast
efnahagsdatluninni  ad fullu. Undirliggjandi afgangur er &
vidskiptajofnudi. Raungengi kronu er enn lagt, sem bendir til pess ad
til lengri tima litid verdi fjarfesting i kronum alitlegur kostur. Takist ad
beina til landsins umtalsverdri beinni fjarfestingu i utflutningstengdri
starfsemi & komandi misserum munu skilyrdi til pess ad vinda ofan af
hoftunum batna. Sedlabankinn leggur aherslu & ad losad verdi um
hoftin med heetti sem lagmarkar heettu & 6stédugleika a gjaldeyris- og
skuldabréfamarkadi, eftir pvi sem frekast er kostur. Vandadur
undirbdningur mun fara fram &dur en naestu skref verda tekin.
Sedlabankinn getur hins vegar ekki skapad meiri vissu @ mérkudum en
hann byr vid sjalfur.






