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Hefobundin hlutverk sedlabanka

o Seolabankar gefa ut gjaldeyri, reka
gengisstefnu, eru banki rikissjods og eiga
vioskipti vio banka

¢ =>

e Lanveitingar til prautavara og
lausafjarfyrirgreidsla

e Greioslumiolun

o Fjarmalastdougleiki

* Peningastefna



Meginhlutverk SI - I. kafli laga nr. 36/2001

,Meginmarkmi® Sedlabanka Islands er ad studla ad
stoougu verolagi“ — 3. gr.l. nr. 36/2001

,...Studla ad framgangi stefnu rikisstjornarinnar i
efnahagsmalum, enda telji hann pad ekki ganga gegn
meginmarkmidi sinu..."

»..sinna viofangsefnum sem samrymast hlutverki hans
sem seodlabanka, svo sem ao vardveita
gjaldeyrisvarasjod og ad studla ad virku og éruggu
fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid
utlond.”



Peningastefnan

e Samkveemt [6gum um Sedlabanka Islands fra 2001 (med
breytingum fra februar 2009) er verdstodugleiki meginmarkmid
peningastefnunnar

— Ber einnig ad studla ad fjarmalalegum stédugleika

— Ber einnig ad studla ad framgangi efnahagsstefnu rikisstjérnarinnar svo
lengi sem Sedlabankinn telur pad ekki stangast a vid markmidid um
verostoougleika

o Markmidid um verdstodugleika er nanar skilgreint med télulegu
verobolgumarkmidi i sameiginlegri yfirlysingu Sedlabankans og
rikisstjornar fra mars 2001

— 2,5% verdbolga midad vid tolf manada breytingu visitdlu neysluverds

o Sedlabankinn hefur fullt sjalfstaedi til ad beita styriteekjum
sinum til ad na markmidinu an ihlutunar rikisstjornar

e | samreemi vid ramma peningastefnunnar vida um heim



Ymis afleidd verkefni

* Peningautgafa

* Lanavioskipti vid innlansstofnanir (og akvoroun
lanskjara)

o Markadsvioskipti med trygg innlend verobreéf

 Vidskipti med gjaldeyri - gengisskraning

o Utgéafa verdbréfa i innlendum og erlendum gjaldmidli

e Heimild til innlansbindingar, p.m.t. @ aukningu innlana

o Bankavioskipti fyrir rikissjoo

o Upplysingadflun og midlun (hagstofuhlutverk)



Verkefni fyrir fjarmalaraouneyti

* |[nnlend [anamal

 Erlend lanamal

o Samskipti vio fyrirteeki sem meta lanshaefismat
rikissjoas
— Moody’s, S&P og Fitch

e Sedlabankinn framkveemdaadili —
flarmalaradouneytio akvorounaradili



Sérstok verkefni tengd bankahruninu



Greidslumidlun i fjarmalaafalli

e Vio utlond: Stodvadist en endurvakin smam
saman

— Trollaukio verkefni vegna m.a. ovissu, adgerda Breta,
tilrauna til skuldajé6fnunar og otta vido skadabotakrofur

— Sl tok ad sér 90% erlendrar greidslumidlunar (nd
2506)

* Innlend: Nanast hnokralaus
— Netpjonusta: rof i orfaar minutur ad nottu til

— Greidslukort: SI abyrgdist uppgjor utgefenda og
adgengi ao gjaldeyri
— Seolar: utstreymi fra 29. sept. til 13. okt, bjargadist



Veokrofur

« | bankahruninu haustid 2008 vard Sedlabankinn stor
krofuhafi a innlendar fjarmalastofnanir gegn veoum af
ymsu tagi.

o Hluti af krofunum var framseldur til rikissjods um aramot
2008/2009

o Krofur Si/rikissj6ds eru & fjéra hopa fjarmalafyrirtaekja:

Bankar sem voru teknir yfir af FME og skipt i gamla og nyja:
Kaupping, Landsbankinn og Glitnir/ISB

Bankar sem voru teknir yfir af FME og starfseminni heett:
Sparisjodabankinn og SPRON

Bankar og fjarmalafyrirtaeki sem eru enn i rekstri: sparisjoair,
Askar, Saga, VBS

Bankar sem voru teknir yfir af FME en starfsemin enn i gangi i
einhverri mynd: Straumur



Gjaldeyrishoftin

e Hvers vegna?
— Miklar stooutokur erlendra adila

— Efnahagur heimila og fyrirtaekja viokvaemur fyrir
mikilli lsekkun gengis
— Traust & Islandi i molum og erlendir
lansfjarmarkadir lokadir
o Stefnt ad afnami sem fyrst — en parf ad
framfylgja a medan pau eru

o = Gjaldeyriseftirlit sett upp timabundid



Hvar stondum vio nu?



Efnahagsaaetlunin

« Afongum nad vid ad endurreisa traust & hid
opinbera og gjaldmidilinn

— Langtimaaaetlun sem tryggir sjalfbeera
skuldastodu hins opinbera

— Styrking gjaldeyrisforoa til pess ad maeta
skammtima gjaldeyrisutstreymi

— Mikilveegum aféngum vid endurreisn
bankakerfisins nad

— Aukinn stdougleiki kronu — en lagt gengi
e Fyrstu endurskodun lokio



Peningastefnan

Langtimamarkmid um verdstéougleika

— Ernu 9,7% og spad ad verdi vid markmid a seinni hluta naesta
ars (ef horft er framhja ahrifum obeinna skatta)

Timabundid markmid um gengisstddugleika
— Gengio i storum drattum stédugt sidan i sumar

— Daglegar gengissveiflur er nina svipadar og peer voru a arunum
2002-2004

— Mikid hefur dregid ar inngripum
Styrivextir Sedlabankans foru haest i 18% i oktdber 2008

— Hefdu purft ad fara enn haerra ef fjarmagnshoft hefou ekki verid
sett &

Virkir styrivextir bankans eru na a bilinu 9% til 10,25%

— Vextir a innlansformum bankans skipta nd mestu mali fremur en
hinir hefdbundnu vedlanavextir (sem eru nu 11%)

Horfur a aframhaldandi leekkun vaxta
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Fyrsta skref i afléttingu gjaldeyrishafta “*~

* Nyfjarfesting
— Frjalst innstreymi erlends gjaldeyris til
nyfjarfestingar
o Aukin heimild til endurfjarfestingar
— Ard- og vaxtagreidslur

e Flutningar & islenskum krénum takmarkaoir

* Hert framkvaemd og aukid eftirlit
— Dregid Ur moguleikum a sniégongu



Endurreisn fjarmalakerfisins

o Starfshopur raduneyta, FME og Seodlabankans
er vettvangur samrados um endurreisn

o Samningum fjarmalaradouneytis vio skilanefndir
gomlu bankanna lykur senn

« Bankasysla rikisins tekin til starfa

 Akvardanir um opinber framldg og fjarhagslega
endurskipulagningu sparisjéda veroa
vaentanlega teknar & naestu vikum



Lansheaefi rikissj60s

Moody's S&P og Fitch Skyring & einkunnum

Fjarfestingaflokkur

Aaa AAA Heesta einkunn og lagmarksahaetta.
Aa AA Ha einkunn og litil aheetta.
Einkunn i gédu medallagi og tiltélulega litil
A A ,
aheetta.
Baa BBB Midlungseinkunn og vidunandi aheetta.
Aheaettuflokkur

Ba BB Greidslur liklegar en 6vissar.



Lansheefi rikissjods naleegt morkum

Moody's nov'09 Baa3 Stoougar horfur
S&P nov. '08 BBB- Neikveeodar

Fitch okt. '08 BBB- Neikveeodar



Lanshaefiseinkunnir og CDS alag

irland
Portugal
Grikkland
Eistland
Ungverjaland
Lithaen
Mexiko
Tailand
Bulgaria
Indland
Island
Brasilia
Lettland
Filipseyjar
Tyrkland

Moody’s
Aal
Aa?
Al
Al
Baal
Baal
Baal
Baal
Baa3
Baa3
Baa3
Baa3
Baa3
Ba3
Ba3

S&P

Fitch
AA-
AA
A-
BBB+
BBB
BBB
BBB
BBB
BBB-
BBB-
BBB-
BBB-
BB+
BB
BB-

CDS 5 ara UsD
152
64
175
231
227
334
141
103
231
375
378
120
556
178
216



Adgangur ao erlendu lansfe

o Erlendir ffarmagnsmarkadir nanast lokadir rikissjooi
— b.e. markadur fyrir vixla-, skuldabréf og bankalan
 Hugsanlegt ad afla fjar til skamms tima & mjog
Ohagstaedoum kjorum
— Skuldatryggingaalag (CDS) rikissjods naer 4% til 5 ara
o Lansfé aflad sem studningi AGS, Nordurlanda og
Polverja
— Samtals 3.360 m evra
 Lanin adgengileg i fjorum portum eftir hverja af fjorum
fyrstu endurskodunum a aaetlun Islands og AGS
e Framhaldio raedst af:

— Framgangi endurreisnar islensks efnahagslifs
— bréun mala a erlendum fjarmalamérkudum



Verkefnin framundan



Hver eru markmioin?

» Sjalfbaer vioskiptajofnudur og erlend skuldastada
» Heilbrigdari efnahagsreikningar

o Sjalfbeer rikisbuskapur og skuldsetning
 Raungengi a edlilegt stig

* Eyoda slaka og atvinnuleysi

o Sjalfbaer hagvoxtur

* Verdbolga hjaoni ad markmiadi (2,5%)

o Vextir nai ad midast meira vid innlendar adsteedur
« Afnam gjaldeyrishafta

 Virkari og dypri gjaldeyrismarkadur

 Adgangur ao erlendum fjarmalamdrkuoum




Hvao geetu verid naestu skref?

o Undirliggjandi vidskiptaafgangur myndast sem stydur
betur vid kronuna

 Frekari afangar i afnami gjaldeyrishafta

o Frekari lsekkun vaxta samfara styrkara gengi og
laekkandi verdbolgu

* Endurreisn flarmalakerfis kemst a nytt stig med
akvorounum um eignarhald bankanna og fjarhagslegri
endurskipulagningu sparisjodanna

* Erlend skuldastada skyrist enn frekar

e Sagan batnar gagnvart fjarfestum og
lanshaefismatsfyrirtaekjum



Hver gaetu verio naestu skref

» Oflug kynning & stodu okkar og framtidarhorfum

o Rikio rydur leidina a lansfjarmarkadi?

o A eftir fylgja opinber fyrirteeki, bankarnir og 6nnur
fyrirtaeki



| samvinnu vid onnur stjérnvold vinnur
Sedlabankinn ni & moérgum vigstéoum
ad pvi ad opna fyrir adgang Islands ad
erlendum lanamorkuoum. Vonandi
sjast margvisleg merki um arangur af
bvi starfi pegar liour & neesta ar



