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Efnahagsmal i a&rdaga Fjarmalatidinda

Johannes Nordal

1. Inngangsord
Undirbuningur ad utgafu Fjarmalatidinda hofst
4 vegum Landsbankans snemma ars 1954, og
birtist fyrsta heftid i september, en ekkert timarit
hafdi pa ,,pad hlutverk ad birta adgengilegar upp-
Iysingar og greinar um efnahag pjodarinnar og
fjarmal”, eins og segir 1 inngangsordum ritsins.
Fyrir kynslod, sem alist hefur upp vid gagnaflod
nutimans og vanist pvi ad hvers konar upplysingar
um gang efnahagsmala séu o6llum adgengilegar
nanast samstundis, er vafalaust erfitt ad gera sér i
hugarlund astandid i pessum efnum fyrir ramlega
halfri 6ld. Med pvi ad hefja utgafu arsfjordungs-
rits, eins og Fjarmalatidindum var atlad ad vera,
var pvi stigid umtalsvert skref i att til opnari
og upplystari umraedu um vidfangsefni & svidi
efnahagsmala sem pa var vid ad etja. Fram ad
pessum tima hafdi Landsbankinn i morg ar birt
allreekilegt yfirlit um hagpréun lidins ars med
arsskyrslu bankans. Pad hafoi p6 dregid verulega
ur notagildi skyrslunnar, hve sidbuin hiin var, par
sem bida purfti upp undir ar eftir upplysingum
um ymsa petti pjodarbuskaparins. Med timariti
veaeri hins vegar haegt ad koma gégnum, ekki sist
i peninga- og fjarmalum, 4 framferi miklu fyrr
og greida pannig fyrir markvissari umradum.
ba segir 1 inngangsordum stjornar Landsbankans
a0 pvi sé ekki ad leyna ,,ad hun telur heppilegra
a0 geta snuid sér til pjodarinnar i pessu riti en i
politiskum dagblodum®.

bad kemur vitaskuld ekki & ovart, pegar
bladad er i fyrstu argongum Fjarmalatidinda, ad
umradur um lansfjarmal skuli vera par fyrirferd-
armiklar. Hér var po ekki eingéngu edlilegur
ahugi bankastofnunar 4 peim malum 4 ferdinni,
heldur st60 einmitt pannig 4 um petta leyti ad ny
rikisstjorn var ad mota stefnu sina um fjarmognun
framkvemdadetlunar sinnar, og umraedur og atok
urdu um framkvaemd hennar sem Landsbankinn

hlaut ad taka patt i. An pess ad etlunin sé¢ ad
fjalla 60ru fremur um pad sem um pessi mal er
sagt 1 Fjarmalatidindum, gefst nu tilefni til pess ad
rifja upp, til birtingar i pessu lokahefti timaritsins
ymislegt, sem ég tok patt i eda & minningar um,
vardandi stjorn og stefnu i efnahags- og peninga-
méalum & ardogum pess. Adur en ad pvi kemur, er
b6 naudsynlegt ad kynna svidid med pvi ad rekja
i stuttu mali proun efnahagsmala nokkur ar aftur
i timann. Einnig verdur gerd nokkur grein fyrir
stoou og stefnu Landsbankans eins og ég kynntist
henni & pessum arum, en tvibent hlutverk hans
sem sedlabanka og um leid 6flugasta vidskipta-
banka pjodarinnar hafoi lengi verid umdeilt.

2. Moétun nyrrar efnahagsstefnu 1950

Vafalaust lita margir & sjotta aratug sidustu aldar
sem timabil mistaka i stjorn efnahagsmala og
glatadra taekifera. Vegna gjaldeyrisgroda strids-
aranna hofou Islendingar att pvi lani ad fagna
umfram flestar adrar pjodir ad hafa yfir negu
fjarmagni ad rada til ad byggja upp atvinnuvegi
sina ad nyju strax ad styrjoldinni lokinni, en njota
b6 1 kjolfarid, ekki sidur en adrir, mikilla styrkja
af Marshallaztlun Bandarikjanna. bratt fyrir petta
forskot festust peir enn a ny i neti hafta og upp-
botakerfis, & medan hinar adur stridspjadu pjodir
Evropu sottu fram til aukinnar velmegunar &
grundvelli frjalsredis i vioskiptum og jafnvagis
i efnahagsmalum. Pad er po6 varla sanngjarnt ad
daema 4rangur fslendinga 4 pessu timabili ein-
gongu ut fra samanburdi vid onnur Evropuldnd.
Einnig verdur ad meta efnahagsvanda peirra &
pessum arum badi 1 1josi peirrar rdskunar sem
ordid hafdi i islensku pjoofélagi af voldum strios-
ins og gjorbreyttrar stodu peirra sem sjalfstaedrar
pjooar i heimi vaxandi spennu milli storvelda og
pjodfélagskerfa. Ofullkomid stjornkerfi, skortur
a reynslu og pekkingu og hatrdomm politisk atok,
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allt atti petta patt i ad torvelda lausn peirra vanda-
mala sem vid var ad etja.

Sjotti aratugurinn hofst po meod stefnubreyt-
ingu sem miklar vonir voru bundnar vid. begar arid
1949 hafdi rikisstjorn Alpyduflokks, Framsoknar-
og Sjalfstedisflokks fengid Benjamin J. Eiriksson,
sem pa starfadi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn,
til pess ad semja alitsgerd um islensk efnahags-
mal. Auk rakilegrar uttektar a4 stéou og stjorn
efnahagsmala setti Benjamin i skyrslu sinni fram
rotteekar hugmyndir um nyja stefnu byggoa 4 vio-
skiptafrelsi, raunhaefri gengisskraningu og adhaldi
i fljarmalum rikisins og peningamalum. Ekki er
asteda til ad rekja hugmyndir Benjamins nanar
hér, en Jonas H. Haralz hefur gert peim og ahrif-
um beirra mjog god skil i ritinu Fra kreppu til
vidreisnar.!

Afrek Benjamins var ekki sist i pvi folgid ad
opna augu stjérnmalamanna fyrir pvi ad til veeri
onnur og farseelli leid ut Uir vanda islensks pjoo-
arbuskapar en pau hoft og forsjarhyggja sem pa
var rikjandi { stjorn efnahagsmala. Hitt atti svo
eftir ad koma 1 1j6s ad allmikid vantadi 4 ad hin
nyja rikisstjorn Framsoknar- og Sjalfstaedisflokks,
sem st6d ad sampykkt gengisbreytingarinnar, vaeri
tilbtin ad una vid pann aga i hagstjorn sem naud-
synlegur var til ad varanlegur arangur nadist. bar
a0 auki vard margt pess valdandi ad gengisbreyt-
ingin, asamt hlidarradstofunum, sem sampykkt
var 1 mars 1950 4 grundvelli tillagna Benjamins
og Olafs Bjornssonar, bar ekki pann arangur sem
a0 var stefnt. Eftir ad vixlhakkanir verdlags og
launa voru fram komnar, reyndist raunlaekkun
gengising minni en naudsynlegt var til ad koma
4 jafnvaegisgengi og tryggja sjavaritveginum pa
afkomu sem ad var stefnt. Jafnframt pyngdi pad
rodurinn ad vidskiptakjor héldu afram ad versna
badi arin 1950 og 1951, en pau hofou proast
fslendingum i 6hag ar fra ari allt fra stridslokum.
[ stad pess ad taka 4 pessum vanda med frekari
leioréttingu gengisins var strax i lok arsins 1950
brugdid ut af peirri meginstefnu gengisbreytingar-
laganna ad hverfa med 6llu fra utflutningsbétum.

1. Jonas H. Haralz (2002), ,,Hvad sogdu radgjafarnir?”, {
bokinni Fra kreppu til vidreisnar, ritstjori Jonas H. Haralz.
Bls. 312-325.

Var petta gert med pvi ad stofna til sérstakra inn-
flutningsréttinda til handa batautveginum, sem i
raun ol 1 sér tvofalt gengi i formi alags 4 akvednar
innflutningsvorur og samsvarandi greidslum bata-
utveginum til hagsbota. Benjamin kom, ad pvi er
virdist, ekki naerri pessari akvordun. Hann var pa
enn i fullu starfi hja Alpj6dagjaldeyrissjoonum i
Washington, en tok sidan vid stodu sem efnahags-
radunautur rikisstjornarinnar i febraar 1951. Var
pad i fyrsta skipti sem islensk rikisstjorn naut
med reglubundnum heetti sérfraedilegrar radgjafar
i stjorn efnahagsmala.

begar til lengri tima er litid, var p6 alvarleg-
asti veikleikinn félginn i éndégu adhaldi i pen-
ingamalum og fjarmalum rikisins, auk pess sem
verulega skorti 4 heildarsamraemingu efnahags-
stefnunnar, eins og sidar verdur nanar ad vikio.
A0 pad reyndist engu ad sidur unnt ad slaka veru-
lega 4 hoftum & innflutningi og fjarfestingu var
fyrst og fremst ad pakka peirri miklu efnahags-
adstod sem Islendingar nutu 4 pessum arum fra
Bandarikjunum samkvaemt Marshallaatluninni,
en hun st6d undir rfimum fimmtungi innflutn-
ings til landsins 4 arunum 1950 og 1951 og um
12% hans arid 1952.2 bratt fyrir efnahagsadstoo-
ina drogust pjodartekjur litid eitt saman 011 pessi
ar, og virdist atvinnuleysi hafa verid verulegt,
pangad til ad kom fram 4 arid 1952, en pa for
vinna vid nyhafnar framkvemdir varnarlidsins
4 Keflavikurflugvelli ad hafa umtalsverd ahrif &
vinnumarkadinn.

3. Nytt pensluskeid hefst

[ kjolfar peningaflods styrjaldararanna og fjar-
festingar- og neyslukapphlaups nyskoépunarinnar
hofou fylgt fimm mogur ar, 1948-1952, med
samdratti pjodartekna sem nam samtals 22%
lekkun 4 mann. Hér var um ohjakvaemilega
adlogun neyslu og fjarfestingar ad rada eftir
a0 stridsgrodinn var til purrdar genginn og vid
hafoi tekid timabil versnandi vidskiptakjara. A
arinu 1953 verda aftur 4 moti sndgg umskipti,
pegar landsframleiosla eykst um hvorki meira

2. Porhallur Asgeirsson (1955), ,.Efnahagsadstodin 1948-
19537, Fjarmalatidindi, 11, bls. 61-70.
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né minna en 15%, sem er mesti hagvoxtur sem
ordid hefur hér 4 landi & einu ari eftir sidustu
heimsstyrjold. Fyrir pessari uppsveiflu voru tvaer
meginorsakir. Annars vegar voru opinberar stor-
framkvamdir, virkjanir Sogs og Laxar og bygg-
ing Aburdarverksmidjunnar, en pezr voru allar
i hamarki & arinu 1953. Fjarmognun til peirra,
badi fyrir innlendum og erlendum kostnadi,
var ad langmestu leyti fengin af efnahagsadstod
Bandarikjanna, en petta var sidasta arid sem
Islendingar nutu styrks af Marshallfé. Hins vegar,
og mun afdrifarikari, voru svo umsvif varnarlids-
ins vegna framkvemda a Keflavikurflugvelli, sem
einnig nadu hamarki arid 1953, en pa var fjoldi
Islendinga vid storf 4 varnarsvadinu ordinn halft
pridja pusund, eda um 4% allra starfandi manna
4 landinu.? Ahrifin 1étu heldur ekki & sér standa i
storaukningu pjodartekna, vaxandi eftirspurn og
neyslu. Mesta umraedu voktu po vafalaust ahrifin
4 vinnumarkadinn, par sem atvinnuleysi hvarf
eins og dogg fyrir s6lu, en vid tok kapphlaup um
vinnuaflid og hakkandi launakostnadur, eink-
um vegna aukinnar yfirvinnu. Upphaflega 16gou
yfirvold & pad aherslu ad fslendingar satu fyrir

3. ,,Efnahagsahrif varnarlidsins (1956)“, Fjarmdalatidindi,
111, bls. 13-21 og Ingimundur Sigurpalsson (1976), ,,Her-
inn og hagkerfid. Efnahagsleg ahrif varnarlidsins“, Fjdr-
malatioindi, XXIII, bls. 23-48.

um vinnu & varnarsvadinu, en pegar haverar
kvartanir foru ad berast fra Gtvegsmonnum og
bandum um ad vinnandi folk streymdi fra peim til
Keflavikur, breyttist tonninn og farid var ad bidja
varnarlidid ad fara varlega i mannaradningum.

bott varnarlidsvinnan hlyti pannig ad skapa
alvarleg pensluvandamal og erfida samkeppni
um vinnuafl vid utflutningsframleidsluna, sem
atti vi0 rekstrarorougleika ad strida vegna
oOhagsteeds gengis, folst & hinn bdginn i henni
verulegur buhnykkur fyrir pjédarbuid. Sést pad
best af pvi ad gjaldeyristekjur af starfseminni a
Keflavikurflugvelli voru arid 1953 ordnar jafngildi
hatt i fjorda hluta alls voruatflutnings pjodarinnar,
en vegi peirra nam i raun mun herra hlutfalli sé
tekid tillit til pess ad hér var um nanast hreinar
gjaldeyristekjur ad reeda, par sem til 6flunar peirra
purfti litlu sem engu ad kosta i erlendum gjald-
eyri. Til pess ad takast meetti ad nota pessar auknu
tekjur pjodarbusins til ad styrkja stoduna ut a vid
og studla ad jafnveegi frambods og eftirspurnar
asamt auknu vidskiptafrelsi, hefoi hins vegar verid
naudsynlegt ad skapa hinum auknu umsvifum,
sem peim fylgdu, nagilegt svigram innan hag-
kerfisins med adhaldi 4 60rum svidum, svo sem i
framkveemdum og opinberum tgjoldum.

f lok juni 1953 voru reglulegar kosningar til
Alpingis. Pad kom pvi i hlut nyrrar rikisstjornar,
sem myndud var pa um haustid, ad fast vid pessi
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nyju vidfangsefni og reyna um leid ad byggja a
peim takmarkada arangri i auknu athafnafrelsi
sem nadst hafoi i kjolfar gengisbreytingarinnar
1950. Adur en ad pvi kemur ad reeda um stefnu
hennar, sem folst i ymsum nymalum i peninga-
malum, er askilegt ad gera nokkra grein fyrir
skipulagi peirra mala. Verdur pa fyrst fjallad
um stefnu og radandi stéou Landsbankans &
lanamarkadnum, en sidan gerd nanari grein fyrir
adgerdum hans og proun peningamala eftir gengis-
breytinguna 1950.

4. Stada Landsbankans og stefha

Allt fra pvi ad ny 16ggjof var sett um Landsbankann
arid 1927, eftir aralangan undirblining og umraed-
ur, hafdi hann borid h6éfud og herdar yfir adrar
peningastofnanir i landinu, enda hvort tveggja i
senn, sedlabanki pjodarinnar og langstaersti vid-
skiptabankinn. Vonir peirra, sem forystu h6fou um
setningu Landsbankalaganna, um ad hér myndi
med timanum proast svipad kerfi einkabanka
og 4 hinum Nordurlondunum og ad sedlabanka-
hlutverkid yrdi smam saman rikjandi i starfsemi
Landsbankans, brugdust hins vegar algerlega, eins
og ég hef rakid nanar annars stadar.

Eftir ad {slandsbanki, eini einkarekni bankinn,
komst i prot og stofnadur hafdi verid veikburda
rikisbanki, Utvegsbanki fslands hf., 4 rostum
hans og sidan settur &4 fot annar litill rikisbanki,
Bunadarbanki [slands, hafoi badi edli bankakerf-
isins og stada Landsbankans gjorbreyst. Hann var
nu ordinn Oflugasti adilinn i rikisreknu banka-
kerfi, par sem ekki voru skilyrdi fyrir edlilega
samkeppni eda proun frjals peningamarkadar. Til
marks um yfirburdi Landsbankans i almennum
bankavidskiptum ma nefna ad enn i lok arsins
1949 voru um tveir pridju samanlagora utlana og
innlana bankanna priggja i hans hondum, auk pess
sem hann var adalvidskiptabanki flestra sterstu
fyrirteekja og opinberra stofnana landsins. Af pvi
leiddi svo ad vidskiptabankasjonarmidin hlutu ad
verda fyrirferdarmest i daglegri starfsemi bankans
og rada mestu um stefnu hans.

4. Johannes Nordal (2002), ,,Métun peningakerfis fyrir og
eftir 1930“. T bokinni Frd kreppu til vidreisnar, ritstjori
Jonas H. Haralz. Bls. 41-79.

Pagd sem urslitum réd um sedlabankahlutverkio
og pa stefnu, sem tekin var i stjorn bankans varo-
andi stjorn peningamala voru p6 fyrst og fremst
breyttar ytri adstaedur eftir ad gullfotarkerfid
hrundi i heimskreppunni og vid tok timabil hafta
og aukinnar midstyringar. I Landsbankalogunum
var gengid ut fra peirri meginforsendu ad gjald-
eyrisvidskipti veeru frjals og ad kronan yrdi innan
skamms tengd vid og innleysanleg i gulli, en vid
par adstedur hefou legid fyrir adhald og skyrar
reglur um pad hofudhlutverk bankans ad tryggja
oryggi gjaldmidilsins og jafnveegi i greidslu-
vidskiptum vid utlond med vaxtabreytingum og
00rum peningalegum adgerdoum. Pegar nu hvort
tveggja gerdist i kjolfar kreppunnar haustid 1931,
a0 allar fyrireetlanir um tengingu kroénunnar vid
gull voru endanlega tir ségunni og tekin voru upp
strong hoft i stad frjalsra gjaldeyrisvidskipta, gjor-
breyttist hlutverk Landsbankans sem sedlabanka.
Eftir pessi umskipti voru engin akvaedi lengur i
l6gum bankans sem segdu til um pad, hver mark-
mid hans skyldu vera i stjorn peningamala. Med
héftunum var aftur 4 méti tekin upp st stefna ad
treysta 4 beinar vidskiptahomlur til ad leysa ur
jafnvaegisvanda i hagkerfinu i stad pess ad beita
almennum hagstjornartaekjum sedlabankans, svo
sem vOxtum, gengisbreytingum eda peningaleg-
um markadsadgerdum.

Fra pvi ad ég kynntist Landsbankanum fyrst
1951 og fram undir lok arsins 1954 var banka-
stjornin skipud peim Joni Arnasyni, Joni G.
Mariassyni og Gunnari Vidar. Var Jon Arnason
peirra fyrirferdarmestur, og réd hann mestu um
almenna stefnu bankans, svo og um samskipti vid
rikisstjorn og erlenda banka, en hann hafodi verid
formadur bankarads fra arinu 1928 til 1946, pegar
hann vard sjalfur bankastjori. Mjog ndid samstarf
var alla tid0 milli Jons og Magnusar Sigurdssonar,
sem hafdi verid ahrifamestur innan bankastjorn-
arinnar i prja aratugi, og tok Jon vid forystuhlut-
verki 1 stjorn bankans eftir ad Magnus féll fra ariod
1947. Skodanir Jons, sem ég kynntist vel, voru pvi
a0 minum domi lysandi fyrir pau sjonarmid sem
rikjandi voru i stjorn bankans allan pann tima sem
hann atti adild ad henni. Eins og Magntis hafoi
hann mikinn metnad fyrir hond Landsbankans
sem leidandi fjarmalastofnunar landsins og lagdi
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hofudaherslu 4 ad tryggja stoou og lanstraust
bankans ut 4 vid, en Jon hafdi, &samt Magnuisi,
unnid manna mest ad lantdkum rikisins erlendis.
Sem gamall samvinnumadur med djupar raetur i
sveitamenningu aldamoétanna var Jon ihaldssamur
i atvinnumalum, en vildi efla hefdbundna atvinnu-
vegi pjddarinnar og utflutningsstarfsemi.

Jon hafoi haft frumkvaeoi ad pvi haustid 1931
a0 stjorn Landsbankans hvatti til pess ad tekin
yrou upp gjaldeyris- og innflutningshoftin, sem
attu eftir ad trollrida pjodfélaginu naestu prja
aratugi. Rok hans pa voru yfirvofandi greidsluerf-
i0leikar Landsbankans erlendis vegna minnkandi
utflutningstekna af voldum kreppunnar, en ein-
dreginn studningur hans vid haftaleidina atti sér
b6 areidanlega dypri raetur i forsjarhyggju hans og
efasemdum um heilbrigdi hinna frjalsu markada.
Hvorki Jon né adrir, sem ad pessum akvordunum
stodu, hafa po getad haft skyrar hugmyndir um
pad, hvada ahrif paer hefdu til lengdar & stjorn
peningamala eda hve sterk stada Landsbankans
etti eftir ad verda i haftakerfinu, eins og pad atti
eftir ad proast. Til ad skyra pad er naudsynlegt ad
Iysa skipulagi pess i stuttu mali.

Framkvemd gjaldeyrishaftanna i bonkunum
ma til gloggvunar skipta i prja patti. [ fyrsta lagi
var utflytjendum og 6drum gert skylt ad skila
Ollum gjaldeyri sem peir eignudust til gjaldeyr-
isbankanna, Landsbanka eda Utvegsbanka, og
voru reglur um skil hertar eftir pvi sem 4 leid. |
00ru lagi var bonkunum adeins heimilt ad selja
gjaldeyri gegn tilskildum leyfum par til baerra
yfirvalda eda til greidslu & vorum eda pjonustu a
frilista, eftir ad peir komu til.’> Loks var st starfs-
regla, 6skrad ad visu, ad bonkunum var enginn
timafrestur settur vardandi afgreidslu umsokna
um gjaldeyri, jafnvel pott leyfi veeri fyrir hendi
eda innflutningur vidkomandi voru 4 frilista sam-
kvemt auglysingu stjornvalda. Peim var med
00rum ordum i sjalfsvald sett, hvort peir yrou vid
beidnum um gjaldeyriskaup eda ekki. Vafalaust
hefur pessi regla byggst 4 peim rokum ad ekki

5. Bjarni Bragi Jonsson (2002), ,Hafta- og styrkjakerfio
4 Islandi®. T bokinni Frd kreppu til vidreisnar, Jonas H.
Haralz. Bls. 135-221.

veeri haegt ad skylda bankana til ad selja gjaldeyri
sem peir ekki @ttu til eda teldu sig ekki geta selt
vegna annarra skuldbindinga.

Fljotlega eftir ad hoftin voru tekin upp, sotti
i pad horf ad stjornvdld gafu Gt gjaldeyris- og
innflutningsleyfi umfram pad sem bankarnir gatu
afgreitt, svo ad til skdmmtunar kom af peirra
halfu. Til ad tryggja samremi i afgreidslum og
koma i veg fyrir a0 skommtunin hefdi i for med
sér mismunun milli vidskiptavina bankanna, var
strax 4 fjorda aratugnum komid & samvinnu
milli peirra um pessa framkvaemd i svokalladri
millibankanefnd, og sidar beettist fulltrai fra vio-
skiptaraduneytinu i hopinn. Vardandi pad hofud-
atridi, hvenar veri komid ad peim morkum ad
naudsynlegt veeri ad takmarka gjaldeyrissélu med
pessum heetti, var akvordunarvaldid po6 otviraett i
héndum Landsbankans eins vegna yfirburdastoou
hans baedi fjarhagslega og i gjaldeyriskaupum.

Af peim takmorkudu upplysingum sem fyrir
hendi eru um starfsemi millibankanefndarinnar,
dasamt manadarlegum tSlum um gjaldeyrisstoou
Landsbankans, virdist mér mega draga nokkrar
alyktanir um vinnubrdogd og stefnu bankans i
gjaldeyrismalum 4 haftatimabilinu. Fylgst var
vandlega med gjaldeyrishreyfingum, og hvenar
sem gjaldeyrisstadan nalgadist leegstu mork, sem
bankastjornin taldi vidunandi, var pess gett i gegn-
um millibankanefndina ad ekki veri meira selt en
svaradi peim gjaldeyri sem inn kaemi 4 hverjum
tima. P4 syndi st stadreynd, ad Landsbankinn var
pratt fyrir petta oft i nettéskuld erlendis langtim-
um saman, ad bankastjornin hefur talid sig hafa
orugg tok a stodunni og ekki talid neina heettu 4 ad
bankinn lenti i vanskilum erlendis. Ekkert bendir
heldur til pess ad hun hafi reynt eda talid askilegt
a0 beita pessu skdmmtunarvaldi bankans til ad
byggja upp gjaldeyrisvarasj6d. begar betur aradi
virdist strax hafa verid slakad 4 um sé6lu gjaldeyris,
en hert ad aftur pegar nalgadist vidmidunarmorkin.
betta skapadi ohjakveemilega mikla 6vissu fyrir
vidskiptalifio og vard pess t.d. valdandi ad utgafa
frilista eftir gengisbreytinguna 1950 vard ekki
fyllilega marktaek og skapadi pvi ekki pad traust a
markadnum sem ad var stefnt.

bad sem mestu mali skipti voru pé vafalitid
ahrifin 4 sedlabankahlutverk Landsbankans. Pau
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oruggu tok sem Landsbankinn hafdi med pess-
um heetti & gjaldeyrisstoou sinni hlutu ad draga
verulega ur dhuga hans 4 a0 beita almennum hags-
tjornarteekjum til ad viohalda jafnveegi i erlendum
vidskiptum pjodarinnar. S afstada virdist hafa
moétast 1 bankastjorninni 4 pessu timabili, ekki
sist hja Magnusi Sigurdssyni, ad almenn stjorn
efnahagsmala, p.4& m. peningamala, atti ad vera
algerlega 4 vegum rikisins og bankanum beeri ad
fordast ad taka afstodu til pdlitiskra vidfangsefna.
Med pessu moti var sedlabankahlutverki bankans
ytt til hlidar, jafnframt pvi sem vidskiptabanka-
sjonarmidin hlutu ad eflast ad sama skapi.

5. Peningamalin 1950-52

Skammur undirbuningstimi og politiskar adsted-
ur eru vafalaust skyringarnar a pvi hve tiltdlulega
litid var reett um stefnuna i peningamalum eda
fjarmalum rikisins i greinargerd peirra Benjamins
J. Eirikssonar og Olafs Bjornssonar fyrir geng-
islekkuninni 1950, umfram almennt ordalag um
naudsyn aodhalds i Gtlanum bankanna og fjarfest-
ingu an pess ad nokkur akvedin markmid séu
tilgreind 1 pvi efni. Benjamin hafdi po fjallad
reekilega um pessi mal i greinargerd sinni fyrir
paverandi rikisstjorn halfu ari adur, svo og i
bok sinni, Orsakir erfidleikanna i atvinnu- og
gjaldeyrismalum tolf arum adur. Par hafdi hann
rakid vandamal vidskiptahallans 60ru fremur til
veikrar stjornar Landsbankans 4 Gtlanum bank-
anna og talid naudsynlegt ad stofna sjalfstazdan
sedlabanka til ad sérhagsmunir fengju ekki radio
utlanastefnunni. Ekki var minnst 4 porf skipulags-
breytinga i bankamalum eda stofnun sérstaks
sedlabanka i sambandi vid gengisbreytingarlog-
in. Sidar & arinu skipadi rikisstjornin hins vegar
sérstaka bankamalanefnd til ad gera tilldgur i
peim efnum, og var fenginn sérfredingur fra
Alpjéoagjaldeyrissjoonum henni til radgjafar, en
hann gekk fra samningu frumvarps til laga um
nyjan sedlabanka snemma ars 1951. G6d rok
matti vissulega feera fyrir pvi ad taka skipulag og
stjorn peningamala til endurskodunar & pessum
tima, en hitt var lika ljost ad rotteekar breytingar a
pessu svidi mundu verda umdeildar og timafrekar,
og per geetu pvi litid lagt af mérkum til ad styrkja
stefnuna i peningamalum i kjolfar gengislakk-

unarinnar. bvert & moti er nokkud vist ad pessar
hugmyndir, sem bankastjorn Landsbankans brast
vid af mikilli horku, hafi torveldad allt samrad
milli adila & svidi peningamala, pegar mest reid
4 fyrstu tvo, prju arin eftir gengislaekkunina. Atti
pad vafalaust sinn patt i pvi ad pad teekifeeri til
a0 styrkja erlenda stoou pjodarbusins og losa enn
frekar um innflutningshoft, sem efnahagsadstod
Bandarikjanna baud upp 4, gekk monnum ur
greipum.

[ arslok 1949, rétt 4dur en gengislaekkunin kom
til framkvaemda, var stada gjaldeyris- og peninga-
mala mjog prong. Enginn gjaldeyrisfordi var fyrir
hendi, rikissjodur i miklum lausaskuldum vid
Landsbankann vegna langvarandi rekstrarhalla
og atvinnufyrirtaeki skuldum vafin eftir fjarfest-
ingu og hallarekstur undanfarinna ara. A moti
pessu kom ad Islendingar voru ad byrja ad njota
oflugs studnings Marshall-aetlunarinnar, sem var
einmitt ad komast 4 skrid um petta leyti, en 4 arinu
1950 st6d efnahagsadstod samkvamt henni undir
ramlega 26% alls innflutnings til landsins, en
20% arid 1951. Meginhluti efnahagsadstodarinnar
voru oOafturkreef framldg, sem voru framkvemd
med peim hetti ad vorur voru fluttar inn fra
Bandarikjunum eda i gegnum Greidslubandalag
Evropu, en greidslur innflytjenda fyrir paer voru
lagdar 4 sérstakan reikning i sedlabankadeild
Landsbankans i islenskum kronum, svokalladan
Motvirdissjod, sem var i eigu rikisins, en radstof-
un fjar Gr honum var pé had sampykki bandariskra
stjornvalda. Med bindingu pessa mikla fjarmagns
i bankanum gafst stjérnvoldum taekifeeri til pess
a0 studla a0 efnahagslegu jafnvaegi, sem hefdi
gert kleift ad byggja upp nokkurn gjaldeyrisforda
og auka storlega innflutnings- og athafnafrelsi.
Hér urdu po6 6nnur sjénarmid ofan 4, annars vegar
hja rikisstjorn, hins vegar hja Landsbankanum.

Rikisstjornin hafdi um pessar mundir & prjon-
unum storframkvemdir 1 raforkuframleidslu
og 1i0nadi, virkjanir Sogsins vid Irafoss og
Laxar i bingeyjarsyslu og byggingu Aburdar-
verksmidjunnar i Gufunesi. For riflega helmingur
alls motvirdisfjar sem inn kom 4 aetlunartim-
anum, eda um 15 milljonir dollara til pessara
framkveemda, auk lana sem veitt voru badi af
Marshallfé og fra Alpjédabankanum. boétt pessar



EFNAHAGSMAL | ARDAGA FJARMALATIDINDA

framkveemdir hafi vafalaust verio taldar pjodhags-
lega hagkvamar, hlaut pessi radstéfun motvirdis-
flar ad vinna gegn beirri jafnvaegisstefnu sem
morkud hafdi verid med gengislaekkuninni.

Sama ma ekki sidur segja um &hrif pess
helmings motvirdisfjarins sem safnadist upp i
Landsbankanum & arunum 1950-52, en 4 peim
tima beettust rimlega 200 m.kr. i Motvirdissjoo.
[ stad pess ad halda ad sér hondum i Gtlanum og
nyta petta svigrim til ad styrkja stodu bankans ut
a vi0, hof sedlabankadeild Landsbankans einmitt
4 pessum sama tima ad endurkaupa afurdavixla
sjavaritvegs og landbunadar af vidskiptabonk-
unum eftir samremdum reglum. Samkvemt
pessu afurdalanakerfi attu framleidendur rétt a
sjalfkrafa lanum 1t 4 allt ad tveimur pridju af
verdmeeti vorubirgda, svo ad pad var i raun til-
viljun ad pessi nyju endurkaup voru i lok ars-
ins 1952 einnig komin upp i lidlega 200 m.kr.
bessum hluta Moétvirdissjodsins hafdi med 60rum
ordum verid radstafad til aukinna endurkaupa &
afurdalanum. Hér verdur ad visu ad hafa i huga
a0 reglubundin afurdalan voru ekki alveg ny af
nalinni. Sidan 1945 hofou bankarnir keypt svo-
nefnda framleidsluvixla med hagstaedari vaxta-
kjorum en onnur lan, en nu var petta kerfi gert
viotekara og afurdalanum gefinn sjaltkrafa for-
gangur ad fé ur sedlabankanum. Ljost er ad pessi
aukna fyrirgreidsla vio atvinnuvegina var mikid
kappsmal beadi atvinnulifsins og stjérnvalda, en
su vafasama skodun atti miklu fylgi ad fagna ad
rekstrarlan til fyrirtaekja hvettu adeins til auk-
innar framleidslu, en hefou ekki verobolguahrif
med sama heetti og lan til fjarfestingar. Pad er pod
enginn vafi ad pessi aukning afurdaldna losadi i
upphafi mikid fjarmagn ur rekstri fyrirtaekja sem
sidan var notad til fjarfestingar. Dami um petta
var hin mikla fjarfesting sem Sambandsfyrirteekin
rédst 1 & pessum tima, pegar pau foru ad fa lan t
4 birgdir afurda sem adur hofou verid fjarmagn-
adar af eigin fé. Til lengri tima atti Utstreymi
fjar vegna hinna sjalfvirku endurkaupa, sem par
a0 auki voru med forgangskjorum, eftir ad hafa
alvarleg verdbodlguahrif, 4 medan sedlabankadeild
Landsbankans réd ekki yfir heimildum til inn-
lansbindingar eda neinum 6drum tekjum til ad
fjarmagna pad an peningapenslu.

A einu svidi vaknadi po Landsbankinn 4 pess-
um arum til betri skilnings & hlutverki sinu, ad pvi
er virdist adallega fyrir erlend ahrif. Snemma ars
1950 var Landsbankanum bodid ad gerast hlut-
hafi i Alpjodagreidslubankanum i Basel (Bank
for International Settlements eda BIS). Hluthafar
i BIS voru pa flestir sedlabankar Evropu og
faeinir utan hennar, og annadist bankinn m.a.
greidslukerfi sem komio var 4 fot i sambandi vid
Marshallaztlunina. Tok adild Landsbankans ad
BIS gildi sidla ars 1950, og sotti Jon Arnason i
fyrsta sinn arsfund bankans vorid eftir. Veit ég ad
Jon vard fyrir miklum dhrifum af kynnum sinum
af peim ménnum sem hann hitti 4 fundinum, en
pau sjonarmid ad taka pyrfti upp virkari stefnu i
peningamalum, m.a. med haekkun vaxta, sem vida
hafoi verid haldid mjog lagum sidan & kreppuar-
unum, attu par vaxandi fylgi ad fagna. Tvo menn
vil ég nefna sem Joni fannst sérstaklega mikio til
koma. Annar var Maurice Frére, stjérnarformadur
BIS og adalbankastjori Belgiska sedlabankans,
en Belgar hofou, med pvi ad beita voxtum og
virkri stefnu i peningamalum asamt frjalsraeoi i
gjaldeyrisvidskiptum, nad ad rétta efnahag sinn
vid eftir styrjoldina fyrr og med betri arangri
en flestar adrar Evropupjodir. Hinn var Sviinn
Per Jacobsson, sem hafoi verid adalhagfraed-
ingur BIS um langt skeid og vard sidar forstjori
Alpjodagjaldeyrissjodsins i Washington.

Mynd 3
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Ahrif pau, sem Jon vard fyrir fra pessum monn-
um, attu areidanlega mestan patt i pvi ad hann lagoi
fram i bankaradi Landsbankans sex manudum
sidar tillogur um verulega vaxtahakkun, par sem
gert var rad fyrir a0 almennir utlans- og innlans-
vextir hekkudu um 2-2,5% og vextir & afurdalan-
um, sem adur hofou notid mests forgangs, um
3%. Samanborid vid pa varkaru lagvaxtastefnu,
sem segja ma ad Landsbankinn hafi fylgt allt fra
upphafi kreppunnar, var hér brotid blad i afst6du
til stjornar peningamala, par sem betta var i fyrsta
skipti sem stefnt var ad pvi ad bankinn teki frum-
kveedi i peim efnum og pad med tillogum sem
vitad var ad gengu pvert a rikjandi vidhorf 4 svidi
stjornmalanna. Pad for reyndar svo ad hinir tveir
bankastjorarnir treystu sér ekki til ad standa ad til-
16gunni med Joni Arnasyni, einkum med skirskot-
un til pess ad ekki hefdi verid leitad eftir afstodu
rikisstjornarinnar i malinu. Svo for ad lokum ao
bankaradio sampykkti pa malamidlun ad haekka
utlansvexti adeins um 1 présentu, en innlansvexti
um 1,5 présentur, og 1ét rikisstjornin pad 6atalio.
bott ekki yroi meira ur pessu frumkvaedi, reyndist
pad ekki ahrifalaust og virtist vaxtaheekkunin falla
i frjoan jardveg, enda var um petta leyti vaxandi
umrada um leidir til ad efla pverrandi sparnad.

6. Ny stefna morkud

Vikur ni sdgunni aftur ad viofangsefnum nyrrar
rikisstjornar haustid 1953. Kosningarnar i lok
juni einkenndust af nyjum frambodum, sem hlutu
nerri 10% greiddra atkveda og tvo pingmenn
kjorna. Stjornarflokkarnir gatu pvi semilega vel
vid unad ad bata vid sig einu pingseti, pott peir
misstu reyndar badir nokkurt fylgi hlutfallslega.
Pbao kom lika bratt i 1j6s ad enginn annar kostur var
fyrir hendi til stjornarmyndunar en ad peir héldu
afram samstarfi sinu. Framsoknarflokkurinn gekk
po til pess med nokkurri tregdu, par sem hann
hafoi misst eitt pingsaeti, en Sjalfstedisflokkurinn
baett vid sig tveimur.

Eftir pessi kosningatrslit og atok undanfarins
kjortimabils um gengislekkun og varnarsamning
vid Bandarikin, voru litil likindi til pess ad flokk-
arnir geetu ordid sammala um rottekar adgerdir
i efnahagsmalum, enda freistandi fyrir pa ad lita
heldur & bjortu hlidarnar i préun pjoédarbuskapar-

ins sem nu var loksins ad rétta vio eftir margra ara
prengingar. Stéraukin atvinna og gjaldeyristekjur
af framkvemdum varnarlidsins hofou hleypt lifi
i atvinnulifio og dregid ur gjaldeyrisskortinum
an pess a0 neikveed ahrif peirra i formi spennu a
vinnumarkadnum veru enn farin ad valda veruleg-
um ahyggjum. [ lok undanfarins ars hofou par
a0 auki verid gerdir kjarasamningar sem tryggou
obreytt laun & vinnumarkadnum neestu tvo arin
gegn pvi ad rikid gerdi radstafanir til ad halda
visitolu framfeerslukostnadar, og par med kaup-
metti launa, stodugri & samningstimanum. Par
med var verdbolgan, sem sigldi i kjolfar geng-
islekkunarinnar og folst i vixlheekkunum launa og
verdlags, stoovud um sinn. Med pvi var po ekki
leystur sa vandi sem i pvi folst ad gengisleekkunin
1950 hafoi ekki nao tilgangi sinum ad fullu og ekki
hafoi heldur tekist ad styrkja stoduna ut & vid med
sofnun gjaldeyrisvarasjods. Pad vantadi pvi enn
mikid 4 ad markmidum gengisleekkunarinnar um
jafnveegi og frjals gjaldeyrisvioskipti hefou nadst.

Stefnuyfirlysingu rikisstjornarinnar ma skipta
efnislega i tvennt. I fyrri hluta hennar er itrek-
ud fyrri stefna, en par segir m.a. ad til pess ad
tryggja landsmoénnum sem Oruggasta og besta
afkomu ,,s¢ naudsynlegt ad sem mest frjalsredi
riki 1 vidskipta- og atvinnulifi, en skilyrdi pess
ad svo megi verda, er, ad tryggt verdi jafnvaegi i
efnahagsmalum inn 4 vid og ut 4 vid. Rikisstjornin
mun pvi beita sér fyrir hallalausum rikisbuskap
og fyrir pvi, ad atvinnuvegirnir geti ordid reknir
hallalaust, pannig ad peir veiti naegilega atvinnu.*
Adalahersla seinni hluta yfirlysingarinnar er hins
vegar a fjaroflun til framkvaemda og til eflingar
atvinnurekstrar, par sem hast ber annars vegar
aform um rafvaedingu dreifbylis med byggingu
orkuvera, dreifingu raforku og fj6lgun smastodva,
en hins vegar ad tryggja aukid fjarmagn til
ibudabygginga i kaupstoédum og kauptinum. b4 er
einnig stefnt ad byggingu sementsverksmidju og
auknum rekstrarlanum til landbtinadar og idnadar
(Morgunbladid, 12. september 1953).

begar til kom beindist dhugi rikisstjornarinn-
ar fyrst og fremst ad framkvaemdahluta stefnu-
yfirlysingarinnar. Ad visu var eitt af fyrstu verkum
hennar ad draga ur fjarfestingarh6ftum um leid og
Fjarhagsrad, imynd strangasta haftatimabilsins,
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var lagt nidur og pau verkefni sem eftir voru falin
nyrri stofnun, svonefndri Innflutningsskrifstofu.
Jafnframt var stefnt a0 steekkun frilistans og akveeodi
um millibankanefnd felld r 16gum, en hun starf-
a0i po afram & vegum bankanna. Allt bar petta vott
um ahuga 4 frjalsara hagkerfi. Hins vegar vantadi
pad sem mestu mali skipti, en pad voru raunheefar
adgeroir til pess ad rada bot & pvi jafnveegisleysi og
spennu sem enn einkenndi morg helstu svid pjod-
arbuskaparins, svo sem vidskiptin vid énnur 16nd,
lansfjarmarkadinn og vinnumarkadinn.

7. Framkvaemdir og hugmyndir um
fjarmdgnun

ber framkvaemdir sem rikisstjornin bar mest fyrir
brjosti voru vissulega adkallandi. Husnadisskortur
hafoi verid gifurlegur sidan 4 stridosarunum og
fjoldi folks bjo 1 gdmlum hermannabréoggum og
00ru heilsuspillandi hisnedi. Litid frambod var
hins vegar 4 hagstedum lanum til ibudabygg-
inga. Annad forgangsverkefni rikisstjornarinnar
var rafvaeding dreifbylisins, par sem verulegur
hluti ibtanna atti ekki kost peirra nitimapaeg-
inda sem rafmagninu fylgja. Vandamalid var ad
tryggja fjarmagn til pessara og annarra parfa a
penslutimum, jafnframt pvi sem efnahagsadstod
samkvaemt Marshalldetluninni var ad renna sitt
skeid til enda, en hun hafdi stadid undir drjigum
hluta opinberra framkveemda arin 4 undan.

Nu kom pad i hlut Benjamins J. Eirikssonar
a0 vinna med rikisstjérninni ad lausn pessara
mala. Benjamin hafdi, eins og adur segir, verid
efnahagsradunautur rikisstjornar sidan snemma
ars 1951 og m.a. formadur nefndar um end-
urskodun 4 skipulagi bankamala. Ekki vard sam-
komulag um hugmyndir sem uppi voru i nefnd-
inni um nyjan sedlabanka. Hins vegar gekk
htn, fyrir deggjan Alpjodabankans, fra tillog-
um um Framkvemdabanka [slands sem hafa
skyldi forystu um skipulagningu fjarfesting-
arlanastarfsemi i landinu. Voru 16g um stofn-
un Framkvaemdabankans sampykkt snemma ars
1953, og var Benjamin radinn bankastjori hans
pa um vorid. Ma segja ad pad hafi verid i fullu
samraemi vid stefnu og ahugamal rikisstjornarinn-
ar a0 kro6ftum hans var ni beint ad radgjof um
fljarmoégnun og eflingu framkvamda, en vandamal

almennrar hagstjornar voru latin sitja & hakanum.

Fyrstu hugmyndirnar um pad, hvernig rikis-
stjornin hygoist efna pau fyrirheit, sem gefin voru
i malefnasamningi stjornarflokkanna, koma fram
i greinargerd sem forsetisradherra sendi banka-
stjorn Landsbankans sem algert trinadarmal um
midjan ndévember 1953. [ upphafi greinargerd-
arinnar, sem nefnd er Rddstafanir [ peningamal-
um, er tekid fram ad umradur um fjaréflunarleidir
séu enn ekki komnar & pad stig ad rikisstjornin
hafi getad gert sér grein fyrir pvi, hver trredi yrou
farseelust. bad sem & eftir komi sé pvi ,,sett fram
an allra skuldbindinga, en til thugunar fyrir hatt-
virta bankastjora Landsbanka [slands.*

bott greinargerd pessi, sem augljoslega var
samin af Benjamin, veri med pessum fyrirvorum
af halfu rikisstjornarinnar, urdou hugmyndir peer
sem Dpar eru settar fram grundvoéllur allra umraona
um fjardflunarmalin naesta arid. beer eru lika gott
demi um hugmyndir héfundarins og framtidar-
syn, en hann er einmitt 4 sama tima ad mota stefnu
Framkvemdabankans. Verdur nu gerd stuttlega
grein fyrir helstu atridum greinargerdarinnar.

1. Megintillaga sem bar er sett fram er ad
fyrirhuguo fjaréflun eigi sér fyrst og fremst stad
med utgafu og solu verdbréfa 4 markadi, pannig
a0 hluti pess sparifjar, sem myndast i landinu, geti
runnid til peirra framkvaemda sem rikisstjornin
hefur akvedid ad hafa eigi forgang. Til pess ad
audvelda solu verdobréfanna og gera pau sam-
keppnishaf vid sparifé sé¢ tvennt naudsynlegt. |
fyrsta lagi purfi vextir af verdbréfunum ad vera
heerri en af sparifé i innlansstofnunum, og er lagt
til ad skapa pann vaxtamun med pvi ad vextir af
almennu sparifé verdi lekkadir Gr 5% 1 4% og
jafnframt verdi haett ad taka 4 moti fé 4 bundna
reikninga med herri voxtum, en 4 pessum tima
voru greiddir 6% vextir af sex manada reikn-
ingum og 7% af tiu ara reikningum. Med pessum
hetti veri unnt ad bjoda ut verdbréf med 6%
voxtum, sem veeri vidunandi avoxtun fyrir spari-
fjareigendur. Bréfin gaetu verid med mismunandi

6. Greinargerd pessa, asamt 60rum gognum, sem hér er
vitnad til vardandi lanamalin, er ad finna i skjalasafni
Sedlabankans.
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lanstima. Framkvemdabankinn geti t.d. gefid ut
5-10 ara bréf, en veddeildin bréf til 20-30 ara.
Einnig veeri rett um ad gera slik bréf skattfrjals.
[ 66ru lagi veeri naudsynlegt ad tryggja ad bréfin
vaeru audseljanleg, pannig ad eigendur bréfanna
geti atid selt pau 4 gangverdi sem svari til raun-
verulegra vaxta & hverjum tima, eins og pad er
ordad. Eini adilinn, sem geti tekio 4 sig ad tryggja
verobréfaverslunina til langframa sé sedlabank-
inn. Hann purfi pvi ad taka ad sér ad skipuleggja
hana og setja markadnum vidskiptareglur, en
jafnframt verdi peir, sem gefa ut bréf, ad varast ad
gefa ut bréf umfram pad sem markadurinn polir.
Loks er bent 4 ad vaxandi sparifjarmyndun, arid
1952 og sidan, syni ad ni séu hagsteed markads-
skilyrdi til ad hefja slika verobréfautgafu. Ekki sé
p6 vist ad pessar radstafanir verdi til pess ad nytt
fjarmagn myndist, en med peim yrdi audveldara
a0 beina pvi sparifé sem myndast inn 4 @skilegar
brautir. Sennilega yrdi med pessum hetti unnt
a0 afla pess fjar sem 4 vantar til rafmagnsfram-
kveemda og byggingar sementsverksmidju, auk
nokkurs fjar til ibidabygginga.

2. Pa er reett um endurskipulagningu lanveit-
inga til byggingar ibudarhusa, en par lagt til ad
bankarnir skuldbindi sig til ad verja helmingi
aukningar & sparifjarinnstedum fra og oktdber
1953 til ibudalana. Verdi lanin med samreemdum
kjorum, 6,25% voxtum og til 30 ara. Verdi bonk-
unum { sjalfsvald sett hvort peir veiti lanin beint
eda fyrir milligbngu veddeildarinnar. Einnig er
lagt til a0 bankarnir breyti eldri ibudalanum sinum
i lan med hinum samremdu kjéorum, en med 20
ara lanstima.

3. Til rafmagnsframkvemda hefdi verid
akvedio ad verja 250 m.kr. naestu tiu arin. Mest
verdi framkvamdir nestu prji arin, 35 m.kr. ar
hvert. Gert er rad fyrir arlegu framlagi r rikis-
sjodi, auk lana sem Framkvamdabankinn afli
med verdbréfasolu innanlands og hugsanlegra
erlendra lana. Til ad tryggja ad fjaroflun til daetl-
unarinnar bregdist ekki sé pé naudsynlegt ad fyrir
liggi loford bankanna um ad peir lani pad, sem &
kann ad vanta, ef fyrrgreindar adferdir duga ekki.

4. Loks er rett um fyrirheit i malefnasamn-
ingi um rekstrarlan til idnadar og til framleid-
enda saudfjarafurda. Vitnad er i kvartanir um

onogt rekstrarfé, en liklegt s¢ ad pad stafi frekar
af fyrirkomulagi Gtldna en ad bankarnir lani of
litio. ZAskilegt s¢ ad framleidsla fyrir innanlands-
markad, sem er heilbrigd fra hagraenu sjonarmioi,
njoti lana eftir sdomu reglum og framleidsla til
utflutnings, enda komi hun { raun i stad innfluttr-
ar voru og hafi pvi sdmu pydingu fyrir lifskjor
pjodarinnar. Lanin yrdu med vedi i framleiddum
afurdbum og mundu pvi breytast i samraemi vid
birgdamagn. Naudsynlegt s¢ ad almennar reglur
gildi um pessi lan, en med pvi sé dregid nokkud
ur dvissunni sem fylgir allri efnahagsstarfsemi.
Til ad vidskiptabankarnir geti lanad med pessum
haetti, sé naudsynlegt ad sedlabankinn endurkaupi
framleidsluvixlana eftir settum reglum. Pa er sér-
staklega lagt til ad framleidendur saudfjarafurda
eigi kost & rekstrarlanum 0t 4 afurdir sinar fyrir-
fram snemma & framleidsluarinu eftir hlidsteedum
reglum og lanad er ut a sjavarafurdir. Askilegt sé
a0 Landsbankinn taki ad sér forystu i pessu mali,
en ekki sé onnur leid sjdanleg til ad framkvama
petta en med endurkaupum sedlabankans.

8. Viobrogd Landsbankans

Bankastjorn Landsbankans svaradi erindi forseet-
isradherra manudi sidar i alllongu mali, par sem
htn leggst eindregid gegn peim meginhugmynd-
um sem par hofou verid reifadar, sérstaklega po
peirri tillogu ad laekka sparisjodsvexti til pess ad
skapa svigrim til verdbréfasolu. Var s afstada
i samremi vid pa stefnubreytingu innan banka-
stjornarinnar, sem komid hafdi fram i sambandi
vid vaxtahakkunina arid 4dur og raett er um hér ad
framan. Um ahrif vaxta segir bankastjornin i svari
sinu: ,,Hér 4 landi er mikil hredsla vio haa vexti,
sem alitnir eru gera framkvamdir allar mjog dyrar.
Hins er pd einnig ad geeta, ad peir myndu gera
hvoru tveggja i senn, ad auka sparifjarséfnun og ad
draga ur eftirspurn eftir lansfé, en 4 hvort tveggja
er hér porf.“ Sidan vitnar hun i Per Jakobsson
mali sinu til studnings, en umfjéllun sinni um
vexti lykur bankastjornin med pessum ordum:
,,Niourstada pessara hugleidinga verdur su, ad
ekkert ma gera til ad draga ur sparifjarséfnun, ef
ekki 4 ad stofna adalatvinnuvegum pjodarinnar
i beinan voda vegna skorts & starfsfé. En verdi
horfid ad pvi oheillaradi ad lekka sparisjodsvexti,
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ma telja alveg vist, ad sparifjarséfnun stdéovist og
ad menn byrji ad taka 1t sparifé, ekki til verobréfa-
kaupa, heldur til eydslu og fjarfestingar.

ba ferir bankastjornin rok fyrir pvi ad haettu-
legt sé a0 auka endurkaup sedlabankans, par sem
allt f& hans sé pegar bundid i endurkaupum og
60rum utlanum, svo ad frekari lan mundu adeins
valda aukinni peningapenslu. Einnig bendur hiin &
a0 fastar reglur um lan ut a framleidsluvorur valdi
pvi ad menn taki 1an umfram pad sem peir purfa og
noti féd til annarra hluta, ,,einkanlega pegar pess er
geaett, ad afurdalan eru med svo lagum voxtum, ad
storgrodi veeri ad pvi ad taka pau og lana peningana
ut aftur med venjulegum voxtum®, eins og segir i
svarinu. Pott allt megi petta til sanns vegar fera,
skytur pad nokkud skokku vid ad bankastjornin
skuli taka svona sterka afstodu gegn aukningu
endurkaupa eftir pa gifurlegu hakkun peirra, sem
htin hafoi sjalf stadid ad undanfarin prju ar.

Bankastjornin lykur svari sinu med pvi ad
benda 4 hugsanlegar fjardflunarleidir, sem hun
telur po ekki allar hettulausar. S¢é pad asetningur
rikisstjornarinnar ad nota hluta af sparifé lands-
manna til fjarfestingar, sem bankinn telji po ekki
réttmeett, telur bankastjornin ad ferasta leidin sé
a0 skylda alla banka og sparisjodi landsins med
l6gum til ad leggja akvedinn hluta innlansaukn-
ingar & reikning i sedlabankanum. F¢ petta verdi
notad til kaupa a skuldabréfum eftir reglum sem
rikisstjornin setur. Einnig verdi i sama tilgangi
sett 16g um avoxtun tryggingar- og eftirlaunasjoda
og hlidstaedra adila. ba segist bankastjornin sam-
mala rikisstjorninni um naudsyn pess ad koma
hér & verdbréfamarkadi, en til pess purfi ad bjéoa
bréf sem almenningur vill kaupa. Bendir hin a
nokkrar hugmyndir um slik bréf, svo sem happ-
dreettisbréf, spariskirteini med hakkandi voxtum
og verdtryggingu, svo og raforkubréf tengd raf-
orkuverdi 1 landinu. Lokaordin i svarbréfi bank-
ans eru: ,,Sjalfsagt er ad leggja rika aherslu a4 ad
koma hér & frjalsum verdbréfamarkadi, en pad
pyoir, ad frambod og eftirspurn radi verdi bréf-
anna hverju sinni®.

9. Tekist & um leidir til fjaroflunar
Ljost er af pessum fyrstu skodanaskiptum ad
mikid bar i milli sjdnarmida rikisstjérnarinnar og

Landsbankans vardandi leidir til 6flunar fjar til
peirra framkvemda sem fyrirheit voru gefin um i
malefnasamningi stjornarflokkanna, og attu atok
um bau eftir ad setja svip sinn & allar umradur
um peningamal 4 arinu 1954 og par med a viod-
fangsefni hagfreedideildar Landsbankans, par sem
ég kom til starfa fyrstu dagana i jandar. Eg var pa
pegar allvel kunnugur starfinu, par sem ég hafoi
unnid i hagfraedideildinni i lausamennsku stuttan
tima undanfarin prju ar vid ad semja arsskyrslur
bankans, og hafdoi ég um leid fengid nokkurt
teekifaeri til ad kynnast almennum vidhorfum
bankastjornarinnar. Eftir ad ég hof storf i bank-
anum komst ég smam saman i ndnari snertingu
vid gang pessara mala, en fylgdist po 1itid med
samningum rikisstjornarinnar og stjornar bankans
fyrstu manudina eftir ad ofangreind skodanaskipti
attu sér stad.

[ bréfi forsetisradherra til bankans i byrjun
mars 1954 kemur fram aod rikisstjornin leggi meg-
indherslu 4 ad tryggja studning Landsbankans vid
aztlun hennar um rafvedingu dreifbylisins, sem
var audsjaanlega forgangsmal stjornarflokkanna,
svo ad hagt s¢ ad hefjast sem fyrst handa um fram-
kvaemdir. Jafnframt muni hin beita sér fyrir pvi ad
adrir bankar verdi patttakendur i fjirmognuninni,
ef Landsbankinn telji pad naudsynlegt. Um leid
og samkomulag nadist um petta, veeri rikisstjorn-
in fus til ad fresta til haustpings peim adgerdum i
htsnadismalum, sem settar hafi verio fram 1 fyrri
hugleidingum hennar, svo ad tekiferi gefist til ad
ree0a malid til hlitar vid Landsbankann. Til pess
ad petta megi verda s¢ po naudsynlegt ad afla
a.m.k. 20 m.kr. til hisnadislana pegar 4 yfirstand-
andi ari, og fer rikisstjornin fram 4 ad bankinn lani
verulegan hluta peirrar upphaedar & moti 60rum
bonkum. Jafnframt stadfestir rikisstjornin ad hun
hafi i hyggju ad logfesta pegar & yfirstandandi
pingi skattfridindi til handa sparifjareigendum,
svo sem undanpagu fra tekju- og eignarskdttum
og framtalsskyldu, en nokkur atridi séu p6 enn
ofragengin. /tti petta ad beaeta verulega adstdou
bankans til ad verda vi0 tilmaelum rikisstjorn-
arinnar.

[ framhaldi af pessu sampykkti Landsbankinn
beidni rikisstjornarinnar um ad lana 60% af pvi fé
sem afla pyrfti til raforkuframkvaemdanna, enda
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verdi tryggt ad hinir bankarnir prir, Utvegsbanki,
Bunadarbanki og Idnadarbanki taekju ad sér
afganginn. Einnig var pad skilyrdi sett ad skatt-
frelsi sparifjar yroi sampykkt & yfirstandandi
pingi. A hinn boginn hafnadi bankastjornin alger-
lega patttoku { umbednum lanveitingum til ibudal-
ana 4 arinu. bvi undi rikisstjornin ad sjalfsogou
illa, og var haldid afram ad prefa um malid, uns
bankinn hafdi um haustio fallist & verulegan hluta
pess sem um var bedid.

Adalmalid & pessu svidi var po enn Oraett,
en pad voru paer hugmyndir um gagngera end-
urskipulagningu ibudarmala, sem kynntar hofou
verid i greinargerd rikisstjornarinnar. Ad pvi kom
i lok juni a0 félagsmalaradherra skipadi fimm
manna nefnd til ad gera tillogur um fjaréflun til
ibudabygginga og lausn peirra mala til frambudar.
Formadur nefndarinnar var Benjamin J. Eiriksson,
en medal nefndarmanna voru tveir bankastjorar,
fra Utvegsbanka og Biinadarbanka. Hins vegar
var enginn tengdur Landsbankanum i nefndinni
pratt fyrir fyrri ord forsatisradherra um samrad
vid hann. Nefndin sendi rikisstjérninni snemma
i oktober bradabirgdaalit med viotekum tillog-
um um skipulag htisnedismala. Koma par fram
somu grundvallarhugmyndir um fjar6flun og i
aournefndri skyrslu rikisstjornarinnar, p6 med fyr-
irvara af halfu einstakra nefndarmanna. Lagt er til
a0 ibudalan verdi ad verulegum hluta fjarmégnud
med s6lu skuldabréfa, en til ad pau verdi badi
samkeppnishaef og med hefilegum véxtum, purfi
a0 lekka sparisjodsvexti i 4,5%. Einnig pyrfti
einhver adili ad tryggja ad bréfin verdi alltaf selj-
anleg. ba er raett um ad setja pad ad markmioi ad
allt ad helmingi sparifjirmyndunar ar hvert gangi
til ibudalana.

begar bankastjornin fékk bradabirgdaalitid til
umsagnar fra rikisstjorninni, sem var ekki fyrr en i
névember, stod svo 4 ad Jon Arnason hafoi nylega
1atid af embeetti, en eftirmadur hans var ekki
enn kominn til starfa. Peir Jon G. Mariasson og
Gunnar Vidar, sem pa voru einir vid stjornvolinn,
toldu askilegt ad bregdast vid tilldgum nefnd-
arinnar med eins jakvedum hatti og unnt veeri
an pess ad falla fra peim meginsjonarmidum sem
bankinn hafdi adur sett fram. Voru rikisstjorninni
pvi sendar greinargerdir, sem ég hafdi undirbuio,

par sem annars vegar var sett fram svipud gagn-
ryni og adur & hugmyndir um allsherjarlaekkun
vaxta til a0 greida fyrir ibudalanum, en hins vegar
heitid studningi Landsbankans vid verulegt atak
i lanveitingum til husnadismala, ef reynt yrodi ad
afla fjar med raunhaefari kjorum, p.4 m. med utgafu
verdtryggora bréfa. Leiddu pessi vidbrogo til pess
ad tveimur fulltrium Landsbankans, Gunnari
Vidar og peim sem betta ritar, var batt i nefndina
rétt eftir aramotin. Eftir allmikil atok, sem ekki er
asteda til ad rekja hér, vard samkomulag i nefnd-
inni um tillégur sem sidan urdu grundvollur laga,
sem Alpingi sampykkti um vorid, um husnad-
ismalastjorn og nytt vedlanakerfi. bar var gert
rad fyrir pvi ad hasnadislan yrou fjarmognud
med tvennum hatti. Annars vegar yrou gefin ut
veddeildarbréf med 7% voxtum etlud bonkum og
00rum lanastofnunum, en hins vegar verobréf med
verdtryggdum hofudstol og 5,5% voxtum atlud til
s6lu & almennum markadi. Bankarnir skuldbundu
sig til ad kaupa tiltekna fjarhaed veddeildarbréfa
nestu tvo arin, en Landsbankinn ték ad sér ad
tryggja lagmarkssolu verdtryggdu bréfanna. Hér
voru pvi nymeeli 4 ferdinni sem attu eftir ad hafa
ahrif langt fram i timann.

Loks er pa eftir ad minnast & afdrif tveggja
atrida i peim fjar6flunaraetlunum sem rikisstjorn-
in reeddi i upphaflegu erindi sinu til Landsbankans.
Annad peirra, fjardflun til byggingar sements-
verksmidju, kom aldrei til frekari umraedu vid
Landsbankann. | stad pess var leitad eftir lansfé
til hennar hja Alpjodabankanum, og er af pvi mali
Ollu 1ong saga sem ekki er astada til ad rekja hér.
Vardandi hitt malid, aukningu endurkaupa ut 4 i0n-
adarvorur og vegna rekstrarlana til saudfjarbanda,
er ekki a0 finna heimildir um akvedin malalok
milli rikisstjérnarinnar og bankans. Hins vegar
liggur fyrir ad ekki kom til neinna endurkaupa
vegna iOnadarframleidslu &4 pessum tima. Aftur &
moti hof sedlabankadeild bankans nokkru sidar ad
endurkaupa rekstrarlan Ut a saudfjarafurdir, pratt
fyrir varnadarord bankastjornarinnar i pvi mali.

10. Umradur um peningamal

Eins og hér hefur verid rakid snerist umraedan
um stefnuna i peningamdlum 4 vegum rikisins
og Landsbankans nar eingéngu um pad, hvernig
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haegt veeri ad afla lansfjar innanlands til ad leysa
ur fjarporf vegna peirra verkefna sem stjorn-
arflokkarnir h6fou heitid ad beita sér fyrir. En pad
vantadi fleiri en rikisstjornina peninga. bensla og
vaxandi fjarfesting, einkum vegna husbygginga,
kalladi a storaukna eftirspurn eftir lansfé, svo
a0 kvartanir um lansfjarskort voru viokvaedio a
Ollum svidum pjoolifsins. bad var pvi edlilegt
a0 athygli manna beindist ad pvi sem gera metti
til ad auka frambod & fjarmagni med pvi ad
hvetja til aukins sparnadar og sparifjarmyndunar.
Tillogur um skattfrelsi sparifjar h6fou komid fram
4 Alpingi strax arid 1952 og 16g um pad efni voru
sett vorid 1954. Verdtrygging sparifjar hafoi lika
verid til umraedu a pingi, og sumarid 1954 skip-
a0i vidskiptaradherra nefnd, sem i voru fulltruar
allra bankanna, til ad gera tillogur um radstaf-
anir til ad auka sparifjarsofnun, og var ég fulltrai
febraar 1955, par sem hun rekur reynslu annarra
pbjoda a svidi sparifjarmala og gerir grein fyrir
ymsum leidum til ad efla sparnad, t.d. visitolu-
tryggingu og samningsbundnum sparnadi. Pa
lagdi hun til ad komid verdi & samstarfsnefnd
innlansstofnana til pess m.a. ad fylgjast med nyj-
ungum 1 starfsemi innlansstofnana og vinna ad
kynningu beirra.

begar svo Fjarmalatidindi hofu gongu sina i
september 1954 hlutu umreedur um lansfjarmalin

ad vera par efst 4 bladi. A eftir stuttum inngangi
hefst pannig fyrsta hefti timaritsins 4 grein, par
sem kynntar eru par skodanir og hugmyndir i
peningamalum sem Landsbankinn hafdi talad
fyrir 1 sambandi vid lanabeidnir rikisstjornarinnar
og raktar eru hér ad framan. Par er pvi medal ann-
ars haldio fram, a0 pott ymsar sértackar radstafanir
til a0 efla sparnad geti verid gagnlegar, verdi ad
beita voxtum meira en gert hafi verid til ad na
jafnvaegi & peningamarkadinum.

ba er einnig i heftinu greinin Bankarnir og
lansfjarskorturinn, eftir Olaf Bjornsson. bar radir
Olafur um pad, hvort kenningar Keynes um ad
rada bot & atvinnuleysi med peningapenslu og
aukningu utlana hafi 6gilt fyrri kenningar i pen-
ingamalum, par sem gengid hafi verid ut fra pvi
a0 aohald i peningamalum sé naudsynlegt til ad
tryggja jafnvaegi. Kenningum Keynes hafi verid
tekid fagnandi af moérgum og att sinn patt i pvi
ad tryggja hatt atvinnustig eftir styrjoldina. beer
hafi hins vegar valdid pvi ad vida hefur verid
tekin upp su stefna ,,ad hafa bankavexti svo
laga a0 ekki hefur verid um ad reda jafnvegi
milli frambods og eftirspurnar lansfjar, pannig ad
gripa hefur or0id til annarra rada til ad jafnveegi
geeti nadst. { raun séu badar kenningarnar réttar.
Kenningar Keynes eigi vid & timum atvinnuleysis
og Ondgrar eftirspurnar, en hinar eldri kenningar
hafa almennara gildi. Samkvaemt peim er eina
lausn fjarmagnsskortsins aukinn sparnadur, ,,0g
a slikt 6efad 6vida eins vid og i okkar landi, par
sem sparnadur sé svo litill, en fjarfestingarporf
hins vegar mikil*.

[ sidara heftinu 1954 voru svo birtir tveir fyr-
irlestrar sem Per Jacobsson hafoi flutt skommu
adur i bodi Haskoéla fslands. Voktu fyrirlestrarnir
mikla athygli, en i hinum fyrri fjallar Jacobsson
um virkari peningamalastefnu i Evropu og hvern-
ig hin hefoi studlad ad efnahagslegum st60-
ugleika samfara miklum hagvexti. Efni sidari
fyrirlestrarins er afturhvarf til frjalsrar gjaldeyr-
isverslunar eftir langvarandi hoft 4 timum kreppu
og styrjaldar. Radir hann par badi um kosti frelsis
i gjaldeyrismalum og pau vandamal sem purfi ad
leysa til ad koma pvi 4. bott fyrirlesari fjalladi
ekki um pad sérstaklega, var augljost ad i pessum
lestrum folst dbending um ad fslendingar vaeru ad
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dragast alvarlega aftur ur 60rum Evropupjodum i
stjorn peningamala og vidskiptafrelsi. Ut af pessu
er sidan lagt i forystugrein sama heftis, par sem
sérstok ahersla var 16gd 4 naudsyn pess ad rada
bot & peirri heettulegu penslu sem rikjandi veeri
i efnahagskerfinu og pa ekki sist & vinnumark-
adinum.

bott s4 vaxandi ahugi 4 leidum til ad auka
sparnad, sem einkenndi umraedur um efnahagsmal
4 pessum tima, hafi i sjalfu sér verid godra gjalda
verdur, ma lika segja ad 1 honum hafi komid fram
tilhneiging til pess ad fordast ad horfast i augu
vid opeegilegar stadreyndir. Pad var audveldara
a0 segja ad lansfjarskorturinn stafadi af onogum
sparnadi, sem allir g6dir menn ettu ad sameinast
um ad efla, heldur en ad vidurkenna ad hann
stafadi ekki siour af of miklum framkvaemdum
rikisins og jafnvagisleysi 1 efnahagsmalum, og
pad var lika audveldara ad rokstydja skattfrelsi
sparifjar og jafnvel haekkun vaxta med pvi ad
verid veri ad bata hag sparifjareigenda og auka
frambod a lansfé en ad segja hreinskilnislega ad
vaxtahekkun veri fyrst og fremst naudsynleg
til ad draga r 6hoflegri eftirspurn eftir lansfé til
framkvaemda. Pegar ég hugsa til baka til pessa
fyrsta ars mins i hagfradideild Landsbankans,
er sterkt 1 endurminningunni, hve 6fisir menn
voru til ad lita med raunsei 4 pad jafnvagisleysi
sem vid blasti og pvi 6viobunir peim afollum sem
framundan voru.

11. Fridurinn rofinn

Adur hefur verid ratt um pau miklu umskipti sem
urdu i pjodarbuiskapnum arid 1953, pegar hag-
voxtur vard yfir 15% eftir langt samdrattartimabil.
Aflgjafinn ad baki pessum mikla vexti var annars
vegar sottur i storframkvaemdir, sem fjarmagnadar
voru af efnahagsadstod fra Bandarikjunum, en p6
i enn rikari meli i tekjur fslendinga af umsvifum
varnarliosins 4 Keflavikurflugvelli. Pott nokkud
hagdi 4 hagvextinum 4 arinu 1954, var hann enn
mjog mikill, yfir 9%. Varnarlidsframkvemdir voru
svipadar og arid adur, og pott Marshalladstodinni
veri nu loki0 héldu innlendar framkveaemdir,
einkum ibudabyggingar, enn afram ad vaxa hréo-
um skrefum eftir ad slakad hafoi verid a fjar-
festingarhoftum. Mjog mikil spenna var pvi &

vinnumarkadinum sem lysti sér i mikilli yfirvinnu
og launaskridi, sérstaklega i byggingaridnadinum,
en utflutningsatvinnuvegirnir attu i vok ad verjast
vegna mikillar manneklu og haekkandi tilkostn-
adar. Athugun 4 afkomu togarattgerdarinnar, sem
gerd var fyrri hluta ars 1954, benti pannig til
alvarlegs rekstrarhalla sem stafadi ekki sist af
auknum kostnadi vegna spennu 4 vinnumarkadin-
um, og var vid pvi brugdist med beinum rekstr-
arstyrkjum, en fjar til peirra var aflad med mjog
haum gjoldum af innflutningi bifreida um leid og
leyfour var stéraukinn innflutningur 4 peim eftir
langt haftatimabil. Eftir petta voru pvi badi bata-
og togaraflotinn reknir med verulegum styrkjum,
sem stadid var undir med hdum gjéldum a pad
sem talin var munadarvara og hafoi litid vaegi i
visitdlu framfaerslukostnadar.

Eins og 40ur hefur komio fram héfou launa-
samningar, sem toku gildi i upphafi ars 1953,
asamt skuldbindingu rikisstjérnarinnar um ad
greida nidur verdlag, tryggt Obreytt laun og
verodlag allt fram 4 arid 1954. Samtimis pvi sem
stodugleiki 1 launakostnadi og almennu verdlagi
virtist tryggour, naut pjédarbuid 4 pessum tveim-
ur arum beedi batnandi vidskiptakjara, pratt fyrir
londunarbann 4 isfiski i Bretlandi, og gifurlegrar
tekjuaukningar af framkvemdum varnarlidsins a
Keflavikurflugvelli. Hér gafst pvi tvimalalaust
teekifaeri til ad stiga mikilveeg skref 1 att til jafn-
vagis og vidskiptafrelsis, ef skilningur og stjorn-
malalegar forsendur hefou verid fyrir pvi ad
fylgja adhaldssamari stefnu i peningamalum og
framkveemdum. | stad pess hofst kapphlaup um
vinnuafl sem leiddi til sivaxandi spennu 4 vinnu-
markadinum, aukinnar eftirvinnu, yfirborgana og
skorts & starfsfolki. bratt fyrir 6breytta launataxta
hakkudu pvi tekjur launpega verulega. Til demis
jukust tekjur kvaentra verkamanna, sjdomanna og
i0nadarmanna um fjordung fra arinu 1952 til
1954. Visitala byggingarkostnadar hakkadi &
sama tima um 12%, en par eru ahrif yfirborgana
og yfirvinnu p6 vafalaust vanmetin.

Oroleiki 4 vinnumarkadinum og 6anaegja med
launak;jor for mjog vaxandi pegar leid 4 arid 1954,
og um haustid unnu andstaedingar rikisstjornar
sigur i kosningum til stjéornar Alpydusambandsins.
Kjarasamningum var almennt sagt upp i mars
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1955, og sidan hofst ein lengsta og hardvitugasta
verkfallsbaratta sem demi eru um hér 4 landi.
Verkfollunum lauk loks eftir sex vikna atok, sem
lamad h6fou neer allt athafnalif landsmanna, med
samningum um 11% beina launahaekkun, en sam-
tals nam hakkun launa og fridinda um nalagt
15%, auk fullrar visitdlutryggingar. Nadu pessar
haekkanir bratt til allra launadra starfa i landinu
og hofou 1 for med sér ny, illvig vandamal i stjorn
efnahagsmala.

[ peim miklu umraedum sem urdu um kjara-
deilurnar, bedi a undan peim og eftir, var pvi
mjog haldid fram ad par hafi fyrst og fremst verid
a ferdinni politisk aras a stefnu rikisstjornarinnar,
enda leyndi hord andstada vid hana sér ekki i
malflutningi forystumanna verkalydsfélaganna.
Til studnings vid pessa skodun var t.d. til pess
vitnad ad 1952, pegar fylgismenn stjornarflokk-
anna attu adild ad stjorn Alpydusambandsins,
tokust samningar um nanast obreytt launakjor
gegn skuldbindingu rikisins um ad halda verdlagi
stodugu med nidurgreidslum. Hins vegar var
miskunnarlaus krofupolitik tekin upp i byrjun
ars 1955, eftir ad andstedingar rikisstjornarinnar
hofou nad par 6llum voldum. bott pessi breyting
4 stjorn AlpyOusambandsins hafi ad sjalfsogou
verid afdrifarik, ma ekki gleyma pvi ad forystan
i kjaradeilum & pessum timum var i reynd etid
i hondum stéru verkalydsfélaganna, en forystu-

Mynd 6
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menn peirra voru litlu vinveittari stjornvoldum
arid 1952 heldur en 1955. An pess ad vilja gera
of 1itid ur ahrifum politiskra ataka pessara kal-
dastriosara 4 pessu svidi sem 60rum, finnst mér
margt benda til pess ad gjorolikt astand & vinnu-
markadinum hafi r40id mestu um mismunandi
krofugerd og urslit pessara tveggja kjaradeilna.
Haustid 1952 var ad baki langt samdrattarskeio i
lifskjorum asamt miklum verdhekkunum, svo ad
stodugleiki i verdlagi og atvinnu var launpegum
mikilvaegari en ovissar launahakkanir. Tveimur
arum sidar var astandid opekkjanlegt. Groska og
umsvif hofou tekid voldin a naer 6llum svidum,
og oOprjotandi eftirspurn eftir vinnuafli hafoi haft i
for med sér launaskrid og yfirvinnu sem allir virt-
ust njota, nema peir sem satu eftir 4 umsdomdum
toxtum. Hér hlaut pvi eitthvad undan ao lata, hvad
svo sem politiskum hugmyndum verkalyodsfor-
ystunnar leid, enda varla hegt ad vanta pess ad
verkalydsfélog leysi med hofsomum launakréfum
ur jafnvegisleysi sem penslustefna stjornvalda
sjalfra hefur att drygstan patt i ad skapa.

[ sambandi vid Detta er tilefni til ad rifja upp
a0 4 sjotta og sjounda aratugnum komst svokdll-
ud tekjustefna mjog i tisku { mdérgum I16ndum
Evropu. [ henni folst ad reynt veeri ad na heildar-
samkomulagi um ad halda launahakkunum innan
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tiltekinna marka, svo ad stjornvold getu fylgt
fjarmalastefnu sem tryggdi hatt atvinnustig an
pess ad eiga a4 hettu ohoflegar launakrofur og
verobolgu. Su jafnveagislist reyndist po vida
erfio i framkvemd og arangurinn misjafn. bad
syndi sig hvad eftir annad ad jafnvel verkalyds-
hreyfingum, sem voru politiskt samstiga vidkom-
andi rikisstjornum, mistokst ad tryggja hoflega
launapréun, ef stjornvold freistudust til pess ad
fylgja of penslumyndandi stefnu 1 fjirmalum rikis-
ins og peningamalum.

12. Eftirleikurinn
Ahrif kjarasamninganna 4 verdlag og vidskipti
komu ekki fram ad radi fyrr en med haustinu,
enda gerdu verdlagsyfirvold allt sem 1 peirra valdi
stod til ad tefja per verdhaekkanir sem af peim
leiddi. A sidara helmingi arsins 1955 hakkadi po
framfeersluvisitalan um 7%, en jafnframt versn-
a0i gjaldeyrisstadan verulega. Alvarlegasti pattur
samninganna var samt ekki hin beina 11% launa-
hakkun, pott hin veri vissulega veruleg, heldur
su visitdlubinding sem henni fylgdi og hlaut ad
Ollu obreyttu ad valda vixlhakkunum launa og
verdlags langt fram i timann. Visitdlubindingu
launa matti hins vegar rekja beint til gengisleekk-
unarlaganna 1950, en segja ma ad hun hafdi
reynst Akkilesarheell peirra og att meginpatt i pvi
a0 gengisleekkunin naegoi ekki til pess ad koma
4 pvi jafnveegi sem ad var stefnt. Ad visu voru
skerdingarakveedi i l6gunum sem attu ad draga
smam saman ur vixlhekkunum, en pau voru sidar
a0 mestu felld nidur i kjarasamningum.

bott 1itid veeri adhafst af opinberri halfu fyrstu
manudina eftir samningana, var 6llum ljost ad
pad veri adeins spurning um tima pangad til ad
vid yroi ad bregdast. Nefna ma ad Landsbankinn
sendi rikisstjorninni erindi siosumars og hvatti til
adhaldsadgerda i peningamalum og utgjoldum
rikisins, en pvi var ekki fylgt eftir med neinum
akvednum tilldgum eda akvordunum. Eg fylgdist
annars 1itid med pvi sem stjornvold hofou 1 huga
vardandi stefnumoétun pangad til i september, en
pa var ég skipadur i nefnd fjogurra hagfraedinga
sem falid var ad semja alit og tilldgur til rikis-
stjornarinnar um efnahagsmalin. Hinir nefnd-
armennirnir voru Benjamin J. Eiriksson, sem

var formadur, Olafur Bjornsson og Klemens
Tryggvason. Rikisstjornin hafdi, svo sem vanta
matti, mestar ahyggjur af dhrifum kostnadarhaekk-
ana 4 afkomu sjavarttvegsins, en um aramotin
myndi 4 pad reyna, hvada samkomulag nedist
um rekstrarskilyrdi Gtgerdarinnar 4 komandi vetr-
arvertid, og var til pess atlast ad nefndin hradadi
storfum sinum med tilliti til pess.

13. Nefndin

Starf hagredingarnefndarinnar er mér minnis-
steedara en flest annad a fyrstu starfsairum minum,
badi vegna samskiptanna vid pa prja merku
hagfreedinga sem ég fékk tekifeeri til ad vinna
par med og vegna pess arangurs, eda réttara sagt
arangursleysis, sem af starfi hennar vard, en pad
hefur sidan oft ordid mér ad umhugsunarefni.
minum huga hefur petta nefndarstarf ordid ad
nokkurs konar tdkni um endalok pess hagstjorn-
artimabils sem hofst & réttekri stefnubreytingu
med gengislekkunarlogunum 1950 og lauk med
stjornarslitum vorid 1956. [ kjolfarid tok svo
vid vinstri stjorn sem aldrei tokst ad marka sér
akvedna stefnu um lausn efnahagsvandans.

Allir h6fou samnefndarmenn minir haft meiri
eda minni afskipti af hagstjornarmalum und-
anfarin ar. Olafur og Klemens hofou verid i hag-
freedinganefndinni freegu 1946 (med peim i peirri
nefnd voru auk pess Jonas H. Haralz, sem nu var
starfsmadur Alpjodabankans i Washington, og
Gylfi b. Gislason, sem var ordinn einn helsti tals-
madur stjornarandstodunnar 4 Alpingi). Benjamin
var, eins og adur hefur verid frd sagt, adal-
hoéfundur gjorbreyttrar efnahagsstefnu 1950 og
sidan helsti efnahagsradunautur rikisstjornarinnar.
Olafur hafdi tekid patt i pvi med Benjamin ad
semja gengisbreytingarfrumvarpid asamt grein-
argerd, en vann ekkert frekar ad efnahagsradogjof
fyrir rikisstjornina eftir pad. bott pessir prir menn,
Benjamin, Olafur og Klemens, zttu pad sameigin-
legt ad hafa verid afburda namsmenn og vel ad sér
i sinni grein, voru peir ad 60ru leyti mjog 6likir ad
upplagi og uppruna.

Benjamin hafoi ad baki sér fjolbreytta lifs-
reynslu. Eftir ad brjotast til nams Gr mikilli fataekt
atti pad fyrir honum ad liggja ad stunda nam i
fjorum 16ndum beggja vegna Atlantshafs og kynn-



EFNAHAGSMAL | ARDAGA FJARMALATIDINDA

19

ast 6fgastefnum og andsteedum aldarinnar 4 eigin
skinni. Eftir ad hafa lifad kreppudrin i sjomanns-
fjolskyldu og tekid prof i hagfraedi i Svipjoo,
rédst hann 1 ad rita sjalfsteeda rannsokn 4 orsdkum
efnahagserfidleika Islendinga 4 millistridsarunum
sem moétudu mjog skodanir hans & pvi svidi &
sidan. Pegar hann hafoi svo bztt vid reynslu sina
med doktorsnami i Bandarikjunum og starfi vid
Alpjooagjaldeyrissjodinn & moétunararum peirrar
stofnunar, var hann pess albuinn ad taka vid hlut-
verki sinu hér heima. Benjamin atti mjog audvelt
med ad setja fram skodanir sinar, oft & litrikan og
frumlegan hatt. Mér fannst pvi alltaf spennandi
a0 vinna med honum, jafnvel pegar agreiningur
var a milli okkar. Hann var fastur fyrir, en sem
radunautur rikisstjornarinnar i morg ar hafoi hann
a0 ymsu leyti annad vidhorf til efnahagsvanda
sidustu ara en vio hinir nefndarmennirnir.

Olafur, hunvetnskur prestssonur og hagfrad-
ingur fra Hafnarhaskoéla, hafdi farid beinni leid
i lifinu. Hann var a0 sjalfsogdou fredimadurinn i
hépnum, enda fyrsti préfessorinn vid Haskolann
i pjodhagfradi. Olafur var alltaf yfirvegadur og
tillogugodur, en i starfi sinu i nefndinni hafdi hann
meiri dhuga 4 ad koma meginhugmyndum sinum
um frjalsraedi i stad hafta & framfeeri i tilldgum
okkar heldur en ad vinna ad taeknilegri trvinnslu
peirra. Olafur hafdi undanfarin ar verid formadur
Bandalags starfsmanna rikis og baeja og var pvi
mjog vel kunnugur sjonarmidum launpegasam-
takanna.

Segja ma ad Klemens hafi verid hinn sann-
kalladi embattismadur i hopnum, og sem hag-
stofustjori lagdi hann mest af mérkum vid sdfnun
tolfraedilegra gagna og mat & peim, til ad mynda
um afkomu Gtvegsins og ahrif mismunandi skatta.
Klemens var ad edlisfari mjog nakvamur i vinnu-
brogdum og gagnryninn og la ekki & skodunum
sinum, pegar vid vorum ad mota afstodu okkar
innan nefndarinnar. Pad kom okkur pvi 6llum a
ovart, pegar hann lysti pvi yfir 4 einum af sidustu
fundum nefndarinnar ad hann geeti ekki, vegna
peirrar hlutleysiskrofu sem gera yroi til hag-
stofustjora, verid adili ad tilldgum nefndarinnar,
pott hann staedi ad alitsgerdinni ad &0ru leyti.
Virtum vid a0 sjalfsogou pessa afstodu hans og pa
skyldurakni sem par 14 ad baki.

14. Alit og tillogur

Um pad var enginn agreiningur innan nefndarinn-
ar a0 fyrst og fremst veri vid tvipaettan efnahags-
vanda ad glima, annars vegar ofpenslu og vax-
andi verdbodlgu, hins vegar gjaldeyrisutstreymi
og versnandi afkomu utflutningsatvinnuvega.
Oflugar adhaldsadgerdir varu pvi naudsynlegar
til ad draga Ur eftirspurn og koma 4 jafnveegi a
vinnumarkadinum. Sidan veeri alitamal, hvort
timabeert veeri ad lekka gengid til ad leidrétta
pad mikla misremi sem pegar hefdi skapast milli
innlends og erlends verdlags. Benjamin 1ét hins
vegar snemma i ljos pa skodun ad rétta leidin
veeri st ad vinda ofan af peirri 6heillapréun sem
launah@kkanirnar um vorid hefou sett af stad.
bangad til ad par voru knunar fram, hefoi hér
rikt meira jafnvaegi en um langan aldur. bvi hefoi
fylgt full atvinna, vaxandi pjodartekjur, tilt6lulega
frjals innflutningur, vaxandi sparnadur og miklar
framkvemdir. Lagmark pess sem gera pyrfti nu
veeri pvi ad taka pessa launahaekkun til baka med
samningum vid launpegasamtokin eda lagasetn-
ingu. Olafur reid a vadid med pvi ad Iysa slika
adgerd algerlega oraunheefa i 1josi peirra miklu
ataka sem ordid hefou um kjarasamningana, og
vorum vid Klemens honum algerlega sammala.
Vid vorum par ad auki ekki peirrar skodunar ad
hér hefoi verid vidunandi jafnveegi adur en kjara-
deilurnar hofust. bad stefndi pvi pa pegar i pad ad
Benjamin skiladi séraliti um pennan patt malsins.

Til ad gera langa sdgu stutta var pad nid-
urstada nefndarinnar ad forgangsverkefnio i stjorn
efnahagsmala vaeri ad rdda bot 4 peirri ofpenslu,
sem rikjandi veri, og tryggja um leid polan-
lega afkomu utflutningsframleidslunnar. Helstu
adgerdirnar sem hun lagdi til 1 pvi skyni voru sem
hér segir:

[ fyrsta lagi adhaldsadgerdir i peningaméalum
med megindherslu 4 almenna vaxtahaekkun dsamt
afnami peirra forréttindakjara sem afurda- og fjar-
festingarlan hofou notid.

[ 60ru lagi ymsar radstafanir til ad bata hag
rikissj6ds badi med pvi ad auka tekjudflun og
draga ur utgjoldum til fjarfestingar.

[ pridja lagi adgerdir i verdlagsmalum med
sérstakri aherslu 4 ad rannsaka verdmyndun, par
sem samkeppni er takmdrkud vegna fakeppni eda
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tollverndar, en i framhaldi af pvi yroi sett 16ggjof
um adhald i peim efnum.

[ fjorda lagi stodvun vixlhakkana launa og
verdlags med pvi ad binda kaupgjaldsvisitolu allt
naesta ar. Komid skyldi 1 veg fyrir ad varnarlidid
keppti um vinnuafl med ohoflegum yfirvinnu-
greidslum.

Loks tillogur um afnam batagjaldeyriskerfisins
og gagngera endurskodun & fyrirkomulagi utflutn-
ingsbota med pad fyrir augum ad hemja utgjold
sem mest og gera fjaroflun til peirra skilvirkari,
enda @ttu adhaldsadgerdirnar ad bata samkeppn-
isstdou sjavarttvegsins & vinnumarkadinum.

[ nidurlagi alitsgerdar sinnar leggur nefndin
aherslu 4 ad hun liti 4 radstafanir paer, sem hun
leggur til, adeins sem bradabirgdaurraedi sem
adeins sé gert rad fyrir ad standi { eitt ar. A peim
tima etti ad geta tekist ad vinna bug 4 peirri
ofpenslu sem veri i hagkerfinu, en pad mundi
sidan hafa i for med sér aukid jafnvaegi i gjaldeyr-
ismalum og & vinnumarkadinum. bott allt gengi ad
oskum, sé po ekki von til pess ad tillogurnar leysi
nema hluta vandans. Hid mikla jafnvagisleysi ut &
vid, sem stafi af of hau verdlagi innanlands, verdi
ekki leyst nema med rotteekari radstéfunum, geng-
islekkun eda nidurferslu alls verdlags i landinu.
Nefndin telji peer radstafanir pé ekki timabeerar,
en tillogum hennar sé atlad ad skapa adstedur til
pess ad samraeming innlends og erlends verdlags
geti att sér stad sidar an verobolgu.

Benjamin lysti sig sammala tillogum nefnd-
arinnar svo langt sem par nadu, en gerdi sidan
grein fyrir agreiningi sinum i sérstokum kafla
skyrslunnar. bar lysir hann peirri skodun sinni ad
rikt hafi vidunandi jafnvaegi i efnahagsmalum,
pangad til ad paer launahaekkanir, sem kntinar voru
fram med verkfollunum, hafi sett hagkerfid ur
skordum. Pvi pyrfti ad koma launum og verdlagi
aftur 1 fyrra horf med nidurfaerslu launa og eft-
irfylgjandi hj6dnun verdlags. Needist pad ekki med
samningum yrdi pad ad gerast med lagasetningu.’

7. Alitsgerd nefndarinnar var aldrei birt, og rikisstjornin vard-
ist allra frétta um efni hennar. Um hana var po litid eitt
reett opinberlega, m.a. i Alpydubladinu og 4 Alpingi, og pvi
haldid fram ad nefndin hafi lagt til ad gengid yroi fellt, en
b6 ekki strax. Alitsgerdina og nokkur gégn énnur um storf
nefndarinnar er ad finna i skjalasafni Sedlabankans.

15. Dapurleg malalok

Pad hefur vitaskuld ekki ordid til ad auka ahrifa-
matt tillagna nefndarinnar ad adeins tveir af
fjorum nefndarmoénnum skyldu ad peim standa,
auk pess sem formadurinn skiladi séraliti. Hvort
sem petta skipti einhverju mali, kom bratt i 1jos
a0 tillogur nefndarinnar h6fou fallid i grytta joro.
Skommu eftir ad vid hofoum sent skyrsluna fra
okkur vorum vid prir, sem ad tillogunum stoédu,
kvaddir & fund forsetisradherra, Olafs Thors, en
auk hans var Eysteinn Jonsson, fjarmalaradherra,
par einnig staddur. Kom strax i 1j6s ad peim
pottu tilldgur nefndarinnar um vaxtahakkanir og
adhald i peningamalum sérstaklega oOraunsajar,
og mundu per sist audvelda rikisstjorninni ad
leysa pau vandamdl atvinnuveganna sem vid
veeri ad glima. Einnig voru peir vantruadir 4 ad
hagt veri ad komast af med pann studning vid
sjdvarttveginn sem nefndin reiknadi med. Sidan
spurdi forsatisradherra, hvers vegna vio hefdum
ekki lagt til ad leekka gengid strax, ur pvi ad vid
teldum ao til pess pyrfti ad koma hvort sem var
innan skamms. Svérudum vid pvi allir med pvi ad
benda 4 paer hettur sem vid teldum vera a koll-
steypu i verdlagsmalum, ef gengid veri lekkad
i pvi penslu- og verdbolguédstandi sem rikjandi
veeri. Eftir pennan fund var adkomu nefndarinnar
a0 akvordunum rikisstjornarinnar lokid, og sjalfur
fylgdist ég ekki frekar med pvi sem framundan
var i peim efnum.

Upp ur édramoétunum urdu mikil aték um
rekstrargrundvoll utgerdarinnar 4 komandi vertio,
og hofust rodrar ekki fyrr en 1 lok januar 1956,
en i framhaldi af pvi voru sett 16g um stofnun
sérstaks framleidslusjods sem folu i sér verulega
aukinn studning vid sjavarutveginn. Ekki er ad
sja ad tillogur nefndarinnar hafi haft teljandi ahrif
4 pa leid sem valin var. Batagjaldeyriskerfinu var
haldio litt breyttu og adrar baetur heekkadar mun
meira en nefndin hafdi talid naudsynlegt. Fleiri
urdu radstafanir pessarar rikisstjornar i efnahags-
malum ekki, enda var valdatimi hennar bratt
4 enda. I lok mars rauf Framsoknarflokkurinn
stjornarsamstarfid, og var brottflutningur varn-
arlidsins helsta dgreiningsefnid, pott flokkurinn
vildi einnig breyttar dherslur i efnahagsmalum.
bar med var komid i ljos ad enginn stjérnmala-
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legur grundvollur hafdi i raun verid fyrir hendi til
a0 framkveema eins rottaekar adgerdir 1 efnahags-
malum og nefndin hafdi talid naudsynlegar.

Eftir & fannst mér pad hafa verid mistok hja
nefndinni ad kanna ekki gengislaekkunarleidina
nanar, p.4 m. hversu mikil gengisbreytingin hefdi
purft ad vera og hvada adhaldsradstafanir hefou
ordid ad fylgja. Pannig hefou allir hofudkostirnir
legid 1jost fyrir, pott su athugun hefodi vafalaust
engu breytt um nidurstéou okkar eda um akvaro-
anir rikisstjornarinnar. bvi hefdi lika matt bata
vid ad fjarhagsleg skilyroi til gengisbreyting-
ar og frjalsari innflutnings, sem ad sjalfsogou
hefdi purft ad fylgja, voru & pessum tima mjog
ohagsted. Gjaldeyrisstadan var afar veik og litil
von um adstod utan fra. Marshalladstodin, sem
fslendingar nutu gods af 1950, var Gr sdgunni,
og Evropusjodurinn, sem veitti 1an til studnings
vidreisninni 1960, var enn o6stofnadur. Samskipti
vid Alpjodagjaldeyrissjodinn voru enn fremur litil
4 pessum arum og varla von skjotra viobragoa
eda umtalsverdrar adstodar af hans halfu. Hann
fylgdist p6 med préun mala hér 4 landi eins og
i 60rum patttokurikjum, og fyrir nokkrum arum
grof Jonas Haralz upp minnisblod til innanhuss-
nota um efnahagsmal 4 fslandi sem samin voru
i desember 1955 af starfsmanni sjodsins, Rolf
Evensen. Lysir hann par versnandi efnahags-
astandi og brynni porf 4 endurskodun stefnu og
stjornar efnahagsmala. Sérstaka aherslu leggur
hann & peninga- og fjarfestingarmal, en pegar tok
hafi nadst & peim, sé timi kominn til ad leidrétta
gengid og afnema bota- og gjaldakerfio. Sidar atti
Evensen eftir ad verda helsti sérfraedingur sjods-
ins i malefnum [slands 4 vidreisnararunum.

16. Lokaord og samantekt

Timabilid fra mars 1950 til jafnlengdar 1956 er &
margan hatt merkilegt i sdgu stjornar efnahagsmala
hér 4 landi, en petta var i fyrsta skipti sem sam-
stjorn somu flokka var vid vold hér & landi meg-
inhluta tveggja kjortimabila 1 r63. St stjorn motadi
fra upphafi nyja stefnu frjalsraedis og efnahags-
legs jafnvaegis 1 samremi vid markmid annarra
vestreenna pjoda a pessum tima og naut i pvi efni
radgjafar mikilsmetins hagfraedings, fyrst islenskra
rikisstjorna. Pratt fyrir mikinn arangur & moérgum

svidum beid efnahagsstefna hennar pé ad lokum
skipbrot, samstarf stjornarflokkanna rofnadi, og
vid tok nytt timabil hafta og uppbdtakerfis.

Eg vil leggja dherslu 4 ad i pessum skrifum
hefur fyrst og fremst verid reynt ad segja hagstjorn-
arsdgu pessa timabils, eins og ég kynntist henni
sem starfsmadur 1 hagfraedideild Landsbankans,
en ekki heildarsdgu efnahagsmala, par sem m.a.
hefoi purft ad fjalla um ahrif stjérnmaladtaka
innanlands og utan. Vonandi varpar pessi fraségn
engu ad sidur einhverju nyju 1josi 4 atburdarasina
fyrir pa sem hafa dhuga 4 ad kynnast henni nanar.
Nokkrar almennar nidurstédur finnst mér po ad
lokum freistandi ad draga af pvi sem hér hefur
verid rakid.

Flestir, sem hafa fjallad um petta timabil,
hafa staldrad vid pa stadreynd ad gengisbreyt-
ingin 1950 hafi reynst 6nég vegna vanreiknings
a gengislaekkunarporfinni og/eda vegna of ramra
akvaeda um visitdlubatur 4 laun. Pess vegna hafi
fljotlega purft ad vikja fra meginstefnu adgerd-
anna med upptdku utflutningsboéta i formi bata-
gjaldeyris. Ekki hefur heldur verid hagt ad taka
upp frjals vioskipti eins og ad var stefnt vegna
skorts & gjaldeyrisvarasjodi. Hinn skjoti arangur
sem naudsynlegur var til ad treysta hina nyju
stefnu 1 sessi hafi pvi ekki nadst. bott fallist sé
a pessi rok, hlytur su spurning ad vakna, hvers
vegna ekki tokst ad leidrétta pessa skekkju 4 sex
ara valdatio sterkrar meirihlutastjornar.

Ekki var pad vegna pess ad Benjamin, adalhof-
undur stefnunnar, gerdi sér ekki grein fyrir pvi ad
naudsynlegt geeti ordid ad gripa til frekari radstaf-
ana, ef menn hrektust af leid. Kemur pad skyrt fram
i 2. gr. gengisbreytingarfrumvarpsins, eins og pad
var fyrst lagt fyrir Alpingi, en htin hlj6dadi svo:

,»Eftir gildistoku laga pessara er rikisstjorn
rétt, ad fengnum tillogum bankarads og banka-
stjornar Landsbanka fslands, ad 4kveda gengi
islenskrar kronu. Gengisskraning skal mida ad
pvi ad koma a og vidhalda jafnvagisgengi, p.e.
a0 sem mestur jofnudur sé i greidslum vid utlond
an gjaldeyrishafta.

Landsbanka fslands er skylt ad taka sér-
staklega til athugunar gengisskraningu islenskrar
kronu, pegar almenn breyting verdur 4 kaupgjaldi
onnur en st sem kvedid er 4 um i pessum [6gum.
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Skal bankinn svo fljott sem verda ma gera rik-
isstjorn grein fyrir nidurstdoum sinum.*

Alpyousambandid og talsmenn launpega a
pingi 16goust hart gegn pessu akvaedi, einkum
p6 sidari malsgreininni, sem peir toldu fela i
sér hotun vio verkalyodsfélogin. Urdu urslitin ad
lokum pau ad 61l greinin var felld nidur. Ljost er
a0 tilefni hefoi verio til ad taka gengisskraninguna
til endurskodunar strax einu til tveimur arum eftir
gengislaekkunina, ef slikt akvadi hefdi verid i
gildi, par sem ekki tokst a0 koma & jofnudi vid
Gtlond 4n gjaldeyrishafta. I aevisogu Benjamins
kemur fram ad hann hafi talid porf & gengislakk-
un & pessum tima, en fyrir pvi ,,var enginn vilji,
engar stjornmalalegar forsendur®, eins og hann
ordar pad. Ekki er hins vegar vitad hvort nokkurn
tima komu fram akvednar tillogur i pessa att.

[ vidbot vid pann vanda sem vid var ad glima
vegna pess a0 ekki tokst ad leidrétta gengid eins
og borf var 4, atti 6markviss og illa samraemd
stefna i peningamalum og fjarmalum rikisins
veigamikinn patt i pvi ad vidhalda jafnvagisleysi
i pjodarbuskapnum, eins og ad framan er rakid.
Skipulag Landsbankans kom i veg fyrir ad hann
hefdi pad frumkveedi i peningamalum sem atlast
er til af sjalfstadum sedlabanka, og ahugi rikis-
stjornarinnar a pessu svidi beindist nar eingdngu
a0 pvi ad fa sem mesta fyrirgreidslu til opinberra
framkvaemda og atvinnuvega i stad pess ad studla
a0 efnahagslegu jafnvagi.

Kjarninn i peirri efnahagsstefnu, sem Benjamin

boodadi og morkud var 1950, var ad koma 4 sem
vidtekustum markadsbuskap 1 stad haftanna, sem
fyrir voru. Vidskipta- og athafnafrelsid myndi
sidan leysa ur ledingi krafta pjodarbusins til auk-
innar framleidslu og uppbyggingar. Fra pessu sjon-
armidi var pad liklega hofudveikleikinn i fram-
kveemd pessarar stefnu ad taka ekki strax sterra
og akveonara skref til afnams gjaldeyris- og inn-
flutningshafta. Eins og skipulagi og framkvaemd
peirra mala var hattad, ma segja ad frilistinn og
innflutningsfrelsio hafi i raun verid nokkurs konar
afgangssterd i stjorn og framvindu efnahags-
mala, en ekki forgangsatridi. Eins og lyst er hér
a0 framan, hélt Landsbankinn allan pennan tima
rétti sinum til ad synja um tafarlausa afgreidslu
gjaldeyris, teldi hann pess porf, jafnvel pott um
vaeri ad reda kaup a frilistavoru. Pannig hafoi
hid svokallada innflutningsfrelsi aldrei pau ahrif
4 veentingar vidskiptalifsins og traust sem ad var
stefnt. Um leid var Landsbankinn, og rikisstjornin
a0 sjalfsogou lika, laus vid allar dhyggjur af pvi
a0 lausatok i peningamalum og fjarmalum rik-
isins stefndu greidslugetu pjodarinnar Ut & vid i
vooda. Pad vantadi pvi algerlega pann hagstjorn-
araga, sem frjals gjaldeyrisvioskipti krefjast af
stjornvoldum, en hann er sérstaklega mikilveegur i
litlum, fabreyttum hagkerfum eins og pvi islenska.
Mikilvegi sliks aga hefur komid @ betur i 1j6s med
hverju skrefi sem tekid hefur verio til opnunar hag-
kerfisins, allt fra vidreisninni 1960 til adildar ad
Evropska efnahagssvadinu ario 1995.



