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Rammagrein V-1

Notkun hatidnivis-
bendinga til ad spa
einkaneyslu

Préun einkaneyslu skiptir miklu mali fyrir framvindu efnahagslifsins
i heild, enda steersti einstaki radstofunarlidur landsframleidslunnar
med rdmlega helmingsvaegi. bvi er mikilveegt vid akvardanatoku i
peningamalum ad hafa sem bestar upplysingar um préun einka-
neyslu. Pad er pé nokkrum erfidleikum had ad spa fyrir um préun
einkaneyslunnar hér & landi pvi ad hin er mjog sveiflukennd, mun
meira en préun einkaneyslunnar i 68rum idnrikjum.’

Vid mat & nylegri préun einkaneyslu og horfum um préun
hennar til skemmri tima er gjarnan horft til préunar visbendinga
eins og greidslukortaveltu heimila, smasoluveltu og upplysinga
um préun innflutnings neysluvoru. Einfold adferd til ad skyra sam-
eiginlega préun ymissa sterda er svokollud frumpattagreining (e.
principal components analysis). | stuttu méli gengur adferdin ut & ad
finna linulega vegnar summur gagnaradanna sem skyra hvad mest
af breytileika peirra. bessar linulegu summur eru kalladar frumpeettir

1. Sja t.d. rammagrein V-1 i Peningamdlum 2010/2, , Sveiflur i einkaneyslu*.
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og jafnan duga 1-2 frumpeettir til ad skyra meginhluta breytileika
gagnasafnsins.2

Spar bankans um préun einkaneyslu byggjast ad mestu 4
bj6Shagslikani bankans (QMM). Hins vegar birtir Hagstofa Islands
fyrstu deetlanir um pjédhagsreikninga tiltekins arsfjoroungs rimum
tveimur manudum eftir lok hans en pa liggja ymsar hatidnivis-
bendingar fyrir. Til ad nyta peer upplysingar er haeegt ad nota adferd
frumpéattagreiningarinnar til ad spa fyrir um préun einkaneyslu yfir
timabili® eftir ad pjodhagsreikningatdlum Hagstofunnar sleppir en
sem hatidnivisbendingar eru til um. bar breytur sem eru skodadar
eru greidslukortavelta heimila, margfeldi raunlauna og atvinnu-
stigs,3 velta 4 hasnadismarkadi, raunverd hisnadis, innfluttar
neysluvorur, nyskraningar bifreida og dagvéruvelta. Allar staerdirnar
eru arstidarleidréttar, & lograformi og & manadargrunni. Buid er ad
draga medaltal hverrar staerdar fra upprunalegum gégnum. Sja ma
nidurstddur frumpattagreiningarinnar i t6flu 1.

Tafla 1 Frumpattagreining

Frumpattur 1 2
Dagvoruvelta 0,16 0,63
Fjoldi pinglystra husnadiskaupsamninga 0,27 -0,54
Innfluttar neysluvérur 0,46 -0,01
Nélgun & kaupmatt radstofunartekna 0,45 -0,07
Greifslukortavelta 0,42 0,29
Raunverd ibudarhisnaedis 0,42 0,26
Nyskraningar bifreida 0,37 -0,40
Uppsafnad hlutfall breytileika 64% 94%

Sja ma ad allar breyturnar hafa jakveett vaegi i frumpeetti 1 og
flestar eru af svipadri steerd. betta ma tulka sem svo ad frumpattur
1 endurspegli 60ru fremur sameiginlegan undirliggjandi drifkraft &
bak vid proun allra pessara breyta. bad er helst dagvoruvelta sem
feer tiltolulega lagt veegi i frumpaetti 1 en & méti kemur ad han feer
nokkud hatt veegi i frumpatti 2 en adrir f4 minna veegi og sumir
sveiflukenndir lidir fa neikveett veegi. Einnig ma sja ad frumpattur 1
skyrir um 64 % af breytileikanum & milli breytanna og frumpéattur 2
um 30%. Saman skyra pessir tveir paettir pvi um 94 % af breytileika
beirra gagna sem oftast er horft til pegar spad er fyrir um skamm-
timahorfur einkaneyslu.

Eins og sést i toflu 2 er mikil fylgni & milli nokkurra af vis-
bendingunum, t.d. greidslukortaveltu og innflutnings neysluvéru,

Tafla 2 Samtimafylgni visbendinga einkaneyslu

DvV FHS INV KM GKV RVH NSB
DVvV 1
FHS -0,46 1
INV 0,32 0,56 1
KM 0,20 0,59 0,89 1
GKV 0,69 0,20 0,87 0,78 1
RVH 0,57 0,18 0,84 0,84 0,92 1
NSB -0,25 0,88 0,77 0,79 0,45 0,46 1

DVV=Dagvéruvelta, FHS=Fj6ldi pinglystra husnadiskaupasamninga, INV=Innfluttar neyslu-
vorur, KM=Nalgun a préun kaupméttar, GKV=Greidslukortavelta heimila, RVH=Raunverd husnzadis,

NSB=Nyskraningar bifreida.

2. Nanar tiltekid er reiknad sambreytileikafylki (e. covariance matrix) gagnaradanna og
sidan fundnir eiginvektorar fylkisins og eigingildi peirra. Sa eiginvektor sem hefur haest
eigingildi er flokkadur sem eiginvektor frumpattar 1 og svo koll af kolli. Eiginvektorarnir
eru sidan notadir til ad reikna Ut frumpeettina sjalfa (hér sem timar6d) med pvi ad marg-
falda pa saman vid upprunaleg gégn.

3. Fengid med pvi ad draga atvinnuleysisprosentu Vinnumalastofnunar fra einum.
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Mynd 2
Einkaneysla og hatidnivisbendingar

Breyting fra fyrri fjordungi (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

en minni fylgni t.a.m. dagvoruveltu vid adrar visbendingar. betta
ma liklega rekja til pess ad undirlidir einkaneyslunnar eru missveiflu-
kenndir og hver visbending er mistengd einstaka undirlid.

Séu pessir tveir frumpaettir sidan notadir til ad spa fyrir um
einkaneyslu ma sja & myndum 1 og 2 ad peir gefa nokkud géda
mynd af préun hennar (& mynd 2 er notast vid arsfjordungsmedaltol
frumpatta). Med einfaldri adhvarfsgreiningu faest eftirfarandi jafna:#

In(Cy) = 11,862 + 0,047PC;, + 0,017PC,

(0,00027) (0,0012) (0,0020)

C; taknar arstidarleidrétta einkaneyslu og PCj; stendur fyrir frum-
pettina. Sja ma ad frumpattur 1 leikur mun sterra hlutverk f
jofnunni en frumpéttur 2, en pratt fyrir pad melist sa sidarnefndi
tolfreedilega marktaekur. Pessi jafna er notud til ad gera skamm-
timaspar um préun einkaneyslu en vid spar lengra fram i timann er
notast vid pjédhagslikan Sedlabankans, eins og 4dur hefur komid
fram.

Til ad profa ageeti adferdarinnar vid skammtimaspagerd ma
meta likanid til skemmri tima en gagnaradirnar bjéda upp & og
lata pad svo spa fyrir um einkaneyslu nokkra arsfjordunga fram
i timann. Sja ma & mynd 2 hvernig jofnunni reidir af vid ad spa
préun einkaneyslu & pridja og fjérda fjéordungi arsins 2011 med
pvi ad meta jofnuna einungis fram til annars fj6rdungs sama dars.
Myndin gefur til kynna ad frumpeaettirnir sem bunir eru til ir pessum
hatidnigognum nytast vel vid ad meta nylidna préun einkaneyslu en
audvitad verdur avallt einhver dvissa i spagerdinni.

4. Jafnan inniheldur einnig gervibreytu fyrir fjérda arsfjordung 2008 og fyrstu gradu eigin-
fylgnipatt. Tolur i sviga syna stadalfravik stikamatsins.
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