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Fjarmalalifid: Horfur og helstu

aheaettu Eaettir

Hagnadur og hrein virdisbreyting utlana
hja stéru vidskiptabonkunum’
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1. Samstaedur.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka, FME, Sedlabanki [slands.



Fjarmalalifid: Horfur og helstu

aheaettu Eaettir
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Heimildir: Eurostat, Hagstofa [slands, Se8labanki [slands.



Fjarmalalifid: Horfur og helstu
ahasttupaettir
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mm | vanskilum, utlan til adila med a.m.k. eitt lan |
vanskilum umfram 90 daga*

mm | skilum eftir endurskipulagningu

mm | skilum an endurskipulagningar

1. Moédurfélég, bokfaert virdi. 2. Utlan til heimila samanstanda af at-
lAnum pirggja staerstu vidskiptabankanna og ILS. 3. Utldn til fyrirtaekja
samanstanda af Gtlanum priggja staerstu vidskiptabankanna. 4. Utlan i
vanskilum (e. non-performing loans) eru skilgreind sem lan sem ekki
hefur verid greitt af i meira en 90 daga eda greidsla er talin ¢likleg. Ef
eitt lan vidskiptavinar er komid i 90 daga vanskil eru 8ll lan vid-
komandi vidskiptavinar talin i vanskilum (e. cross default method).

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.




Fjarmalalifid: Horfur og helstu
ahasttupaettir
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Aatladar afborganir af erlendum lanum og
lanaskuldum i erlendum gjaldmidlum vid
follnu bankana, annarra en rikissjods og Sl

Ma.kr. % af VLF
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Sveitarfélog(v. as)

Vidskiptabankar og ymsar lanastofnanir (v. as)
Fyrirteeki med rikisabyrgd (v. as)

Fyrirtaeki sveitarfélaga (v. as)

Adrir adilar (v. as)

Lanaskuldir innlendra adila, an Landsbankans,
féllnu bankana i erlendum gjaldmidlum (v. as)

Landsbankinn (v. as)
Samtals (h. as)

00

Heimildir: Hagstofa Islands, Se8labanki Islands.
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Fjarmalalifid: Horfur og helstu

aheaettu Eaettir

Aatladar afborganir af erlendum lanum og
lanaskuldum i erlendum gjaldmidlum vid
follnu bankana, annarra en rikissj6ds og S’

% af VLF

mm  Ofjarmagnadar afborganir
mm  Aztlud endurfjarmdgnun/erlend eignasala

1. M.v. st68u 31.12.2013 og gengi 26.02.2014.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Fjarmalalifid: Horfur og helstu

aheaettu Eaettir

Hrein ny atlan® stéru vidskiptabankanna
pbriggja til fyrirtaekja eftir lanaformi
1. - 4. arsfjoroungur 2013
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1. Ny ttlan ad fradregnum uppgreidslum.
Heimild: Sedlabanki [slands.



| Efnahagslegt umhverfi

Hagvoxtur i ymsum [6ndum’
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Japan
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1. Breyting VLF fra sama fjér8ungi arsins &4 undan.
Heimild: Macrobond.



| Efnahagslegt umhverfi

Ahattudlag og iTraxx-fjarmalavisitala i Evrépu
Daglegar tolur 3. jandar 2008 - 21. mars 2014
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—  iTraxx-fjarmalavisitala?
1. Ahzettudlagid er maelt sem munur & milli 3 manada EURIBOR-vaxta

og vantra vaxta yfir nétt (OIS). 2. iTraxx-fjirmalavisitalan samanstendur
af skuldatryggingaralagi 125 fjdirmalastofnana i Evrépu.

Heimild: Bloomberg.



| Efnahagslegt umhverfi

Gengi gjaldmidla valinna landa gagnvart
Bandarikjadal
Daglegar tolur 1. jandar 2013 - 31. mars 2014
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Heimild: Macrobond.



| Efnahagslegt umhverfi

Hlutabréfavisitolur’
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1. Arsbreyting.
Heimild: Macrobond.



| Efnahagslegt umhverfi

Hlutabréfavisitélur i nokkrum nymarkadsrikjum
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Heimild: Macrobond.



| Efnahagslegt umhverfi

3 manada millibankavextir
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Heimild: Macrobond.



| Efnahagslegt umhverfi

% af VLF
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Framlag radstéfunarpatta pjodhagsreikninga
til hagvaxtar 2010-2013
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Heimild: Hagstofa [slands.




| Efnahagslegt umhverfi

Fjarfesting
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[budarhus

—— Hid opinbera

Heimild: Hagstofa [slands.



| Efnahagslegt umhverfi

Raungengi og vidskiptakjor
1. arsfj. 1980 - 4. arsfj. 2013
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands



| Efnahagslegt umhverfi

Skipting Utflutningstekna 2013
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Heimild: Hagstofa [slands.



| Efnahagslegt umhverfi

Vaxtamunur 10 ara skuldabréfa [slands,
Lettlands og Lithaens og 10 ara bandariskra
rikisskuldabréfa

Daglegar toélur, 9. mai 2012 - 2. april 2014
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Heimildir: Bloomberg, Sedlabanki [slands.



| Efnahagslegt umhverfi

Velta & fasteignamarkadi
2. &rsfj. 2001 - 4. arsfj. 2013

M. kr. & verdlagi 4. arsfj. 2013
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Heimildir: Hagstofa islands, Pj6dskra [slands, Sedlabanki [slands.



| Efnahagslegt umhverfi
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Heimildir: Hagstofa [slands, pjodskra [slands, Sedlabanki [slands.




| Efnahagslegt umhverfi

Velta & moérkudum 2012 og 2013
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Heimildir: Nasdaq OMX [sland, pj68skra [slands, Sedlabanki [slands.



| Efnahagslegt umhverfi

Skuldabréfavisitolur’
Daglegar télur, 2. jantar 2009 - 31. mars 2014

2. januar 2009 = 100

180
170
160
150
140
130
120
110 ¢
100 f

2009 | 2010 2011 | 2012 2013 "4

—  Overdtryggt til 1 ars

—  Overdtryggt til 3 manada
Overdtryggt til 5 ara

—  VerOtryggt til 5 ara

—  Verdtryggt til 10 4ra

1. Visitélurnar eru Utreikningar Nasdaq OMX Iceland 4 avoxtun skulda-
bréfa med fastan liftima.

Heimild: Nasdag OMX I[sland.



| Efnahagslegt umhverfi

OMXI6-hlutabréfavisitalan
Daglegar tolur, 2. jandar 2009 - 31. mars 2014
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Heimild: Nasdaq OMX [sland.



| Efnahagslegt umhverfi

Vidskipti Sedlabankans & gjaldeyrismarkadnum
Vikulegar tolur
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Heimild: Sedlabanki [slands.



Rammagrein I-2

Utgafa fyrirtaekjaskuldabréfa, steekkun flokka
og heimild til atgafu’
Jantar 2010 - febraar 2014
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1. Midad er vid Gtgafudag skuldabréfanna.
Heimild: Verdbréfaskraning [slands.



Rammagrein I-2

Utgafa dskradra fyrirteekjaskuldabréfa
og staekkun flokka'
Jantar 2010 - februar 2014
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1. Midad er vid Utgafudag skuldabréfanna. bau bréf sem hafa verid
skrad i Kaupholl [slands eru ekki talin med og er pvi mégulegt ad fjar-
hadir 6skradra bréfa verdi lagri pegar fram lida stundir.

Heimild: Ver8bréfaskraning [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Voruskipta-, pjonustu-, undirliggjandi
pattatekju- og vidskiptajofnudur

% af VLF

2005 '2006 ' 2007 '2008'2009' 20102011 20122013

B Voruskiptajofnudur

B bjonustujofnudur

B Undirliggjandi pattatekjujofnudur':2
Undirliggjandi vidskiptajofnudur?

1. Rekstrarframlodg talin med pattatekjum. 2. An dhrifa innlansstofnana
i slitamedferd og Actavis 4 pattatekjujéfnudinn.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Vidskiptakjor voru- og pjéonustuvidskipta
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Voru- og pjonustujofnudur og raungengi
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Aztladar afborganir rikissjods og Sl af erlendum
lanum og lanaskuldum i erlendum gjaldmidlum
vid féllnu bankana asamt gjaldeyrisforda S
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1. M.v. stddu 31.12.2013 og gengi 26.02.2014.
Heimild: Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Gjaldeyrisfordi/erlendar skammtimaskuldir’

2010 2011 2012 2013

—— Gjaldeyrisfordi/erlendar skammtimaskuldir
med hoftum

—— Gjaldeyrisfordi/erlendar skammtimaskuldir
an hafta

1. Guidotti-Greenspan-hlutfall. Skammtimaskuldir vid undirliggjandi
erlenda adila f erlendum gjaldmiélum og islenskum krénum (an innlana
i erlendum gjaldmiélum, 100% binding skv. lausafjarreglum Sedlabanka
[slands).

Heimild: Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Aztladar afborganir af erlendum lanum og
lanaskuldum i erlendum gjaldmidlum vid féllnu
bankana, annarra en rikissjods og S’

% af VLF

Sveitarfélog

.

B Vidskiptabankar og ymsar lanastofnanir
pm  Fyrirteeki med rikisabyrgd

BN Fyrirtaeki sveitarfélaga

Bm  Adrir adilar

—

Lanaskuldir innlendra adila, 4n Landsbankans, vid
follnu bankana i erlendum gjaldmidlum

Landsbankinn

1. M.v. stédu 31.12.2013 og gengi 26.02.2014.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Aatladar afborganir af erlendum lanum og
lanaskuldum i erlendum gjaldmidlum vid
follnu bankana, annarra en rikissj6ds og S’

% af VLF
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mm  Ofjarmagnadar afborganir
mm  Aztlud endurfjarmégnun/erlend eignasala

1. M.v. st68u 31.12.2013 og gengi 26.02.2014.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins
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Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Sedlabanki

Islands.




Il Ytri stada pjodarbusins

Skammtimakrénueignir erlendra adila
Oktéber 2008 - februar 2014

Ma.kr. % af VLF 2013
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Kréonuinnlan erlendra adila
Oktbéber 2008 - februar 2014

Ma.kr. % af VLF 2013
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Skuldabréfaeign erlendra adila
Oktéber 2008 - febrtiar 2014
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Il Ytri stada pjodarbusins

Skrad gengi Sedlabanka [slands, aflandsgengi
og utbodsgengi i gjaldeyrisitbodum

ISK/EUR
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Heimildir: Reuters, Sedlabanki [slands.



Rammagrein
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Aatladar afborganir af erlendum lanum

og lanaskuldum i erlendum gjaldmidlum vid
féllnu bankana, annarra en rikissjods og Sl
2009-2013
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1. An pattatekjuahrifa innlansstofnana i slitamed&ferd og Actavis.
Heimild: Sedlabanki Islands.

Sveitarfélog

Vidskiptabankar og ymsar lanastofnanir
Fyrirtaeki med rikisabyrgo

Fyrirtaeki sveitarfélaga

Adrir adilar

Lanaskuldir innlendra adila, an Landsbankans, vid féllnu
bankana i elendum gjaldmidlum

Landsbankinn

Undirliggjandi vidskiptajofnudur?




Rammagrein 1l-2

Gjaldeyrisutbod Sedlabanka [slands

Kaup & evrum fyrir krénur
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Heimild: Sedlabanki [slands.



Rammagrein 1l-2

Skipting eftir fjarfestingu i fjarfestingarleid
Sedlabankans

Hlutabréf
Skuldabréf
Fasteignir
Sjodir

Heimild: Sedlabanki [slands.



Rammagrein 1l-2

Skrad gengi Sedlabanka [slands, aflandsgengi
og utbodsgengi i gjaldeyrisitbodum

ISK/EUR
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Heimildir: Reuters, Sedlabanki [slands.



Rammagrein 1l-2

Gjaldeyrisutbod Sedlabanka [slands

Kaup & kronum fyrir evrur

Ma.kr. ISK/EUR
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mm Tekin tilbod (v. as)
Utbodsverd (h. as)

Heimild: Sedlabanki [slands.
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lll Rekstur og eigid fe

Rekstrartekjur storu vidskiptabankanna'
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1. Samstadur.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.



lll Rekstur og eigid fe

Hreinar vaxtatekjur og vaxtamunur stéru
vidskiptabankanna'

Hreinar vaxtatekjur i hlutfalli af medalstodu heildareigna
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1. Samstaedur.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.



lll Rekstur og eigid fe

Tekjur og gjold stéru vidskiptabankanna
vegna virdisbreytinga utlana’
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1. Samstaedur.
Heimildir: Arsreikningar viskiptabanka.



lll Rekstur og eigid fe

Hagnadur og hrein virdisbreyting utlana
hja stéru vidskiptabonkunum’

-40 I

2009 2010 2011 2012 2013
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1. Samstaedur.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka, FME, Sedlabanki [slands.



lll Rekstur og eigid fe

Kostnadarhlutfall stéru vidskiptabankanna'
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1. Samstaedur. Rekstrarkostnadur, ad teknu tilliti til staerstu oreglu-
legu lida, i hlutfalli af rekstrartekjum, an virdisbreytinga Utlana og
aflagdrar starfsemi.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.



lll Rekstur og eigid fe

Kostnadur i hlutfalli af heildareignum
hja stéru vidskiptabonkunum’

%

2010 2011 2012 2013

1. Samstaedur. Rekstrarkostnadur, ad teknu tilliti til staerstu éreglu-
legu lida, i hlutfalli af heildareignum.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.



lll Rekstur og eigid fe

Ardsemi grunnrekstrar af eigin fé’

Norrann samanburdur

2010 2011 2012 2013

—— Hopur , sex staerstu bankarnir
— Hopur Il, medalstoérir bankar

Hoépur lll, prir steerstu islensku bankarnir

1. 23 norranir bankar. Hépur | inniheldur sex staerstu norraenu
bankana og hépur Il samanstendur af 68rum medalstérum bénkum.
[ hopi 1l eru prir staerstu islensku bankarnir m.v. svidsmynd II.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka, Bankscope, atreikningar
Sedlabanka [slands.



lll Rekstur og eigid fe

Ardsemi grunnrekstrar af heildareignum’

Norraenn samanburdur
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—— Hopur |, sex steerstu bankarnir
—— Hopur Il, medalstérir bankar

Hopur 111, prir sterstu islensku bankarnir

1. 23 norraenir bankar. Hépur | inniheldur sex staerstu norraenu
bankana og hépur Il samanstendur af 68rum medalstérum bénkum.
[ hépi lIl eru prir steerstu islensku bankarnir m.v. svidsmynd 1.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka, Bankscope, atreikningar
Sedlabanka [slands.



lll Rekstur og eigid fe

Rekstrarkostnadur i hlutfalli af grunntekjum’

Norraeenn samanburdur

100

—— Hopur |, sex sterstu bankarnir

— Hopur Il, medalstérir bankar

Hoépur lll, prir steerstu islensku bankarnir

1. 23 norranir bankar. Hopur | inniheldur sex staerstu norraenu
bankana og hépur Il samanstendur af 68rum medalstérum bénkum.
[ hépi 1l eru prir steerstu islensku bankarnir m.v. svidsmynd 1.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka, Bankscope, atreikningar
Sedlabanka [slands.



lll Rekstur og eigid fe
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Gjaldeyriséjofnudur hja stéru vidskipta-
bénkunum'

Misvaegi gengisbundinna eigna og skulda i hlutfalli af
eiginfjargrunni

%

2010 2011 2012 2013

1. Moédurfélog.
Heimild: Sedlabanki [slands.




lll Rekstur og eigid fe

Verdtryggingarmisvaegi hja stéru vidskipta-
bénkunum'

Misveegi verdtryggdra eigna og skulda i hlutfalli af
eiginfjargrunni

1. Samstaedur.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.



lll Rekstur og eigid fe

Varudarreikningur og endanlegar afskriftir
hja storu vidskiptabonkunum

[ hlutfalli af Gtlanum til vidskiptamanna

— Varudarreikningur

— Endanlegar afskriftir

1. Samstaedur.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.



lll Rekstur og eigid fe

Eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna’

%

2009 2010 2011 2012 2013

—— Landsbankinn hf.

— [slandsbanki hf.
Arion banki hf.

— MP banki hf.

1. Samstaedur. Eiginfjargrunnur sem hlutfall af ahaettugrunni.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.



Rammagrein Ill-2

Yfirlit dlagsprofslikans Sedlabanka [slands

[ILAG “ Likén, j6fnur, mat sérfraedings » FRALAG
Efnahags- Spajéfnur fyrir efnahagsreikning Efnahagsreikningur
reikningur og , og rekstrar-
rekstrar- Utlanatapslikon reikningur
reikningur i s :
upphgaﬁ Likan fyrir rekstrarreikning fratﬁlga?atlsma
Jofnur fyrir endurgjof milli
rekstarreiknings og efnahagsreiknings Ahzttugrunnur
Likan fyrir fjarmégnunarsvidsmyndir Figinfis
bioShagslegar , | iginfjargrunnur
svidsmyndir Mat sérfreedings Maelikvardar 4
aheettu
[ stoBugri proun

Heimildi: Sedlabanki [slands.



Rammagrein 1l1-2

Samanburdur gagnha um gjaldprot,
vanskil fyrirtaeekja og vanskilahlutféll

% %
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—— Gjaldprot sem % af 6llum fyrirteekjum med virka
starfsemi (h. as)

— Vanskil (6M) sem % af fyrirteekjautlanum hinna fjégurra
vidskiptabanka (v. &s)

Vanskilahlutfall, atlan til adila med a.m.k. eitt lan i vanskilum
umfram 90 daga (e. cross default method) (v. &s)

—— Vanskilahlutfall, atlan i vanskilum umfram 90 daga
(e. facility level eda non-performing loans) (v. as)

Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.



IV Fjarmognun og laust fé

3.000

2.500

2.000

1.500 | o
1.000 |

500 |

Fjarmoégnun vidskiptabankanna'

Ma.kr.

2% 2% 2%

Innlan " Skuldir vid Onnur  Vikjandi = Eigid fé
vidskipta- innlansst.  lantaka lan og eigid fé
vina og fjarmalaft.
i slitum

mm 31.12.20171 mm 31.12.2012 mm 31.12.2013

1. Médurfélog.
Heimild: Sedlabanki [slands.




IV Fjarmognun og laust fé

Innstaeedur norreenna banka sem hlutfall
af fjarmdégnun
Desember 2013

Y%

90
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70 f e

60 [~ g

5O [~ e

40 [

30~
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0

Danske Bank
A/S

Nordea Bank
AB

DnB ASA
Landsbankinn
Arion Banki
Storebrand
Bank ASA
[slandsbanki
Arbejdernes
Landsbank A/S
SkandiaBanken

B Innstaedur vidskiptavina/eignir alls
B Innstedur vidskiptavina/lantaka alls

Heimild: Bankscope.



IV Fjarmognun og laust fé

Innstaedur hja vidskiptabdnkum
i erlendum gjaldmidlum og krénum?

Ma.kr. %

2.000
1.800
.600
.400
.200
.000
800
600
400
200

— A A A

Innstaedur innlendra adila i islenskum krénum (v. &s)

Innstaedur innlendra adila i erlendum gjaldmidlum (v. &s)
Innstaedur erlendra adila i islenskum krénum (v. as)

Innsteedur erlendra adila i erlendum gjaldmidlum (v. as)

Innlan i hlutfalli af atlanum (h. as)

1. Médurfélog vidskiptabankanna. Innstaedur vidskiptamanna og
fjarmalafyrirtaekja. Innlan vidskiptamanna i hlutfalli af atlanum til vidskip-
tamanna.

Heimild: Sedlabanki [slands.



IV Fjarmognun og laust fé

25
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10

Utgéafa vidskiptabankanna
a sértryggdum skuldabréfum®

Ma.kr. Ma.kr.

Des. 2011 Des. 2012 Des. 2013

Sértryggd utgafa Islandsbanka (v. as)
Sértryggd utgafa Islandsbanka alls (h. as)
Sértryggo utgafa Arion banka (v. as)
Sértryggd utgafa Arion banka alls (h. &s)
Sértryggd utgafa Landsbankans (v. as)

fnonni

Sértryggd utgafa Landsbankans alls (h. as)

1. Nyjar atgafur og staekkun flokka (stlur), heildaritgafa alls
(skyggd svadi).

Heimild: Nasdaq OMX Iceland.




IV Fjarmognun og laust fé

Gjalddagar annarrar fjarmégnunar’
Prir steerstu vidskiptabankar, 28. febriiar 2014

Ma.kr.
250
200 [ e
150 [~ e R ey
100 [~
BO [~ s
0 . .
30 31d.-  3-6 6-12 1-3ar  3-54r
dagar 3 méan. man. man.

B Skuldabreéf ISK
B Skuldabréf FX

1. Afborganir og vaxtagreidslur.
Heimild: Sedlabanki [slands.



IV Fjarmognun og laust fé

Utlan sem hlutfall af innlanum

Norreaenir bankar, desember 2013

%
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Danske

Bank A/S

DnB ASA
Nordea Bank
AB (publ)
Arion Banki hf
[slandsbanki hf
Arbejdernes
Landsbank A/S
SkandiaBanken
Storebrand
Bank ASA

Landsbankinn hf

Heimild: Bankscope.



IV Fjarmognun og laust fé

Utlan i hlutfalli af innstaedum’

|
|
|
011 2012 2013 14

B [nnlan (ISK), (v. &s)
mm Utlan (ISK), (v. &s)
—— Utlan (ISK)/Innlan (ISK), (h. &s)

1. Médurféldg vidskiptabankanna. Utlan til viSskiptamanna i ISK i
hlutfalli af innlanum vidskiptamanna i 1SK.

Heimild: Sedlabanki [slands.




IV Fjarmognun og laust fé

Gengisbundin utlan og gengisbundin fjarmégnun’

Ma.kr. %
1.000 250
soo‘ ------------------------------------------------ 200
600‘ ' ———————————————————————————————————————— 150
400‘ ‘ ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ TS
200‘ ‘ ‘||‘ ‘ ‘| i‘||%|i i i“i X
0 0
2011 2012 2013 "4

Gengisbundin Gtlan (v. as)

Gengisbundin innlan (an innlansst.), skuldabréf,
vikjandi lan og énnur fjarmégnun yfir ar (v. as)

—— Gengisbundin Gtlan/gengisbundin innlan &n innlansst.
og fjarmoégnun yfir ar (h. &s)

1. Médurféldg vidskiptabankanna.
Heimild: Sedlabanki [slands.



IV Fjarmognun og laust fé

Lausafjarstada vidskiptabankanna'
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400
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—— Lausafjarhlutfall (reglur féllu ar gildi 1. desember 2013,
lagmark 100%)

M Lausafjarhlutfall, nyjar reglur fx (lagmark 100%)
o Lausafjarhlutfall, nyjar reglur heild (LCR, ldagmark 70%)

1. M6durfélog vidskiptabankanna.
Heimild: Sedlabanki [slands.



IV Fjarmognun og laust fé

Binditimi innlana og lausafjarkréfur
Prir steerstu vidskiptabankar 28. febrtiar 2014

Ma.kr.
1.400
(P10 0Nt it
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800 - 600 ma.kr. lausraeignaog - ___|
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dagar 3 man. man. man.

B Innlan samtals

Heimild: Sedlabanki [slands.



IV Fjarmognun og laust fé

Eigendur innlana’
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Des. Juni ' Des. '

Juni ' Des.
2010 2011 2011 2012 2012 2013 2013

. |
Juni Des.

Rikissjodur, sveitarfélog og stofnanir
Fjarmalafyrirtaeki

Fyrirteeki

Eignarhaldsfélog

Heimili

Erlendir adilar

Adrir

frnnnni

1. Modurfélog vidskiptabankanna.
Heimild: Se8labanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Eignir innlansstofnana, hlutfall af VLF

Ma.kr. % af VLF

3.500 210
3.000 |~ pup ™ =~ S e ey~~~ -1180
2.500 - -1150
2.000 - -1120
1.500 [ - -190
1.000 [ - -160

500 [ - -130

0 Des. ‘09 ' Des.'10 ' Des.'11 ' Des. 12 ' Des. '13 0

mm Vidskiptabankar (v. as)
mm Sparisjodir (v. as)

—— Innlansstofnanir sem hlutfall af VVLF (h. &s)

1. M6édurfélog.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Hlutdeild vidskiptabankanna i heildareignum’
Arslok 2013

2,0%

28,0%
38,7%

31,3%
mm landsbankinn mmm Arion banki
mm slandsbanki mm  MP banki

1. Moédurfélog.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Eignir innlansstofnana’

Ma.kr. Ma.kr.

100 2.800
80 2.400
€0 2.000
40 1.600
207 1.200

0 800

20 400

0 Reidufé ' Skulda- = Hluta- ' 0

Utlan 'Hlutaféi Adrar
bréf bréf tengdum eignir
fyrirteekjum
mm Breyting a 1H 2013 (v. as)
mm Breyting 4 2H 2013 (v. &s)
Desember 2013 (h. &s)

1. Moédurfélog.
Heimild: Sedlabanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Skipting utlana innlansstofnana’
Arslok 2013

1,56%

39,3%
21,6%

37,6%
mm Overdtryggd mm Verdtryggd
mm Gengisbundin mm Eignaleigusamningar

1. Moédurfélog.
Heimild: Sedlabanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Ahzttuvegnar eignir sem hlutfall af
heildareignum’
Arslok 2013
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1. Samstaedur.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka, Bankscope.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Stérar aheettuskuldbindingar vidskiptabankanna’

% af eiginfjargrunni
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2002 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013 2013
6 man. 6 man. 6 man. 6 man.

M Storar dheettuskuldbindingar?
— b steerstu

—— 10 steerstu

1. Samstaedur. Stérar ahaettuskuldbindingar vegna einstakra vidskiptamanna
eda fjarhagslega tengdra adila mega ekki fara yfir 25% af eiginfjargrunni
fiarmalafyrirtaekis. Heildarfjarhad storra dhaettuskuldbindinga ma ekki fara
yfir 400% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis. 2. Ahaettuskuldbinding
fiarmalafyrirtaekis vegna einstaks vidskiptamanns eda fjarhagslega tengdra
adila sem nemur 10% eda meira af eiginfjargrunni.

Heimild: Fjarmalaeftirlitio.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Ny ibtidalan innlansstofnana’
Jantiar 2013 - februar 2014

Ma.kr. Ma.kr.
10

mm  Hrein 6verdtryggd lan (v. as)
M Hrein verdtryggd lan (v. &s)
—— Ny verdtryggd lan (h. as)

— Ny o6verdtryggd lan (h. as)

1. Vidskiptabankar og sparisjodir.
Heimild: Sedlabanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda

45

40 1
351
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251
201
15+
10
5t

Vanskilahlutfoll priggja steerstu
vidskiptabankanna'

%

Des. Des. Des. Juni Des. Juni Des.
2009 2010 2011 2012 2012 2013 2013

mm | vanskilum, atlan til adila med a.m.k. eitt lan i
vanskilum umfram 90 daga (e. cross default method)

mm | vanskilum, atlan i vanskilum umfram 90 daga
(e. facility level)

1. Médurféldg, bokfaert virdi.
Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Sedlabanki [slands.




V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Evréopskur samanburdur a vanskilahlutféllum®

Y%
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T e A
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075007 " 2008 " 2009 " 2010 " 2011 | 2012 '3. arsfj.

2013
— Island? — Ungverjaland
— Kypur —— Irland
Danmork ——  Lithaen
—— @Grikkland Spéann

1. Arslokatélur 2007-2012: 2013 pridji arsfjérdungur nema annad sé
tekid fram. Vanskilalan banka sem hlutfall af bratté Gtlanasafni an
nidurfaersina. Vanskilalan eru brattélan i 6skilum en ekki einungis su
fjarhaed sem er i vanskilum. 2. [sland. 2007: Télur dzetladar Gt fra
arsreikningum félinu bankanna. 2008: Az=tlad af Si.

Heimildir: Alpjédabankinn, Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Fjarmalaeftir-
litid, Sedlabanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Skuldir heimila sem hlutfall af VLF
4. arsfj. 2003 - 4. arsfj. 2013

% af VLF
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Verdtryggd lan

Gengisbundin lan

[
.
mm Overdtryggd lan
B Yfirdrattarlan
-

Eignaleigusamningar

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda

Skuldir heimila med ved i ibudarhisnadi
sem hlutfall af VLF og fasteignum
4. arsfj. 2007 - 4. arsfj. 2013

% af VLF %

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Verdtryggd lan (v. &s)
Gengisbundin lan (v. &s)

Overdtryggd lan (v. as)

Skuldir heimila alls (v. as)
——  Vedsetningarhlutfall' (h. &s)

1. Skuldir heimila med ved i ibudarhtsnadi sem hlutfall af heildar-
eignum heimila i fasteignum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda
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Evropskur samanburdur & skuldum heimila
2003-2013

% af VLF

— Island —  Holland [rand
—  Bretland —  Noregur Sviss
Danmork Svipjod —  Kypur

Heimildir: Eurostat, Hagstofa [slands, Se8labanki [slands.




V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Fjarhagsstada heimila
2000-2013
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——  Hilutfall skulda af hreinni eign’
—  Hlutfall skulda af radstofunartekjum

Hlutfall hreinnar eignar af radstéfunartekjum

1. b.m.t. fasteignir, bilar, bankainnstadur og ymiss konar verdbréf en
an lifeyriseigna.
Heimild: Sedlabanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Stada utlana priggja steerstu vidskiptabankanna
og [budalanasjods til heimila’
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Jani Des. Des. Jani Des. Jani Feb.
2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014

mm | vanskilum, utlan til adila med a.m.k. eitt lan i
vanskilum umfram 90 daga?

m | skilum eftir endurskipulagningu

mm | skilum &n endurskipulagningar

1. Méburféldg, bokfart virdi. 2. Utldn i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan i 90 daga vanskilum eda greidsla talin

olikleg. Ef eitt lan vidskiptavinar er komid i 90 daga vanskil eru &ll lan
vidkomandi vidskiptavinar talin i vanskilum (e. cross default method).

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Stada utlana til heimila i vanskilum
hja stéru vidskiptabdnkunum og [LS’

Y%

Juni Des. Des. Jani Des. Juni Feb.
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

mm | fullnustumed&ferd? mmm | innheimtuferli
mm | endurskipulagningu mmm Adrar vanefndir
mm Frysting

1. Moédurfélog, bokfeert virdi. Utlan i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan sem ekki hefur verid greitt af i meira en
90 daga eda greidsla er talin élikleg. Ef eitt |an vidskiptavinar er komid
i 90 daga vanskil eru oll 1an vidkomandi vidskiptavinar talin i van-
skilum (e. cross default). 2. Hlutfall lana i fullnustumedferd og i inn-
heimtuferli laekkar i desember 2011, par sem [budaldnasjédur sendi
ekki at greidsluaskoranir og naudungarsdlubeidnir i seinni hluta
manadarins.

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.



V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda

29.000
25.000
21.000

17.000

Einstaklingar & vanskilaskra, gjaldprot
og arangurslaus fjarnam
Maéanadarleg gogn, jandar 2009 - febrtar 2014

Fijoldi Fjoldi
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B Fjoldi einstaklinga & vanskilaskra (v. &s)

—— Nettébreyting 4 fjdlda einstaklinga & vanskilaskra (h. &s)
Fjoldi & vanskilaskra med gjaldprot og drangurslaus
fjarnam (v. &s)

Heimild: Creditinfo.




V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda
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Fjoldi og hlutfall einstaklinga inn
og ut af vanskilaskra
6 manada medaltal, juni 2009 - febrdar 2014

Fjoldi %

2009 2010 2011 2012 2013

—  Fjoldi inn & vanskilaskra (v. &s)
—  Fjoldi ut af vanskilaskra (v. &s)
----- Hlutfall inn & vanskilaskra (h. &s)

————— Hlutfall ut af vanskilaskra (h. &s)

Heimild: Creditinfo.




V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Einstaklingar & vanskilaskrd’
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Manudir & vanskilaskra

mm | lok agust 2013
mm | lok febraar 2014

1. Greindur i fjdlda manada & vanskilaskra.
Heimild: Creditinfo.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Afskraningar einstaklinga af vanskilaskrd’
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1. Greindur i fjdlda manada & vanskilaskra.
Heimild: Creditinfo.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Gjaldprot einstaklinga’

Fioldi %
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mm Gjaldprot einstaklinga (v. &s)

—— Hlutfall gjaldprota einstaklinga af mannfjélda 18 ara
og eldri (h. &s)

1. Samtala yfir heilt ar.
Heimildir: Domstélarad, Hagstofa [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Stada mala hja Umbodsmanni skuldara
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mm [ vinnslu hja UMS
mm | vinnslu hja umsjénarmanni
mm  Lokid

Heimild: Umbodsmadur skuldara.



V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda
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Préoun atflutningsverds og fjdlda erlendra
ferdamanna um Keflavikurflugvoll®

Jantar 2006 = 100 Fjoldi

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

2006 ' 2007' 2008' 2009 ' 2010' 2011 ' 2012 "' 2013"

—— Utflutningsverd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum (v. as)
—— Alverd i USD (v. &s)
Medalverd utflutningsafurda i erlendum gjaldmidlum (v. as)

—— Fjoldi erlendra ferdamanna um Keflavikurflugvall (h. as)

1. Medalverd utflutningsafurda og verd sjavarafurda i erlendum gjald-
midlum er reiknad med pvi ad deila i kronuverd peirra med voru-
vidskiptavog m.v. Utflutning. Notast er vid manadarlegar tolur fyrir
utflutningsverd sjavarafurda og 12 manada medaltal fyrir Gtflutnings-
afurdir og fjdlda erlendra fer8amanna. Alverd fra LME er i USD og synir
manadarleg medaltdl auk nyjasta alverds.

Heimildir: Ferdamdalastofa, Hagstofa [slands, London Metal Exchange,
Sedlabanki [slands.




V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Gjaldprot og arangurslaus fjarnam hja fyrirteekjum
Samtélur yfir heilt ar, 2000-2013"

1.800 9.000
1.600 8.000
1.400 7.000
1.200 6.000
1.000 5.000
800 | 4.000
600 3.000
400 2.000
200 1.000

mm Gjaldprot (v. &s)

— Arangurslaus fjarnam (h. as)

1. Présentutdlur syna gjaldprot sem hlutfall af fjélda fyrirtekja.
Heimildir: Hagstofa [slands, Pjodskra [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Fyrirtaeki i vanskilum
Maéanadarleg gogn, mars 2009 - febrtiar 2014

Fisldi %

7.000

6.000
5.000
4.000
3.000

mm  Fjoldi fyrirteekja & vanskilaskra (v. as)
— Hlutfall fyrirtaekja & vanskilaskra (h. &s)

Heimild: Creditinfo.



V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda

300

250 -

200

150

100 |

50

0
2009 2010 2011 2012 | 2013 14

Fjéldi og mismunur hlutfalls fyrirtaekja
inn og ut af vanskilaskra
6 manada medaltal, juni 2009 - febrdar 2014

Fjoldi 7%

—— Fjoldi inn & vanskilaskra (v. as)
—— Fjoldi ut af vanskilaskra (v. &s)

Mismunur hlutfalls inn- og utskraninga af
vanskilaskra (h. as)

Heimildir: CreditInfo, Sedlabanki [slands.




V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Stada utlana priggja steerstu
vidskiptabankanna til fyrirtaekja’

100
20
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70
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50
40
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10

Des. Des. Des. Des. Juni Sept. Des. Feb.
2009 2010 2011 2012 2013 2013 2013 2014

mm | vanskilum, atlan til adila med a.m.k. eitt lan i
vanskilum umfram 90 daga?

mm | skilum eftir endurskipulagningu

mm | skilum an endurskipulagningar

1. Médurféldg, bokfaert virdi. 2. Utlan i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem |an sem ekki hefur verid greitt af i meira en
90 daga eda greidsla er talin olikleg. Ef eitt lan vidskiptavinar er komid
i 90 daga vanskil eru &Il lan vidkomandi vidskiptavinar talin i vanski-
lum (e. cross default method).

Heimild: Fjarmalaeftirliti®.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Stada fyrirtaekjautlana i vanskilum'

Des. Des. Des. Des. Juni Sept. Des. Feb.
2009 2010 2011 2012 2013 2013 2013 2014

mm | fullnustumedferd mmm [ innheimtuferli

mm [ endurskipulagningu mmm  Adrar vanefndir
mm Frysting

1. Médurfélsg, bokfaert virdi. Utlan i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan sem ekki hefur verid greitt af i meira en
90 daga eda greidsla er talin olikleg. Ef eitt 1an vidskiptavinar er komid
i 90 daga vanskil eru 6ll lan vidkomandi vidskiptavinar talin i vanskil-
um (e. cross default method). Utlan til fyrirtaekja samanstanda af
utlanum priggja steerstu vidskiptabankanna.

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Stada utlana priggja steerstu vidskipta-
bankanna til fyrirteekja eftir fjarhaed krofu’
Lok &ars 2012 og 2013

% 67 %3 22%3 11%3
100
90 r
80
70 r
60
501
40
30
20
10

0
2012 2013 2012 2013 2012 2013
stor fyrirtaeki Krofuvirdi Medalstor 100 m.kr. < Litil fyrirtaski
>1.000 m.kr. Krofuvirdi <1.000 m.kr.| Kréfuvirdi <100 m.kr.
mm | vanskilum, atlan til adila med a.m.k. eitt lan

i vanskilum umfram 90 daga?

[ skilum eftir endurskipulagningu

i skilum an endurskipulagningar

1. Médurféldg, bokfaert virdi. Utlan i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan sem ekki hefur verid greitt af i meira en
90 daga eda greidsla er talin olikleg. Ef eitt |an vidskiptavinar er komid
i 90 daga vanskil eru &ll lan vidkomandi vidskiptavinar talin i vanskil-
um (e. cross default method). 3. Hlutfall af heildaratlanum.

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Urraedi vid endurskipulagningu fyrirtaekjattlana’

' Des. Des. Des. Juni Sept.I Des. Feb.
2009 2010 2011 2012 2013 2013 2013 2014
B lLanalenging?

mm  Erlend lan endurreiknud yfir i islenskar kronur
mm  Skuldbreytt i eigid f¢ mmm Afskrifad ad hluta
mm  Annad

1. Modurféldg, bokfaert virdi. Utlan til fyrirtaekja samanstanda af
utlanum priggja steerstu vidskiptabankanna. 2. betta er eins konar
afgangsliur en mogulega er einnig bid ad lengja i peim lanum sem
falla i hina flokkana.

Heimild: Fjarmalaeftirlitio.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Skuldir islenskra fyrirteekja sem hlutfall af VLF'
1. arsfj. 2004 - 4. arsfj. 2013

% af VLF
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‘04 ‘05 ‘06 ‘07 08 '09 10 11 12 *13
mm  Verdtryggo mm  Gengisbundin yfirdrattarlan
mm  Overdtryggd [ Eignarleigusamningar
mm  Gengisbundin = Innlend markadsskuldabréf
mm  Yfirdrattarlan 1 Erlend markadsskuldabréf
1. Skuldir vid innlend og erlend fjarmalafyrirtaeki og Utgefin markads-
skuldabréf.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda

100
20
80
70
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40
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10

Utlan innlansstofnana til fyrirteekja
sundurlidud eftir atvinnugreinum’

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

mm  Eignarhaldsfélog mm  Fiskveidar og vinnsla
= \Verslun 0 1dnadur

mm bjonusta ©1 Annad

B Byggingarstarfsemi

1. Médurfélog, bokfaert virdi.
Heimild: Sedlabanki [slands.




V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Medalaldur islenskra fiskiskipa eftir staerd,
meelt i brattétonnum’
Midad er vido medalaldur i upphafi hvers ars

24

‘04 ' ‘05 ' ‘06 ‘07 ‘08 ' ‘09 10 11 ' *12 ' *13

— 150-200

— 200-300
300-500

— >500

1. Brattotonnatala skips er rimmal pess maelt samkvamt Lundtina-
sampykktinni fra 1969 og segir til um heildarrimtak allra lokadra ryma
skips.

Heimildir: Skipaskrar 2004-2013.



V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Hrein ny utlan® stéru vidskiptabankanna priggja
til fyrirtaekja eftir atvinnugreinum arid 2013

Samtals voru hrein ny atlan til fyrirteekja um 80 ma.kr.2

25%

P T 9%
y N

3%
4% 14%
4%

6% 35%

mm Byggingastarfsemi  mmm Samgongur og flutningur
Ml Fiskveidar og vinnsla 1 Veitur

m Idnadur 1 bjénusta

mm Landbunadur 1 Eignarhaldsfélég

1. Ny atlan ad fradregnum uppgreidslum. 2. Hrein ny Gtlan til
fyrirtekja i verslun voru neikvaed um teepan milljard.

Heimild: Sedlabanki [slands.




V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Hrein ny atlan' stéru vidskiptabankanna priggja
til fyrirtaekja eftir [anaformi
1.-4. arsfjoroungur 2013

Ma.kr.

50

-10

1.arsfi. | 2. arsfj. 3.4arsfi. | 4. arsfj.

Overdtryggd
Verdtryggo
Eignaleigusamningar
Gengisbundin

Alls

EEAN

1. Ny utlan ad fradregnum uppgreidslum.
Heimild: Sedlabanki [slands.



V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda

5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

-1.000
-2.000
-3.000
-4.000
-5.000

Eignir, skuldir og eiginfjarhlutfall & verdlagi 2012

500 veltumestu fyrirteki landsins’

mm  Fasteignir B Innlendar langtimaskuldir
B \aranlegir fastafjarmunir M Skuldir i erlendum
B Adrar eignir gjaldmidlum
mm  Oefnislegar eignir B Skuldir vid tengda adila
1 Verdbréf og eignarhl. i - Adrar skuldir

6drum félogum Eiginfjarhlutfall
1 Handbeert fé

1. Midad vid rekstrartekjur. 2. Eiginfjarhlutfallid er fundid med pvi ad
taka summu eigin fjar fyrirtaekjanna og deila i pa t6lu med summu
heildareigna peirra.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.




V Eignir innlansstofnana og stada

lantakenda

13
12
11
10

Hlutfall heildarskulda og EBITDA'

500 veltumestu fyrirtaeki landsins?

Gildi

1. Hlutfallid er fundid med pvi ad taka summu heildarskulda fyrir-
teekjanna og deila i pa t6lu med summu EBITDA peirra. 2. Midad vid
rekstrartekjur.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




V Eignir innlansstofnana og stada
lantakenda

Mynd V-37

Hlutfall heildarskulda og heildartekna
eftir atvinnugreinum’

500 veltumestu fyrirteeki landsins?

2,75
2,50
2,25
2,00
1,75
1,50
1,25
1,00
0,75
0,50
0,25
0,00

2004 ' 2005 ' 2006 2007 ' 2008 ' 2009 ' 201020112012

— Pjénusta
—— Sjavarutvegur
Samgongur og flutningur
—— ldnadur
—— Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd
——  Verslun

—— Landbutnadur

1. Hlutfallid er fundid med pvi ad taka summu heildarskulda fyrir-
teekjanna og deila i pa tdlu med summu heildartekna peirra. Heildar-
tekjur er samtala rekstrartekna, vaxtatekna og oreglulegra tekna.

2. Midad vid rekstrartekjur.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Rammagrein V-1

Husnadisverd

Fravik fra grunndaemi (2013 = 100)

105

100 -~

95

20

85

80 I I T T

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 |

2017 2018

—  Afnam verdtryggingar

— Bann vid verdtryggdum jafngreidslulanum lengri en
25 ar

Heimild: Sedlabanki [slands.



Rammagrein V-1

Einkaneysla

Fravik fra grunndaemi (2013 = 100)

101

100 -~

929

98

97

96 I I T T

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 |

2017 2018

—  Afnam verdtryggingar

— Bann vid verdtryggdum jafngreidslulanum lengri en
25 ar

Heimild: Sedlabanki [slands.



Rammagrein V-1

Veitt ibudalan greind eftir lengd lanstima’

%

40
35 -l
B0 f -
25 o
20 - a
15 - 1

24 a&ra  25-29 ara 30-34 4ra 35-39 4ra 40 ara

og styttri
mm 2012-verotr. mm 2012-6verdtr.
mm  2013-verotr. mm 2013-6verdtr.
1 2014-verdtr. mm 2014-6verotr.

1. MiBad vid gogn frd premur staerstu vidskiptabénkunum og [buda-
lanasjédi. Hvert ar reiknast sem 100% midad vid samtolur verd-
tryggdra og 6verdtryggdra lana.

Heimild: Sedlabanki [slands.



Rammagrein V-1

Medaltekjur lantakenda'

b.kr.
800 ——

7257 O ]
700
650
600
550
500
450
400

- 790 |]

2012-Verdtryggt
2013-Verdtryggt
2012-Overdtryggt-Jafnar greidslur

2013-Overdtryggt-Jafnar greidslur
2012-Overdtryggt-Jafnar afborganir

BEEEN

2013-Overdtryggt-Jafnar afborganir

1. Ver8tryggd lan na til priggja staerstu vidskiptabankanna og Ibida-
lanasjods en 6verdtryggd lan na adeins til bankanna priggja.

Heimild: Sedlabanki [slands.



Rammagrein V-1

Medalfjarhaed a veitt ibudalan & arinu 2013"

M kr.

24 ara og styttri 30-34 ara 40 éra

Verdtryggt-Jafnar greidslur?

-

0 Verdtryggt-Jafnar greidslur-Bankar
mm Overdtryggt-Jafnar afborganir-Bankar
L

Overdtryggt-Jafnar greidslur-Bankar

1. MiBad vid gdgn fra premur steerstu vidskiptabonkunum og [bida-
lanasjédi. 2. A vid um verdtryggd lan banka og Ibudalanasjods.

Heimild: Sedlabanki [slands.



VI Adilar a fjarmalamarkadi

Skipting eigna fjarmalakerfisins’
Arslok 2013
7%

36%
7%

31%

Innlansstofnanir

ibudalanasjédur

Lifeyrissjodir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir
Sedlabanki [slands

Annad

Jnrnnnl

1. Médurfélog.
Heimild: Sedlabanki [slands.



VI Adilar a fjarmalamarkadi

Eignir lanastofnana’

Ma.kr.

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

31.12. 3112, 31.12. 3112, 3112, 31.12.
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Vidskiptabankar
Sparisjodir
[budalanasjodur

Adrar lanastofnanir

1. Médurfélog.
Heimild: Sedlabanki [slands.



VI Adilar a fjarmalamarkadi

Hlutfallsleg eignabreyting fjarmalakerfisins
a raunvirdi’
Arslok 2012 til 4rsloka 2013

T

L= -0

mm  Vidskiptabankar

mm  Sparisjodir

mm Ymis lanafyrirteeki

mm Lifeyrissjooir

mm Tryggingafélog

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir

Lanasjodur rikisins
Sedlabanki Islands

]

1. Médurfélog.
Heimild: Sedlabanki [slands.



VI Adilar a fjarmalamarkadi

Fjarmognun sparisjédanna’
Arslok 2013

8,1%

21%
5,5%

84,3%

mm |nnlan = Onnur lantaka = Vikjandi lan
mm Eigio fé

1. Moédurfélog.
Heimild: Sedlabanki Islands



VI Adilar a fjarmalamarkadi

Uppgreidslur vidskiptamanna [budalanasjods
og ny utlan

Ma. kr.

2011 C 2012 | 2013

mm  Uppgreidslur lantakenda
mm Uppgreidslur vegna uppbodsiblida’
Ny Gtlan

Mismunur & nyjum Gtlanum og uppgreidslum lantakenda

1. Gogn ekki adgengileg fyrir 2011.
Heimild: [budalanasjodur.



VI Adilar a fjarmalamarkadi

Hagnadur/tap Ibidalanasjods og
eiginfjarframlog rikissjods

2008 = 2009 2010 = 2011 2012 2013
mm  Hagnadur/tap
mm Eiginfjarframlag rikissjods

Uppsafnad tap fra 2008

Heimildir: Arsreikningar [budalanasjéds.



VI Adilar a fjarmalamarkadi

3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

[budir i eigu Ibudalanasjods

Fioldi

2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013

mm  Fjoldi buda sem (LS leysti til sin & arinu
mm Fjoldi ibuda sem ILS seldi & arinu

Fijoldi ibada i eigu ILS
A p.a. fioldi ibuda i leigu’

1. [budalanasjodur hof ad leigja Gt ibudir i mars 2009.
Heimildir: Arsreikningar og manadarskyrslur [badalanasjods.




VI Adilar a fjarmalamarkadi

900
800
700
600
500
400
300
200
100

[budir [budalanasjods eftir landshlutum
Stadan i arslok 2013

Fioldi

Sudur- H6fud- Sudur- Vestur- Austur- Nordur- Vest-
nes borgarsv. land land land land firdir

mm | solu

mm [leigu

m Audar, oibtudarhafar eda i vinnslu

Heimild: [badalanasjodur.




VI Adilar a fjarmalamarkadi

Skipting eigna tryggingafélaga’
Arslok 2013
6,54%

23,38V“ 1,73%

y
3.05% |

178% 43,79%

17,10%

Sjédur og bankainnstaedur

Kroéfur & lanastofnanir

Utlan

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutur endurtryggjenda i vatryggingarskuld

Fjarfestingar vegna liftrygginga meo fjarfestingar-
aheettu liftryggingataka

cronnnnl

Adrar eignir

1. Médurfélog.
Heimild: Sedlabanki [slands



VI Adilar a fjarmalamarkadi

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000 |

500 ¢

Hrein eign lifeyrissj6da’

Ma. kr. % af VLF

180
————— ' 150
_________________ 120
90
60

30

2009 2010 2011 2012 20132

mm Heildareignir - hrein eign (v. as)
— Hlutfall af VLF (h. &s)

1. Arslokatélur skv. manadarskyrslu desembermanadar eru endur-
skodadar jafnhardan og arsreikningar berast. 2. Ekki liggja fyrir
endanleg uppgjor sjodanna og pvi er um ad raeda bradabirgdatdlur
sem geta tekid breytingum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




VI Adilar a fjarmalamarkadi

Eignarhlutfall lifeyrissjodanna i ibudabréfum [LS
31. desember 2013

Heimild: Ibudalanasjédur.



VI Adilar a fjarmalamarkadi

Hlutabréfaeign lifeyrissjoda’
Arslok 2013

Ma.kr. % af hreinni eign
900 36

800
700
600
500
400
300 |
200 |
100 |

2008 2009 2010 2011 2012 2013

mm Innlend hlutabréf og hlutabréfasjodir (v. &s)
mm Erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir (v. 4s)
Hlutfall af hreinni eign (h. as)

1. Tolur byggdar & efnahagsyfirlitum lifeyrissjoda sem safnad er af
Sedlabanka [slands. Manadarlegum gdgnum er safnad med Grtaki
staerstu lifeyrissjoda 4 [slandi og at fra peim eru heildareignir lifeyris-
sj6da daetladar. Studst er vid bradabirgdatolur.

Heimild: Sedlabanki [slands.



VIl Uppgjor fallinna fjarmalafyrirtaekja

Aztlud skipting eigna og krafna ILST
i slitamedferd i innlendar og erlendar
Bokfaert virdi 31.12.2013

%
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70 f--
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40 [~
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10

Kréfur Eignir

B [Innlendar
B FErlendar

Heimildir: Krofuhafaskrar og fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings
og LBI, Sedlabanki [slands.



VIl Uppgjor fallinna fjarmalafyrirtaekja

Aatlud skipting eigna ILST i slitamedferd
i innlendar og erlendar eignir
Bokfeert virdi 31.12.2013

Ma. kr. %
1.000 80

750 [ - ;s [EEEEEEEN [EEER 60

500 [ -~ B - <~ B - 40

250 [~ - - 20

Glitnir Kaupping LBI
Erlendar eignir (v. 4s)
Innlendar eignir i FX (v. as)

Innlendar eignir i ISK (v. &s)

Hlutfall innlendra eigna (h. &s)

Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Sedlabanki
[slands.



VIl Uppgjor fallinna fjarmalafyrirtaekja

Aztlud hlutfallsleg skipting eigna ILST i
slitamedferd i innlendar og erlendar eignir
Bokfaert virdi 31.12.2013

%
100

90 [ -~
80 [~
70 -
60 -
50 [~
40 -
30
20
10~

Glitnir Kaupping LBI

B Erlendar eignir
M |nnlendar eignir i FX
B Innlendar eignir i ISK

Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Sedlabanki
[slands.



VIl Uppgjor fallinna fjarmalafyrirtaekja

Eignir, krofur og atgreidslur ILST i slitamedferd
Bokfeert virdi 31.12.2013

Ma. kr.

2.000

1.000

-1.000

-2.000

-3.000

4.000 Glitnir " Kaupping LB
B Eignir
B Utgreidslur

' Skuldir, p.e. 6greiddar krofur

Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Sedlabanki
[slands.



VIl Uppgjor fallinna fjarmalafyrirtaekja

Azetlud ahrif slita ILST i slitamedferd
a erlenda st6du pjédarbusins
Lok ars 2013

Ma.kr. % af VLF 2013 0

Glitnir " Kaupping LB

B Ahrif 4 erlenda stodu (v. as)
—— % af VLF 2013 (h. as)

Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Hagstofa
[slands, Sedlabanki [slands.



VIl Uppgjor fallinna fjarmalafyrirtaekja

Innlendar eignir féllnu bankanna
sem parf ad fjarmagna
Bokfeert virdi 31.12.2013

200 Makr % af VLF2013
250 - B - 15
200 - S - I - 12
150 - SN - . - S
100 - - . - e
50 F--- P - - B - - 13

0

ISK-eignir Hlutafé i nyju " FX-kréfur 4 adila
bénkunum an gjaldeyristekna

Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Hagstofa
[slands, Sedlabanki [slands.



VIl Uppgjor fallinna fjarmalafyrirtaekja

Aztlad hlutfall lausafjar & méti heildareignum,
leidrétt fyrir utgreidslum’
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——  Glitnir
—— Kaupping
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1. Uppgjor bdanna eru ekki ad fullu samanburdarhaef & milli timabila
né innbyrdis. Framan af timabilinu téku buin ekki tillit til ahrifa
daetladra skuldajafnana 4 heildareignir. Ekki er tekid tillit til gengis-
breytinga a utgreidslum eftir ad paer hafa verid greiddar.

Heimildir: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Sedlabanki
[slands.
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Utlanahlutfall’

% af VLF

— fsland

— Bretland

Noregur

1 Fjarmélaafall

1. Médurfélog. Utlanahlutfall er hlutfall heildaratlana einkageirans a
nafnvirdi af VLF.

Heimildir: Bankscope, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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% af VLF %
0

Sveifluhad eiginfjaralag

—— Utlanahlutfall® (v. as)
HP-leitni2 (v. &s)
Sveifluhad alag (h. as)

Fjarméalaafall

I

1. Médurfélég. Utlanahlutfall er hlutfall heildaratlana einkageirans a
nafnvirdi af VLF. 2. Langtimaleitni er metin med Hodrick-Prescott
(HP) siu med A = 400.000.

Heimildir: Hagstofa Islands, Se8labanki [slands.
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Fravik utlanahlutfalls® fra langtimaleitni

% af VLF
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—— Fravik atlanahlutfalls
— 2% fravik
10% fravik

1 Fjarmélaafall

1. Médurfélog. Utlanahlutfall er hlutfall heildaratlana einkageirans a
nafnvirdi af VLF.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Vidauki |

Utlanavéxtur® til einkageirans ad raunvirdi

— Utlanavoxtur
—  Medaltal
1,5 stadalfravik

1 Fjarmalaafall

1. Médurféldg. A verdlagi rsins 2006.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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Utlan sem hlutfall af innlanum’
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1 Fjarmalaafall

1. Samstaedur.
Heimildir: Bankscope, Macrobond, Sedlabanki [slands.
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Erlendar skuldir bankanna sem hlutfall af VLF’
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mm Skammtimaskuldir bankanna sem % af VLF (v. &s)

mm | angtimaskuldir bankanna sem % af VLF (v. &s)
Arsvoxtur i langtimaskuldum (h. as)

—  Arsvdxtur i skammtimaskuldum (h. &s)

— 1 Fjarmalaafall

1. Médurfélog.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Fravik dtlanahlutfalls’ og raunutlanavoxtur fyrirtekja

% af VLF %
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mm Utlanavoxtur ad raunvirdi (h. as)

—— Fravik utlanahlutfalls fra langtimaleitni (v. &s)
2% fravik (v. as)
—  10% fravik (v. as)

1 Fjarméalaafall

1. Médurféleg. Utlanahlutfall er hlutfall heildaratlana einkageirans a
nafnvirdi af VLF.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Fravik utlanahlutfalls’ og raunutlanavéxtur heimila

% af VLF %
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mm  Utlanavoxtur ad raunvirdi (h. as)

— Fravik utlanahlutfalls fra langtimaleitni (v. 4s)
2% fréavik (v. as)
—  10% fravik (v. &s)

1 Fjarmalaafall

1. Médurfélég. Utlanahlutfall er hlutfall heildaratlana einkageirans a
nafnvirdi af VLF.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Utlan" innladnsstofnana til fyrirtaekja
sundurlidud eftir atvinnugreinum

Ma.kr.
2.500
2000 -7t P WJ
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500 _

0 2005 2006 2007 2008
mm  Fiskveidar mm  Samgongur og flutningar
mm Namugroftur 1 Pjonusta
og idnadur 1 Eignarhaldsfélog
i Byggingastarfsemi = Annad
mm Verslun

1. Médurféldg. A verdlagi arsins 2006.
Heimild: Sedlabanki Islands.
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Raunvirdi ibudarhisnadis
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Raunvirdi ibidarhtsnadis (v. &s)
HP-leitni' (v. &s)
Fravik fra leitni (h. as)

Fjarmalaafall

1. Langtimaleitni er metin med Hodrick-Prescott (HP) siu med A =
400.000.

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Arsbreytingar & raunvirdi ibidarhusnaedis
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mm  Arsvoxtur ad raunvirdi
—  Medaltal
1,5 stadalfravik

~ 1 Fjarmalaafall

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Raunvirdi atvinnuhtisnaedis

—— Raunvirdi atvinnuhtisnadis (v. as)
——  HP-leitni' (v. as)

I Fravik fra leitni (h. as)

1 Fjarméalaafall

1. Langtimaleitni er metin med Hodrick-Prescott (HP) siu med
A = 400.000.

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Arsbreytingar & raunvirdi atvinnuhtsnadis
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—  Arsvoxtur ad raunvirdi
—  Medaltal
1,5 stadalfravik

1 Fjarmalaafall

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Undirliggjandi vidskiptajofnudur 1990-2013

% af VLF

15
10

B Voru- og pjonustujofnudur
mm Undirliggjandi pattatekjujofnudur'?
Undirliggjandi vidskiptajofnudur?

1 Fjarmalaafall

1. Rekstrarframlég talin med pattatekjum. 2. An ahrifa innlansstof-
nana i slitamedferd og Actavis 4 pattatekjujéfnudinn.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Skuldsetningarhlutféll islensku bankanna’
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— Medaltal bankanna Lagmarksskuldsetningar-
Dreifni hlutfall i Kanada

mm Fjordungsbil trtaks

1 Fjarmalaafall

1. Mo6durfélog.
Heimild: Bankscope.
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Utlan' sem hlutfall af radstdfunartekjum
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Utlan sem % af radstéfunartekjum (v. 4s)
HP-leitni? (v. &s)
Fravik fra leitni (h. &s)

Fjarméalaafall

1. Médurfélog. Utlan til heimila & raunvirdi. 2. Langtimaleitni er
metin med Hodrick-Prescott (HP) siu med A = 400.000.

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Utlan" sem hlutfall af audi heimila

% af audi heimila %
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I Fravik fra leitni (h. &s)

1 Fjarmélaafall

1. Médurfélog. Utlan til heimila & raunvirdi. 2. Langtimaleitni er
metin med Hodrick-Prescott (HP) siu med A = 400.000.

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Lausafjarhlutfall skv. lausafjarreglum,
2005-2008"

Ma.kr. Hlutfall

5.000
4500 [~
4.000 I N —
3.500
3.000

1500 -4 - - ‘ ‘
rooot [1) Euk bbb i
RN

2500 [~ : : 1
2.000 - - : -
|
|
0 |

2005 2006 2007 2

mm Lausafjareignir (v. &s)
mm | ausafjarskuldir (v. as)
—— Lausafjarhlutfall (h. &s)

1. Médurféldg innlansstofnana. ON-1 manadar hlutfall.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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Gengisvisitala og flokt’

0 I

2004 2005 2006 2007 2008

— 90 daga flokt (v. as)
— 30 daga flokt (v. as)

Gengisvisitala (h. as)

1. Flokt & arsgrundvelli.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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Skuldatryggingaralag, 2006-2008
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——  Glitnir (v. &s)
— iTraxx Europe (h. &s)
Kaupping (v. &s)

—— Landsbanki [slands (v. as)

Heimildir: Reuters, Sedlabanki [slands.
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Munur & millibankavéxtum og veentum
styrivoxtum’

2003 '2004 2005 2006 ' 2007 ' 2008 2009 ' 2010

mm  Ahzttudlag
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1. Munur & millibankavéxtum og vaxtaskiptasamningum til priggja
méanada.

Heimild: Bloomberg.
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Vidskipti & millibankamarkadi, 2004-2008

Ma.kr.
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Lanstimi 1 dagur |
Lanstimi 1 vika

Lanstimi 2 vikur

il

Lanstimi 1 manudur

Lanstimi 2 manudir

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Samsetning fjarmdgnunar
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Lantaka til lengri tima en ars (v. as)

Adrar langtimaskuldbindingar (v. &s)

Innlan fra vidskiptavinum (ISK) (v. as)

Innlan fra vidskiptavinum (fx) (v. as)

Fjarmégnun fra sedlabonkum og innlan fjarmalaft. (v. as)

Adrar skammtimaskuldbindingar (v. as)

jrnnnnn

Lantaka til skemmri tima en ars (v. as)

Stodug fjarmodgnun/heildarfjarmdgnun (h. &s)

Stodug fjarmoégnun/utlan til vidskiptavina (h. as)

Heimildir: Arsreikningar samstaedna priggja steerstu vidskiptabank-
anna, halfsarsuppgjor 2008.
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Heimild: Sedlabanki [slands.
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Vedlan
Vedlan priggja sterstu vidskiptabankanna, 2006-2008

10.000
9.000 ===
8.000 =~
7.000 -

6.000 -

5.000 =~

4.000 [~

3.000 F -

2.000 | _memmmm -

1.000

2006 2007 2008

mm Vedlan i Sedlabanka Islands

mm Vedlan i Sedlabanka Evrépu og énnur vedlan

Heimildir: Rannséknarnefnd Alpingis og Sedlabanki [slands.
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Skuldabréfautgafa bankanna, 2004-2008'
LBI, Kaupping og Glitnir
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Steerd efnahagsreiknings (h. as)

1. EMTN: Evropski skuldabréfamarkadurinn; USMTN: Bandariski
skuldabréfamarkadurinn.
Heimildir: Rannséknarnefnd Alpingis og Sedlabanki [slands.
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Innlan 2004-2008
LBI, Kaupping og Glitnir
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mm  Innlan steerstu priggja bankanna (v. &s)
— Breyting milli fjordunga (h. &s)
—— Breyting milli ara (h. as)

Heimildir: Rannsoknarnefnd Alpingis og Sedlabanki [slands.
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Aatladar erlendar eignir og skuldir i undir-
liggjandi erlendri st6du pjédarbusins
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Heimild: Fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings og LBI, Sedlabanki
islands.
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Aetladar erlendar eignir og skuldir
bjédarbusins i arslok 2013
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Heimild: Sedlabanki [slands.
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Aztladar afborganir af erlendum lanum og
lanaskuldum i erlendum gjaldmidlum vid
follnu bankana, annarra en rikissjods og S’

% af VLF

Sveitarfélog

|
B Vidskiptabankar og ymsar lanastofnanir
mm  Fyrirtaeki med rikisabyrgd

BN Fyrirteeki sveitarfélaga

s Adrir adilar

1

Lanaskuldir innlendra adila, an Landsbankans, vid
follnu bankana i erlendum gjaldmidlum

1 Landsbankinn

1. M.v. sté8u 31.12.2013 og gengi 26.02.2014.
Heimildir: Hagstofa [slands, Se8labanki [slands.
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Aatladar afborganir af erlendum lanum og
lanaskuldum i erlendum gjaldmidlum vid
follnu bankana, annarra en rikissj6ds og S’

% af VLF

2014 2015 2016 2017 2018 2019

mm  Ofjarmagnadar afborganir
mm  Aztlud endurfjarmégnun/erlend eignasala

1. M.v. st68u 31.12.2013 og gengi 26.02.2014.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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1. Mikill vaxtamunur [slandsbanka skyrist ad verulegu leyti af mismunandi
reikningsskilaadferdum bankanna vid innlausn vaxtatekna af yfirfaardum
utlanum.

Heimild: Bankscope.
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Heimild: Bankscope.
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Kosthadarhlutfall 2013

Kostnadur sem hlutfall af tekjum
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Heimild: Bankscope.
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Skuldsetning 2013
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Heimild: Bankscope.
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Heimild: Bankscope.
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