25. april 2016

Inngangsord sedlabankastjora & opnum fundi
efnahags- og vidskiptanefndar um  storf
peningastefnunefndar

Fulltrdar peningastefnunefndar komu sidast & fund efnahags- og
vidskiptanefndar pann 11. néGvember sidastlidinn.

Sidan péa hafa ekki ordid mikil tidindi vardandi vexti og verdbolgu enda
hafa vextir Sedlabankans verid Obreyttir, gengi krénunnar verid
tiltélulega stddugt og verdbolga sveiflast & bilinu 1,5-2,2%.

Verdbolgan hefur na verid vid eda undir markmidi i rétt ram tvo ar. pad
er lengsta timabil af pvi tagi sidan verdbdlgumarkmid var tekid upp fyrir
fimmtan arum sidan. Petta gerist pratt fyrir ad launahakkanir upp &
siokastio hafi verid langt umfram pad sem til lengdar samrymist
verdbolgumarkmidi. A moti kemur  alpjodleg verdhjodnun &
vorumorkudum og haekkun gengis kronunnar sem nemur um 8%:% fra
sama tima i fyrra. broéun verobdlgunnar & naestu misserum mun pvi ad
miklu leyti radast af pvi hvernig reiptogi innlends verdbolguprystings
annars vegar og alpjodlegrar préunar og gengis kronunnar hins vegar
reidir af. Oliuverd hefur reyndar haeekkad ad undanfornu fra sdgulega
lagu stigi og samkveaemt flestum spam er reiknad med ad svo verdi afram
og ad lekkun annars hravoruverds muni bréatt stodvast. Ahrif
launahakkana og vaxandi spennu i pjédarbuskapnum geeti pa farid ad
koma i meira meeli fram i verdbdlgutélum hér a landi en mikil 6vissa er
um hversu hratt og mikid pad verdur. Aukid adhald peningastefnunnar
ad undanfornu vegur einnig & mati.

Gengi kronunnar er ni um 2% herra en pad var pegar vid attum
samsvarandi fund i névember. bad hefdi hins vegar haekkad mun meir
ef Sedlabankinn hefdi ekki keypt gjaldeyri i storum stil. A fyrsta
arsfjoroungi namu hrein gjaldeyriskaup bankans 97 ma.kr. samanborid
vio 34 makr. & sama tima fyrir ari. Vegna gjaldeyriskaupa
Sedlabankans ad undanfoérnu hefur gjaldeyrisfordi hans steekkad og sa
hluti hans sem fjarmagnadur er innanlands hefur aukist.

Umfang gjaldeyriskaupa er eitt af alitamalunum vid framkveemd
peningastefnunnar um pessar mundir. Jafnvaegisgengi kronunnar hefur
hekkad ad undanférnu vegna vidskiptakjarabata, leekkunar hreinna
erlendra skulda pjodarinnar vegna uppgjora slitabda follnu bankanna og
vaxtar ferdapjonustu. Komi inngrip & gjaldeyrismarkadi i veg fyrir
hekkun nafngengis i framhaldi af hakkun jafnveaegisgengis mun
afleidingin ad lokum verda aukin verdbolga. Ad pessu sinni koma hins



vegar nokkur atridi hér & moti. | fyrsta lagi er framundan
aflandskronudtbod og losun fjarmagnshafta & innlenda adila sem kallar
& oflugan gjaldeyrisforda. I 6dru lagi eru hoft & fjarmagnsutflaedi 4 sama
tima og fjarmagnsinnflaedi er 6heft og pegar ordid umtalsvert. I pridja
lagi er 0ljost hve stor hluti vidskiptakjarabata og aukinnar ferdamennsku
muni reynast langlifur. Ad teknu tilliti til allra pessara atrida verdur ad
teljast ad gjaldeyriskaupin séu edlileg. bessi stada synir hins vegar
hversu brynt pad er ordid ad geta sem fyrst stigid afgerandi skref
vardandi losun fjarmagnshafta a innlenda adila.

A sidasta fundi okkar reeddum vid nokkud pa hnokra & midlunarferli
peningastefnunnar sem aukin vaxtamunavidskipti hafa skapad. bessi
stada er ad storum hluta 6breytt en nd er unnid ad pvi ad prda stjornteeki
sem geetu hamlad gegn vaxtamunavidskiptum pegar a parf ad halda.
prétt fyrir petta hefur midlunarferlid i gegnum vexti virkad ad hluta enda
hafa &verdtryggdir bankavextir ad miklu leyti endurspeglad
vaxtabreytingar Sedlabankans.

Meginvextir Sedlabankans eru um pessar mundir 5,75%. pPad eru
maogulega eitthvad haerri nafnvextir en myndu vera til stadar i jafnveegi
par sem verdbolga er vid markmid og hvorki rikir spenna né slaki i
bjodarblskapnum. Pad er ekki 6edlilegt i 1josi pess ad spar benda til pess
ad verdbolga geti farid nokkud yfir markmid a komandi misserum og
pbegar er komin spenna i pjédarbuskapinn. Pa a aukid adhald i
peningamalum a sidasta ari sinn patt i pvi ad verdbolgan hefur haldist
undir markmidi auk pess sem jakveaedir raunvextir hafa studlad ad pvi ad
sparnadur einkageirans hefur verid meiri en ella sem & patt i pvi ad
vidskiptaafgangur hefur haldist myndarlegur. bad er hins vegar edlilegt
ad sitt synist hverjum um adhaldsstig peningastefnunnar & hverjum tima
enda hagtolur nylidins tima med mealiskekkju og framtidin oviss.

I peim gégnum sem dreift hefur verid til ykkar i addraganda pessa
fundar er ad finna nylegar raedur par sem ég fjalla um pann ramma
peningastefnunnar sem hefur verid ad motast en parf ad reka
smidshdggid & og formgera adur en hoft & innlenda adila eru losud.
Timans vegna hef eg ekki tok & ad gera pessu efni skil i pessum
inngangsordum en vid hér erum tilbdin til ad svara spurningum um pad
efni og eiga vid ykkur ahugaverdar umraedur um pad og allt annad sem
vardar peningastefnuna.



