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SKYRSLA BANKASTJORNAR

I. INNGANGUR

[ arsbyrjun 1993 var pvi spad ad samdrattur { pj6darbuskapnum, sem
einkennt hafdi arid adur, héldi afram. Eftir pvi sem 4 arid leid kom i
1j6s ad efnahagsprounin hér 4 landi yrdi hagstaedari en vid hafoi verid
buist. Sjavarafli, utflutningur og landsframleidsla jukust, og jafnvaegi
nadist i vioskiptum vid utlond i fyrsta skipti i atta ar. Vidskiptakjor
ryrnudu hins vegar vegna lzkkandi utflutningsverds sem skerti
bjéoartekjur litillega. Atvinnuleysi for vaxandi 4 4rinu og er nt alvar-
legasta ahyggjuefnid i efnahagsmalum. Verdbdlga sem hafoi verid litil
4 arinu 1992 jokst timabundid vegna gengisleekkunar, en hjadnadi svo
ort & sidustu manudum érsins og var nzr horfin vid arslok. fsland er nu
meodal bpeirra landa par sem verdbodlga er minnst.

bessar nidurstodur i pjédarbuiskapnum 4 arinu 1993, sem um margt eru
hagstedar, eru peim mun athyglisverdari sem hann hefur ad undan-
fornu mett andstreymi vegna skerdingar aflaheimilda og efna-
hagslegdar 1 mikilveegum markadslondum. bratt fyrir pessa erfidleika
nadist 4 arinu betra jafnveegi og meiri stodugleiki { pjodarbiskapnum
en nokkru sinni fyrr i 50 ara s6gu lyoveldisins.

Stodugleiki 1 verdlagsmalum og efnahagsmalum yfirleitt er mikilveg
forsenda hagvaxtar og atvinnu pegar til lengdar letur og er pess vegna
helsta markmid Sedlabankans vid stjorn peningamala. Petta markmid
Sedlabankans er i reynd tvipett, annars vegar stédugt verdlag og hins
vegar stoougleiki og oryggi i starfsemi stofnana 4 lanamarkadi, banka
og annarra lanastofnana. Bedi markmidin tengjast 60rum pattum efna-
hagsmala med ymsum hetti, ekki sist fjarmalum hins opinbera og
akvordunum um kaup og kjor & vinnumarkadi.

A arinu 1993 nadist pratt fyrir ymsa erfidleika verulegur arangur &
badum pessum svidum sedlabankastarfseminnar. Hér koma medal
annars vid ségu peer mikilveegu breytingar sem gerdar hafa verid 4
sidustu arum 4 umgjord alls vidskiptalifs i landinu med nyrri 16ggjof
um gengismal, gjaldeyrisvidskipti og innflutning og um verdbréfa-



Gengi og verdlag

vidskipti og starfsemi fyrirteekja 4 fjirmagnsmarkadi og med nyjum
samkeppnislogum. Med pessum umbotum er hagkerfid opnad og
markadsverdmyndun gerd virkari en 4dur. Par med fast betri skilyroi til
hagvaxtar auk pess sem grundvollur hefur verid lagour fyrir ahrifa-
rikari markadsadgerdir af héalfu Sedlabankans beadi 4 fjarmagns-
markadi og gjaldeyrismarkadi.

bott skar hafi arad 1993 en vid var buist i arsbyrjun er vid ymis torleyst
vandamal ad fast { pjodarbiskapnum. Grundvéllur voruutflutnings
hefur 1itid breikkad um arabil, en fagna ber vaxandi tekjum af ferda-
bjénustu og teekjasmid fyrir matveelaionad. Nyskopun skortir i atvinnu-
lifinu, og fjarfesting i nyjum atvinnutekjum er { lagmarki. Pralatur
halli 4 rikissj6di hefur verid undirrdt vidskiptahalla og skuldaséfnunar
og haldid uppi herra vaxtastigi en samrymst getur vidunandi hagvexti.
Og bétt tekist hafi ad né verdbolgunni nidur 4 laegra stig en demi eru
um { halfa 6ld, hvort sem skodad er i sdgulegu samhengi eda
alpjédlegum samanburdi, kann pessi arangur ad vera ad nokkru hadur
efnahagslegdinni. Verdbolga kynni ad blunda i hagkerfinu og blossa
upp pegar uppsveifla verdur ef ekki er geett varfeerni { peningamalum
og rikisfjarmalum. Sidast en ekki sist er atvinnuleysi 4 bilinu 5-6% af
mannafla eins og nu er utlit fyrir alvarlegt pjéofélagsmein. bad er vio-
fangsefni hagstjornar ad leysa Ur pessum vandamalum og leggja um
leid grunn ad varanlegum framférum og hagvexti. Sedlabankinn hefur
leitast vid ad leggja fram sinn skerf { pessari vidleitni med pvi ad slaka
4 taumbhaldi { peningamalum til pess ad 6rva efnahagsstarfsemina og
hamla gegn atvinnuleysi pegar verdstodugleiki og jafnveegi { utanrikis-
vidskiptum voru innan seilingar.

Stodugt gengi er kjolfesta verdstodugleikans i opnu hagkerfi eins og
pvi islenska. A arinu héfust millibankavidskipti med gjaldeyri med
patttoku Sedlabankans. pessari nyju tilh6gun folst ekki frahvarf fra
markadri stefnu um stodugt gengi, heldur skyldi afram stefnt ad pvi ad
halda genginu innan markanna + 2%% fra dkvednu midgengi.  janilok
var hins vegar akvedid ad lekka gengid um 7,5% til pess ad maeta
fyrirsjdanlegum ahrifum af skerdingu aflaheimilda & fiskveidiarinu
1993-94 og ryrnandi vidskiptakjorum. Hin nyja gengistilhogun hefur
reynst vel. Til demis stod hun af sér sviptingarnar sumarid 1993 pegar
gengissamstarf Evropubandalagsrikja giidnadi og horfid var fra pvi ad
halda gengi Evréopumynta innan markanna + 2%% fra midgengi og
tekin upp morkin + 15%. 1 pessu folst ad gengi flestra Evrépumynta
for i reynd 4 flot.

Raungengi krénunnar 4 sidari hluta ars 1993 er med ailra legsta moti
midad vio sidustu prja aratugi. Enginn vafi leikur & ad ein helsta



Peningamal og vextir

skyringin & pvi ad vidskiptahallinn hvarf arid 1993 er leekkun raun-
gengisins. Pessar gengisadsteedur purfa ad haldast til pess ad greida
fyrir eflingu utflutnings og nyjungum i atvinnulifinu. b4 er ekki sidur
naudsynlegt ad traust riki & gengi kronunnar pegar oheftar fjarmagns-
hreyfingar milli {slands og annarra landa hefjast & arinu 1994. I byrjun
bess ars er gjaldeyrisstada Sedlabankans sterk. Opnunin Ut 4 vid gerir
bad enn mikilvagara en 4dur ad adhalds sé gaett i fjirmalastjorn.

Ahrifa gengisbreytinga geetti nokkud { verdlagsproun fram eftir arinu
1993, en 1 mun minna meli en fyrri reynsla gaf astedu til ad =tla
vegna pess a0 i kjolfar nafngengislekkunar fylgdi ekki almenn haekkun
launa og kostnadar innanlands. I arslok var verdbélga nanast engin, og
horfur 4 fyrstu manudum 1994 eru um 1-1%% arsverobolgu sem er
med pvi leegsta sem gerist i [ondum OECD. bad er mikilvaegt pegar
petta er skodad ad hj6dnun verdbdlgu er stadfest baedi i verdi voru og
pjonustu og i proun eignaverds. Pessi arangur leggur stjornvéldum og
60rum akvordunaradilum i hagkerfinu pa skyldu 4 herdar ad verja
stodugleikann pegar gaeta tekur pess endurbata sem vonast er eftir.
Stodugt gengi og traust & gengi kronunnar er afram mikilvegasta
vidmidunin { stjérn peningamala.

A éarinu 1993 vard veruleg lekkun vaxta, einkum 4 verdtryggdum
skuldbindingum & innlendum fjarmagnsmarkadi. Pegar ljést var ad
stodugleiki i verdlagi myndi nast 4 ny ad afstadinni gengislekkun i
junilok og me0 tilliti til pess ad saman for 6rt minnkandi vidskiptahalli
og vaxandi atvinnuleysi, var akvedid a0 beita stjornteekjum og ahrifum
Sedlabankans til laekkunar vaxta. Vaxtalekkun til samraemis vid
alpjodlega vaxtapréun og til ad vega 4 moti efnahagslegdinni var
mikilveegt markmid 4 arinu 1993, en hagt midadi { pessum efnum a
fyrri hluta arsins. { kjélfar vaxtaskiptasamninga Sedlabankans vid
banka og sparisjodi i september og rymkunar 4 bindiskyldu og
lausafjarkvodum og lekkunar & vidskiptavoxtum Sedlabankans i
tengslum vid yfirlysingu rikisstjornarinnar i oktéberlok um pad ad
rikissjodur myndi ekki selja ny spariskirteini med heerri &voxtunarkrofu
en 5%, en taka erlend lan ella, tokst hins vegar med markadsadgerdum
a0 na mikilli vaxtalekkun. Fara parf mérg ar aftur { timann til pess ad
finna svo laga vexti sem nu eru i gildi hér 4 landi, og reyndar nalgast
vaxtastig 4 {slandi um pessar mundir pad sem gerist i Evropulondum
yfirleitt. Su tilslokun sem gerd var { peningamalum 4 arinu 1993 med
lekkun gengis og vaxta var akvedin til pess ad hamla gegn atvinnu-
leysi og efnahagssamdreetti pegar fyrir 14 ad verdbolga feeri ort fallandi
og jafnveegi veri ad nast { utanrikisvioskiptum & sidustu manudum
arsins.



Stoougleiki
i lanakerfi

En jafnmikilveegt og pad var ad na fram leekkun raunvaxta vid rikjandi
skilyrdi er hitt, ad brugdist verdi vid ofpenslumerkjum, pegar pau birt-
ast, med hakkun vaxta. Vextirnir eiga 4 hverjum tima ad vera eins lagir
og unnt er, en jafnframt svo hdir sem naudsynlegt er til ad jafnveegi
haldist 4 lanamarkadi og 1 pjédarbuskapnum.

Utbod 4 skuldabréfum rikissjods 4 opinberum markadi i Banda-
rikjunum { byrjun arsins 1994, sem var fyrsta utbod 4 pessum markadi
af Islands hélfu, syndi ad islenska rikid getur att pess kost um pessar
mundir, ef rétt er 4 haldid, ad taka lan erlendis med 2%-3% raun-
voxtum til langs tima. En pvi adeins ad lansfjarporf rikisins sé i hof
stillt er petta raunhaefur kostur. Hid sama & vid 4 innlendum léna-
markadi, eigi vextir ad vera hoflegir.

Ein asteda pess ad vaxtalekkun 1ét 4 sér standa 4 arinu 1993 voru
utlanatdp og erfio afkoma bankanna. Bankarnir leitudust vio ad halda
svo hdum voxtum sem peim var faert til pess ad eiga fyrir varudar-
afskriftum vegna utlanatapshettu sem farid h6fou ort vaxandi { erfidu
arferdi undanfarin ar. Vid pessar adstedur hefur vitaskuld reynt mjog a
bankaeftirlit Sedlabankans og fyrirbyggjandi starf ldnastofnana, medal
annars samkvamt dbendingum Sedlabankans. Sedlabankinn leggur i
starfi sinu mikla aherslu 4 pad ad lanastofnanir taki ekki dedlilega
gheettu. { pvi skyni hafa i samradi vid banka og sparisjodi verid settar
reglur sem mida ad pvi ad draga Ur verdtryggingar- og gengisahattu {
starfsemi bankakerfisins auk hinna almennu reglna um eiginfjarstoou,
lausafé og hamark utléna til einstakra lantakenda. Jafnframt er svo
eftirlit med einstékum stofnunum sem verdur st6dugt umfangsmeira.
Allt er petta mikilveegt til pess ad draga ur likum & afollum i
lanakerfinu, en bankaeftirlitinu hefur verid falio sifellt umfangsmeira
hlutverk sem neer nu til mikils hluta fjarmagnsmarkadarins. Mikilveegi
almennra Oryggisreglna og bankaeftirlits hefur aukist 4 sidari 4rum
med peim storstigu breytingum sem ordid hafa med vidskiptafrelsi 4
fjarmagnsmarkadi og nyrri 16ggj6f sem medal annars er 16gud ad pvi
sem tidkast & Evropska efnahagssvadinu.

Auk fyrirbyggjandi starfs tok Sedlabankinn patt { pvi & arinu 1993 med
rikisstjérninni ad efla eiginfjarstodu Landsbankans 4 grundvelli laga
sem sett voru { mars. [ vidleitninni til ad tryggja dryggi i starfsemi
lanastofnana parf ad rata medalhdf milli strangs adhalds og adstodar af
hélfu hins opinbera.

Sa arangur sem Otviraett hefur nadst 4 arinu 1993 i beettri afkomu og
efnahag banka og sparisjoda - pratt fyrir miklar afskriftir vegna ttléna-
tapa — og birtist medal annars 1 leegri rekstrarkostnadi, bendir til pess ad



allvel hafi til tekist. Enn eru p6 ymis vandamal 6leyst i lanakerfinu, og
afram parf a0 vinna ad pvi ad beeta skipulag og starfsskilyrdi islenskra
lanastofnana, ekki sist af pvi ad framundan eru frekari breytingar i
starfsumhverfi peirra vegna opnunar markada, vaxandi samkeppni og
Orra teeknibreytinga.

Stodugt verdlag og sterkt lanakerfi eru mikilvaegustu markmidin fyrir
stjorn peningamala. Pau eiga pad sameiginlegt ad vera almennir pettir
i efnahagslifinu og starfsumhverfi atvinnuveganna og eru badir
naudsynlegir til pess ad greida fyrir framférum og atvinnu. Hagkerfid
starfar betur og skilar betri arangri pegar traust rikir 4 peim stofnunum
sem avaxta sparifé almennings og midla starfsfé til atvinnulifsins, likt
og stodugt verdgildi peninga audveldar skynsamlegar akvarQanir i
efnahagsmalum beedi hjé hinu opinbera og einkaadilum.
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II. YFIRLIT UM PROUN EFNAHAGSMALA

1. Alpjéoleg efnahags- og peningamal

Atla mé ad botninum i peirri efnahagslegd sem rikti { heiminum hafi
verid nad vidast hvar 4 4rinu 1993 nema i Austur-Evrépu. I morgum
rikjum Asiu og romonsku Ameriku hefur hagvéxtur verid nokkud
oflugur a0 undanfornu og pau tekid vid utflutningi margra idnrikja {
auknum mezli. A arinu 1993 jokst hagvoxtur i Bandarikjunum og
Bretlandi, auk nokkurra minni rikja. Samdrattar geetti hins vegar i
Japan, byskalandi, Frakklandi og fleiri Evropurikjum. Eins hefur at-
vinnuleysi verid vaxandi vandamal vida i Evropu. Einn jakveedasti
patturinn i hagpréun helstu idnrikja heims er s& ad verdbolga hefur
almennt farid hjadnandi.

Hagvoxtur var a arinu 1993 aeetladur 2,8% i Bandarikjunum, 2% i
Bretlandi, en i Japan minnkadi landsframleidsla um 0,5% og um 1,5% i
byskalandi. Voxtur heimsframleidslunnar er talinn hafa verid 2,2%, i
OECD-rikjum 1,1%, en i Evropubandalaginu drdst framleidsla saman
um 0,3%. I Svipj6d og Finnlandi vard samdrattur pridja arid i r6d.
Danmérku var ner enginn hagvoxtur og litill i Noregi. I 16ndum
Austur-Evropu og fyrrverandi Sovétrikja vard samdrattur fjorda 4rid i
r60. A Vesturléndum er skuldsetning heimila, fyrirtkja og opinberra
adila enn vida hemill &4 hagvoxt. Vextir hafa pé lekkad verulega,
einkum eftir ad sum riki hurfu fra fastgengisstefnu, og 6ldurnar virdist
hafa leegt nokkud a gjaldeyrismorkudum.

Efnahagur nokkurra engilsaxneskra landa hefur ndd ad dafna 4 sidustu
misserum, enda leekkudu vextir par sums stadar fyrr og meira en annars
stadar. I Bandarikjunum rzdur fjarfesting einkaadila og einkaneysla
mestu um hagvoxtinn, en aukinn vidskiptahalli og samdrattur { opin-
berum rekstri vegur 4 méti pott minni rikisumsvif na geetu { framtidinni
orvad hagvoxt med pvi ad studla ad legri voxtum.

[ flestum Evropuléndum drost framleidsla hins vegar saman 4 arinu.
Dregid hefur verulega tr einkaneyslu vegna minni atvinnu og leekkandi
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kaupmattar radstéfunartekna. P4 hefur fjarfesting fyrirteekja minnkad
téluvert vegna vannytingar 4 framleidsluteekjum og 1élegra markadsad-
steedna.

Tafla I1.1. Hagvoxtur og atvinnuleysi
Arlegar breytingar i %

1988 1989 1990 1991 1992 1993
Hagvoxtur ¥

Heimsframleidsla 4,6 3,4 2,2 0,6 1,7 2.2
OECD 4,4 33 2,5 0,8 1.7 1.1
Bandarikin 3,9 2,5 1.2 -0,7 2,6 2,8
Japan 6,2 47 4.8 4.0 1.3 -0,5
Evropuriki 4,0 3.5 32 1.3 il -0,2
brounarriki 353 4,1 3,7 4,5 5,8 6,1

Austur-Evrdpa og

fyrrverandi Sovétrikin 43 2.3 -3,5 -12,0 -15,4 -10,2

Atvinnuleysi”

OECD 6,9 6,4 6,3 7.1 7,8 8,2
Bandarikin 5,5 5,3 5,5 6,7 7,4 6,9
Japan 2.5 2.3 2.1 2,1 22 2.5
Evrépuriki 9,4 8,6 8,1 8,6 9,6 10,7

Heimsverslun” 9,0 6,7 4,5 2,4 4,6 3,0

1) Voxtur VLF/VPF fré fyrra ari.
2) Hlutfall af mannafla.
3) Voxtur medaltals Gtflutnings og innflutnings allra rikja fra fyrra ari.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn og OECD.

Vidskiptajofnudur batnadi par sem gengi gjaldmidla féll, svo sem i
Svipjod og Finnlandi, 4 ftaliu og Spani. I pessum 16ndum dregur gengis-
fallid ur samdraetti og studlar ad hagvexti. I Japan hefur hatt gengi
jensins dregid ur utflutningstekjum, fjarfestingu, tekjum, einkaneyslu og
par med hagvexti. Vioskiptahalli for vaxandi { Bandarikjunum, og 4 moti
hefur afgangur { utanrikisvidskiptum Japana farid heldur vaxandi.

Atvinnuleysi for vida vaxandi. Um 34 milljonir manna voru an atvinnu
i 6llum adildarlondum OECD, rumlega 8% alls vinnuafls i pessum
16ndum, sem er adeins heerra hlutfall en var 4 botni sidustu hagsveiflu
arid 1983. Mest hefur atvinnuleysi aukist i Evropu. Par hafa 9 milljénir
manna beest & atvinnuleysisskra & sidustu premur arum, og var atvinnu-
leysio komid upp i 11% 4 arinu 1993. Atvinnuleysi minnkadi i Banda-
rikjunum, var ordid teplega 7%. A Nordurléndum er Gtlitid i pessum
efnum einna verst { Finnlandi par sem atvinnuleysi var um 18% a
sidasta ari.

Margar asteedur hafa verid nefndar fyrir vaxandi atvinnuleysi i Evropu.
Af peim mé nefna adhaldssama stefnu i rikisfjArmalum og peninga-
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malum, hardnandi samkeppni fra pridja heiminum, dhrif umbreytinga {
Austur-Evrépu, haar atvinnuleysisbeetur, reglur um lagmarkslaun og ha
launatengd gjold; { stuttu mali ofullneegjandi sveigjanleiki og
adlogunarheefni.

Tekjuhalli hins opinbera i OECD-l6ndum jokst Gr um 1% af VLF ad
jathadi 1989 1 4,6% 1993. (Med tekjuhalla hins opinbera er 4tt vid
halla rikis, sveitarfélaga og almannatrygginga. Ymsir opinberir sj6dir
og fyrirteki eru ekki meodtalin.) Samfara pessu jukust opinberar
skuldir. Heildarskuldir hins opinbera i OECD-16ndum jukust ad medal-
tali ur 41% arid 1979 1 66% arid 1993. Hluta hallans ma rekja til efna-
hagslegdarinnar 4 sidustu 4rum, en stér hluti er pé til kominn vegna
svokallads kerfisleegs halla sem hverfur ekki pratt fyrir géderi. |
flestum 16ndum Evrépu og Nordur-Ameriku hefur verid gripid til ad-
halds- og endurskipulagsadgerda 4 pessu svidi, eda slikar adgerdir
kynntar. { Japan ma hins vegar buast vid frekari pensluadgerdum {
rikisfjarmalum.

Verdbolga hjadnadi vidast hvar & arinu 1993. Melt med verdvisitdlu
landsframleidslu var verdbolgan adeins 2%% ad medaltali i OECD-
16ndum, ad Tyrklandi undanskildu par sem verdbdlgan var margfalt
meiri. { Evrépubandalaginu var verdbélga ad medaltali 3,8% sé midad
vid verdvisitolu einkaneyslu. Haest var verdbodlgan i Grikklandi
(14,1%), Portugal (6,3%) og 4 Spani (4,8%). I Pyskalandi og
Frakklandi var verdhakkun 4 bilinu 4-5%. I Bandarikjunum heekkadi
verd um 2,7%, en adeins um 0,9% i Japan.

Vextir leekkudu vidast hvar 4 arinu, einkum langtimavextir sem mestu
méli skipta fyrir fjarfestingar og hagvoxt. I Bandarikjunum nadu lang-
timavextir sogulegu lagmarki sidustu 25 ara, en avoxtun 10 ara rikis-
bréfa for pa nidur 1 5,25%. Ma rekja vaxtalekkunina til dvinandi verd-
boélgudtta og sampykkta pingsins sem studla eiga ad umbdtum i rikisfjar-
malum. [ Japan leekkudu vextir einnig bétt peir veeru mjog lagir fyrir, og
voru skammtimavextir adeins um 2% i lok arsins og langtimavextir 4
rikisbréfum um 3%. I Evropu hafa vextir verid leekkadir til ad 6rva at-
vinnulifid.

En pétt skammtimavextir hafi lekkad verulega { flestum Evropu-
16ndum voru peir enn nokkud hair midad vid adstedur, og geeti pad
leitt til pess ad vidreisn i alfunni yrdi haegari en ella. Langtimavextir
eru sums stadar i Evrépu legri en skammtimavextir. Petta bendir til
pess ad peningastefnan sé enn sums stadar fremur adhaldssém midad
vid rikjandi adstedur og verdbolguhorfur, t.d. i byskalandi.
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Mesta breytingin 4 gengi helstu gjaldmidla & arinu 1993 var gengis-
heekkun jensins sem hakkadi um teplega 13% gagnvart Bandarikjadal
(m.v. manadarmedalt6l; desember 1992 - desember 1993), en 4 arinu
vard haekkunin meiri. Hin mikla hekkun japanska jensins 4 reetur {
miklum vidskiptaafgangi Japana og vaentingum um hagsteda vaxta-
préun gagnvart verdbréfum i Evropumyntum.

Nokkurs 6rda geetti 4 gjaldeyrismorkudum i Evrépu vid og vid 4 arinu
1993. Gengi peseta og eskudds var breytt um midjan mai. Eftir pad og
sampykkt Dana { pjodaratkveedi & Maastricht-samningnum dré ur éréa
i gengismalum { alfunni um stundarsakir, munur 4 véxtum & milli landa
minnkadi og gengi sumra gjaldmidla gagnvart pysku marki haekkadi.
Ohagstadar hagtolur sem birtar voru i juli og vantri 4 vaxtalekkun olli
b6 nyrri spennu. Spakaupmennska med gjaldeyri tok verulegan kipp
sem lauk med pvi ad vikmork i gengissamstarfi Evropubandalagsrikja
voru vikkud i byrjun agust i £15% fyrir myntir { gengisfyrirkomulagi
bandalagsins (ERM), adrar en pyskt mark og hollenskt gyllini sem
urdu afram +2,25% eins og verid hafoi. Fyrir pessa akvordun, sem telja
ma visst undanhald { samruna evrépskra gjaldmidla, sveifludust vextir
nokkud 4 skammtimamarkadi { Frakklandi, Belgiu og Danmoérku, enda
atti gengi gjaldmiola pessara landa undir hogg ad sekja 4 gjaldeyris-
morkudum. Pratt fyrir vikkun 4 vikmorkunum hélst gengi gjald-
midlanna tiltdlulega st6ougt pad sem eftir var arsins.

Tafla 11.2. Helstu hreyfingar d gjaldeyrismorkudum a arinu 1993
Gengisbreyting gagnvart Bandarikjadal og pysku marki
Breyting ¢ medalgengi desember 1992 - desember 1993, i %

Dalur  Jen Pmark Pund [ k. Dkr. Nkr. Skr. Fmark
Gagnvart dal - 129 -76 -40 -12,7 -88 -10,1 -17,7 -11,0
Gagnvart marki 82 222 - 39 -56 -13 -2,7 -10,9 -3,7

Toluverdar breytingar urdu 4 innbyrdis gengi Evrépumynta. Pannig
leekkadi gengi spansks peseta og porttigalsks eskidos gagnvart pysku
marki um rumlega 12%, sensk kréna leekkadi um 10,9% og it6lsk lira
um 9,6%. A hinn béginn hakkadi breskt pund um 3,9% gagnvart
marki.

Bandarikjadalur heekkadi talsvert gagnvart Evropumyntum frd midjum
aprilmanudi til loka jali, sem endurspegladi hagpbréun og ventingar um
a0 vaxtapréun yrdi dalnum { hag. Eftir pad tok dalur ad falla pegar hag-
voxtur reyndist minni en venst var, en pad dr6 ur veentingum um
haekkun langtimavaxta. Vaxandi vidskiptahalli i Bandarikjunum og von-
brigdi med vaxtaleekkun i Pyskalandi studladi einnig ad leekkun dals
sidsumars og fram 4 haust. Pessi proun snerist svo vid & haustmanudum.
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bad sem einkum studladi ad samdreatti i framleidslu vestreenna landa
var skuldabyrdi einkaadila, einkum utan meginlands Evrépu, hair
vextir 4 meginlandinu og kerfisleegt atvinnuleysi sem dré Ur tekjum og
neyslu pott lekkandi verdbolga hafi adeins vegid 4 moti. Fjarhagsleg
endurskipulagning er vida enn i fullum gangi, en hefur liklega n4d
lengst { Bandarikjunum. Laekkun vaxta hefur audveldad umbeetur, en
skuldabyrdi einkaadila er samt vida veruleg.

bensla og verdbdlga i byskalandi i kj6lfar sameiningar rikjanna tveggja
ytti voxtum upp 4 vid. bPannig haegdi 4 efnahagsstarfseminni, en verd-
bélga var enn nokkur og pvi meira adhaldi beitt i peningamalum en
heppilegt var fra sjonarholi framleidslu og atvinnustigs. Lond sem toku
patt i gengissamstarfi Evropubandalagsins fylgdu i kjolfarid med
heekkun vaxta til ad verja gengi gjaldmidla sinna, en afleidingin vard
st ad samdrattar geetti i auknum meli. Osettanleg ytri og innri stefnu-
mid i efnahagsmalum hofou i for med sér endurtekinn gjaldeyrisoroa,
allt par til vikmork flestra gjaldmidla Evrépurikja voru vikkud i 15% 2.
agust sl. Slakad hefur verid 4 adhaldi i peningamalum sidan, og gengi
nokkurra gjaldmidla hefur lekkad. P6 voru skammtimavextir enn
fremur hair { sumum Evropuléndum i lok ars 1993.

2. Innlend haghréun

bj6darbuskapur Islendinga er einatt skilgreindur sem opid, 1itid hag-
kerfi, rekid 4 sérstedum audlindagrundvelli. Efnahagsleg framvinda
hans er ad sama skapi had raunverulegum skilyrdum nattirufars og ytri
markada. I hagreenum skilningi er hér um ytri skilyrdi pjédarbusins ad
raeda, gagnsteett peim innri pattum sem radast af samhengi { hagkerfinu
ad ytri skilyrdum gefnum. Veigamest peirra eru astand nytjafiskstofna
vi0 landid og markadsskilyrdi fiskafurda ytra, en vid hlid peirra skipta
markadsskilyroi storidju verulegu mali, einnig sem faeri & nysképun vid
hlid takmarkadra fiskstofna, auk samkeppnisstodu fjolbreytilegra fram-
leidslu- og pjonustugreina. A utgjaldahlid pjodarbusins vega verdkjor
innflutnings og lanavextir ekki sidur pungt og eru hin hlidin 4 vid-
skiptakjérunum, en eru almennari og pvi i edli sinu tregbreytanlegri
peettir. A heildina litid hafa ytri skilyrdin verid ¢hagstzd um érabil og
pannig valdid st6dnun og leegd pjdédarbusins fra 1988, en hnignun
landsframleidslu og pjodartekna fra 1987 hlaust einnig af offari pjodar-
utgjalda og framleidslu hadrar henni, fram til pess ars.

bratt fyrir utferslu fiskveidilogsogunnar stig af stigi og hartner tveggja
aratuga islenska fiskveidistjorn innan 200 milna markanna hefur astand
helstu fiskstofna moétast & meir af varnarst6du og adgerdum gegn
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hruni. Heildarafli botnfisks hefur stadnad innan vid 700 ptsund tonn,
par hefur porskstofninn synt alvarlegust merki hnignunar, svo ad
porskaflinn hefur fallid Gr 364 pus. tonna medaltali aranna 1986-90
nidur i 240 pus. tonn 1993 og aztlud 165 pus. tonn samkvaemt Gthlutun
aflamarks fyrir fiskveidiarid september 1993 - 4gist 1994, en med pvi
aflamarki er stefnt ad nokkurri vidreisn stofnsins. Lodnuafli hefur
oftast haldist 4 bilinu 800 - 1000 pts. tonn og er deetladur um 1100 pus.
tonn 1993, en er haett vid ad falla nidur { brot af pvi & svo sem aratugs
fresti, eins og 1982-83 og aftur 1991 er hann nam 258 pus. tonnum.
Leidin Ut Gr pessum prengingum hefur pvi einkum falist { sokn { fleiri
og midur nytta stofna og a alpjodleg hafsvadi, svo og ad taka afla
erlendra fiskiskipa til vinnslu. Hefur pad tekist ad pvi marki ad stad-
virdi heildarafla innlends flota 4 heimamidum er talio hafa stadid
nanast i stad 1992 eftir 15% samdratt fra 1987, og aukist svo um 3,4%
ario 1993. Vido pad betist vaxandi afli af fjarmidum og landanir
erlendra fiskiskipa sem munu hafa numid um 4% ofan & reiknad hra-
efnisverdmeeti 1993. Pannig hefur verid tekin su stefna ad losa nokkud
um bindingu flotans vid heimamid og vinnslunnar vid landanir inn-
lends flota, og eru hin ytri skilyrdi ad pessu leyti ordin rymri en adur,
m.a. vegna lagabreytinga.

Vidskiptakjor pjodarbusins, hinn meginpatturinn { ytri skilyroum,
héldu 4fram ad ryrna og nadu sennilega lagmarki sidla arsins. Aetlad
verdlag sjavarafurda i SDR leekkadi um 13,6% milli arsmedaltala, en
alls um 17,1% fra heaesta arsmedaltalinu 1991. Medalverd nadi botni i
september, um 4% nedan arsmedaltals, en pokadist sidan aftur upp um
neerri 2% til arsloka. Verdlekkunin gekk mjog almennt yfir og var mest
4 saltfiski, en nadi yfir arid ao lita ekki til lodnulysis. Pott vidtaek sé er
pessi malieining ekki algild, en midad vid medalgengi & vog voruvio-
skipta pjé0arbusins meelist leekkun medalverds sjavarafurda 6,9% fra
1992 eda 10,7% fra 1991. Ekkert 14t vard & markadsprengingum als
sokum offrambods ur austri, og féll heimsmarkadsverd pess enn um
9%, 1 1139 dali & tonn sem er adeins 45% af toppnum 1988, en hins
vegar apekkt medaltalinu 1984-86. Framleidslu var p6 haldid vel uppi,
en aformum um nytt alver slegid 6timabundid 4 frest. Verd 4 kisiljarni
heekkadi hins vegar um 20,3% milli arsmedaltala, og framleidsla pess
feeroist & ny til edlilegs horfs.

A hinn béginn hefur pj6darbuid hagnast 4 innflutningshlid af sam-
felldri lekkun hraoliuverds fra Fléastriostoppinum 1990 pegar oliu-
fatid komst i 23,2 dali. Pad leekkadi um 11,3% ad arsmedaltali 1993, i
17,2 dali, en hélt afram ad leekka 4 sidari hluta arsins i 13,7 dali i
desember.
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Vidskiptakjorin { voruvidskiptum { heild versnudu pannig tilfinnanlega
annad arid i r6d, um 6,0% fra fyrra ari eda alls um 10% fra 1991, en ad
fradreginni storidju (ali og kisiljarni) versnudu pau um 6,4% eda alls
um 10,8% fra 1991. Toppurinn 1991 var &n stéridju litid leegri en 1988,
og motadist su afstada einkum af verdproun sjavarttvegsins, en heildin
var um 4% laegri par sem storidjan hefur dregid medaltalid nidur.

A hinn béginn hafa vextir 4 erlendum lanamérkudum leekkad verulega,
einkum flotvextir svo sem 6-man. LIBOR-dalavextir ar 3,9% i 3,4%
medaltal, en 1989 nadi pad 9,3%. Vextir erlendra lana med breytanlegri
vidmidun leekkudu 1 4,9% medaltal ur 6,7% arid adur eda 9,1% & topp-
arinu 1990. A9 medtalinni leekkun 4 medaltali fastvaxtalana i 7,1%
leekkudu medalvextir 1 5,8% ur 7% arid adur eda 8,6% 1990. betta
veldur lekkun metinna raunvaxta pjédarbusins ur 3,7% 4rid adur i
2.7% 1993.

Ahrif ytri skilyrda koma best fram i samandreginni heildarmynd raun-
verulegra utflutningstekna pjodarbusins, sem fela { sér préun badi ut-
flutningsmagns og vidskiptakjara og hafa gildi vaxtarstofns fyrir
pj6darbuid sem heild. Peer foru 6rt vaxandi fram til 1987, en hafa sidan
dregist jafnt og pétt saman um alls 15,7% og hvad o6rast sidustu tvo
arin, um 4,4% 1992 og 2,7% 1993. Gengisstefnan, eins og hun birtist i
raungengi og samkeppnisstodu, veldur miklu um sterd pessa vaxtar-
stofns og pa efnahagsheild sem byggist ofan 4 hann. Pjédartekjur risu
hvorki svo hatt sem utflutningstekjurnar né hafa fallid eins mikid,
heldur sté0u peer i stad til 1991. Pannig hefur hnignunin i grunnsteero-
unum jafnast nokkud upp.

Meginstefnan i efnahagsmalum sidustu ara hefur midad ad jafnveagi og
stodugleika, og hefur stodugt gengi verid kjolfestan i & stodugra verd-
lagi fra pvi ad skeidi gengissigs lauk i arslok 1989. Verdfall at-
flutningsafurda med arinu 1992, i kjolfar aflasamdrattar aranna 4
undan, tok p6 ad veikja gengisgrunninn. Pegar vid beettist 6rdi 4 gjald-
eyrismorkudum Evrépu undir arslok 1992 og brenglun 4 gengisaf-
stodum, einkum med tilliti til hinnar formlegu gengisvogar og
markadsadstodu fiskafurda, var talid ohjakvemilegt ad fella kréonuna
23. ndvember um 6% & formlega vog, sem meldist 4,4% & vidskipta-
vog fra pvi fyrir gengiséréann. Hid sama vard upp 4 teningnum vorid
1993 begar horft var fram til 7-8% samdréttar afla og sjavarafurda-
framleidslu fram til 1994, og var talid ad gengid yrdi ekki vario til
lengdar & nystofnudum gjaldeyrismarkadi og pad pvi fellt 28. juni um
7,5%. bessar tveer gengisfellingar, sem nema alls 11,6% an tillits til
minni hreeringa a gjaldeyrismarkadi sidan, eru meginpatturinn i préun
verdlags, raungengis og samkeppnisstodu sidan paer urdu.
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A arunum 1990-92, pegar buid var vid fast gengi fram undir lok hins
sidasta, var mjog svipadur framgangur visitalna verdlags og launa, en
badar haekkudu talsvert orar en { vidskiptalondunum fram til 1991.
Raungengi kronunnar heekkadi pvi talsvert 4 ny fra botninum 1990, um
2,6% & verdlagskvarda og 4,7% & launakvarda, hvort tveggja til 3. ars-
fjoroungs 1992, en hinn sidar greindi tekur mun meiri sveiflum og
hafdi leekkad meira 4 undan heldur en verdkvardinn sem verdur fyrir
gagnahrifum af genginu. Upp frd pvi og med adur greindum gengis-
breytingum leekkadi raungengid enn 4 ny, 4 verdlagskvarda um 5,5%
milli d&rsmedaltala 1992-93 eda um 8,1% milli 3. fjordungs 1992 og
hins 4. 1993, en 4 launakvarda um 9,4% milli aranna eda 14,9% milli
fyrrgreindra fjordunga, og var raungengid pa enn i dalitilli lekkun &
bada kvardana. A0 peirri breytingu afstadinni er raungengi 4 launa-
kvarda { sogulegu lagmarki peirra priggja aratuga sem utreikningar na
til, 6,6% lagra en 1984, en pessi malikvardi virdist hafa meiri grund-
vallarpydingu en hinn. A verdlagskvarda var raungengid 1969-71 ad
visu talsvert laegra og 1983 svo til jafnlagt, en 61l 6nnur ar nokkru eda
oftast talsvert haerra en & 3.-4. fjoroungi 1993. Af pessu virdist mega
alykta, ad gengiskjor ettu ad vera atvinnurekstrinum lifveenleg vid
venjuleg skilyrdi ad 60ru leyti.

Hvort svo reynist vera fer ad auki mest eftir peim sérstéku rekstrarskil-
yroum atvinnuvega sem reynt er ad mela i samkeppnisstodu peirra: af-
urdaverdi, framleidoni og sérmetnum rekstrarkostnadi, svo sem verdi
oliu og annarra innfluttra adfanga. Pad leidir af peim ytri skilyrdum,
sem ad framan er lyst, ad samkeppnisstada sjavaratvegs hélt afram ad
batna medan verdhakkunar afurda naut vid til og med 1991, en i fram-
haldi af pvi jafnadi Verdjofnunarsjodur ad verulegum hluta upp verd-
fallid 1992. bessa naut ekki lengur vid 4 arinu 1993, og ryrnadi sam-
keppnisstadan pa um 3,7% bpratt fyrir umraeddar gengisbreytingar.
Samkeppnisstada utflutningsidnadar ad undanskildum alidnadi hafoi
ari0 1989 nad jafnstodu vid upphaf sitt 1979, en versnadi svo fra pvi
um ram 19% til 1992. Hun snerist aftur til endurbata um 4,8% 1993 og
var { enn frekari haekkun til arsloka. Samkeppnisstada innlends sam-
keppnisionadar hefur proast best, enda nanast tengd raungengi an sér-
stakra vidskiptakjara. Allt fra 1989 hefur hun synt betri stodu en vid
upphafid 1979 og 1993 6,6% betri, eftir 4,8% bata fra fyrra ari. bessi
préun veitir visbendingu um ymis soknarferi framundan utan hinna
hefdbundnu megingreina, en ad undanfornu hefur samdrattur eftir-
spurnar og hdir raunvextir hamlad framgangi samkeppnisgreinanna.

Reynsla priggja aratuga hefur synt ad raungengid er, 4samt hinum ytri
skilyroum, eitt helsta skilyrdi fyrir pvi ad uGtflutningsframleidsla og
-tekjur aukist, en peer eru svo sem adur er ad vikid helsti vaxtarstofn
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pjodarbusins 1 heild. A hinn béginn hafa utflutningstekjurnar, og pa
einkum pattur ytri skilyrda i peim, mikil &hrif & pad raungengi sem
pj6ofélagio i heild telur sér faert ad halda uppi i skiptum sinum vid ut-
flutnings- og samkeppnisgreinarnar, en raungengio er eins konar
skiptakjor milli pessara meginadila. Samkeppnisstada atvinnuveganna
varpar nokkru skarpara ljosi 4 petta samhengi yfir pann tima fra 1979
sem pad hefur verid reiknad.

Raungengi, samkeppnisstada og utflutningstekjur
1980 = 100

120 = —— ——— —
Raungengi (umhverft

1)
) Samkeppnisstada
(medaltal)

Utflutningstekjur 2
80 —r— — —_ —

1971 73 75 7 79 81 83 85 87 89 91 93
1) Raungengi erlends gjaldeyris (verdkvardi) 2) Fravik fra 7 ara hreyfanlegu medaltali

Aukinn Utflutningur og beett vidskiptakjor eru lykillinn ad auknum
pjédartekjum hér & landi. Samband pessara sterda hefur verid sterkt og
stodugt svo aratugum skiptir og hefur { engu raskast & sidustu arum.
Rannséknir syna ad adrir peettir, svo sem fjarfesting, opinber utgjéld og
skattar, skyra saralitid til viobotar af préun pjodartekna, sérstaklega
pegar tekid er tillit til pess ad peir akvardast ad nokkru leyti sjalfir af
préun pjodartekna. Pott breytingar { rikisfjarmalum og 6drum pattum
sem hafa ahrif 4 innlenda eftirspurn geti skyrt fravik i sambandinu
einstok ar, hafa per ad pvi er virdist litil ahrif haft 4 hagvoxt pegar 4
heildina er litid nema ad pvi leyti sem peaer hafa ahrif &4 proun ut-
flutnings. Adhaldsadgerdir 1 rikisfjarmalum og peningamalum virdast
pannig yfirleitt hafa verid vidbrogd vid lekkun utflutningstekna
pjédarinnar fremur en sjalfsteed orsok samdrattar. Ekki er par med sagt
a0 sveiflur pjodartekna séu utan ahrifasvios stjornvalda. broun ut-
flutningstekna er ekki ad 6llu leyti akvoroud utan islenska hagkerfisins.
Stjornvold geta haft hvetjandi ahrif 4 proun nyrra utflutningsgreina og
orvad par sem fyrir eru. Ahrifarikari sveiflujéfoun med beitingu rikis-
fjarmala, sjalfsteedra sveiflujofnunarkerfa og 4 vegum fyrirteekjanna
sjalfra getur einnig dregid ur sveiflum pjédartekna pratt fyrir utanad-
komandi ahrif. Til pess ad sveiflujofnun rikisfjarmala geti ordio veru-
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lega ahrifarik parf astand peirra hins vegar ad vera i godu lagi ad jafn-
a0i, og halla & samdrattartimum parf ad maeta med afgangi i gbdeeri.
Svigram til slikrar sveiflujéfnunar yrdi einnig mun meira ef teekist ad
leekka erlendar skuldir pjédarinnar.

A érinu 1993 var dregid umtalsvert Gr adhaldi i peningaméalum, og
nokkur slokun vard einnig 4 stefnunni { rikisfjarmalum. Petta ma t.d. sja
af medfylgjandi hlidarlinuritum. Fyrra linuritid synir svokallada visit6lu
peningaadhalds og hagvoxt, en seinna linuritid gefur visbendingu um
adhald i rikisfjarmalum. Visitala peningaadhalds er samsett af peim
tveim steerdum sem mestu skipta fyrir endanleg ahrif peningastefnunnar
4 innlenda eftirspurn, p.e. raungengi og raunvoxtum. Raungengid i visi-
tolunni er hlutfallslegur launakostnadur sem hefur verid leidréttur fyrir
fraviki Gtflutningstekna fra j6fnum vexti, pannig ad hatt raungengi pegar
utflutningstekjur eru haar er ekki talid bera vitni um eins adhaldssama
peningastefnu og pegar utflutningstekjurnar eru legri. Hekkun visi-
t6lunnar ber merki um adhald, en leekkun um slokun. Visbendingin um
adhald i rikisfjarmalum er hins vegar byggd & breytingum 4 halla rikis-
sj60s 1 hlutfalli vid landsframleidslu annars vegar og hagvexti hins vegar.
Su krafa er gerd ad tekjur rikissjods breytist jafnmikid og hagvexti og
verdbolgu nemur, pannig ad hlutfall tekna og landsframleidslu haldist
obreytt, en pad letur neerri ad vera svo i raun pegar ekki eru gerdar sér-
stakar breytingar 4 skattstigum eda fyrirkomulagi innheimtu. Hins vegar
er gert rad fyrir a0 hagvoxtur leekki hlutfall rikisutgjalda og landsfram-
leioslu. Ef hallinn eykst i hlutfalli vid landsframleidslu umfram pad sem
pessi utreikningur gefur tilefni til, er pad talid bera vott um slékun,
annars er um ad reeda aukio adhald. Badir pessir meaelikvardar eru grofir,
og er ekki haegt ad nota pa nema til ad segja til um i hvada att stefnan er
4 hverjum tima. Pegar proun sidustu ara er skodud kemur i 1jés ad hert er
ad 1 rikisfjarmalum 4 arinu 1989 4 sama tima og slakad er 4 adhaldi i
peningamalum. betta atti sjalfsagt patt i laekkun raunvaxta & pvi ari.
Slokun i peningamalum hélt afram & arinu 1990, en rikisfjarmalastefnan
var nanast hlutlaus. Adhald { peningamalum jokst hins vegar a4 arunum
1991 og 1992 samfara haekkandi raungengi og raunvoxtum, en rikisfjar-
malastefnan vard verulega slok & arinu 1991. Aukid adhald i peninga-
malum & arinu 1991 var 4 margan hatt edlilegt vidbragd vid vaxandi
penslu og vidskiptahalla & pvi ari, sem slakinn { rikisfjarmalum atti m.a.
patt i ad skapa. A arinu 1992 jokst hins vegar adhald badi i peninga-
malum og rikisfjarmalum pratt fyrir umtalsverdan samdratt { landsfram-
leidslu. Fra sjonarholi sveiflujofnunar hefdi verid mun heppilegra ef ekki
hefdi ordid slokun i rikisfjarmalum 1991, og hefoi pa verid audveldara
ad fylgja slakari stefnu 4 arinu 1992. A 4rinu 1993 var sidan umtalsvert
slakad & adhaldi baedi 1 opinberum fjarmalum og peningamalum vegna
samdrattar { pjodarbiskapnum og vaxandi atvinnuleysis. S4 drangur sem
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nadist { verdlagsmalum & arinu, tilt6lulega heegur voxtur peningasterda
og jafnveaegi { utanrikisvidskiptum, gerdi pad fert ad slaka 4 i peninga-
malum, en tilslokunin birtist i gengislekkun kronunnar og sdgulegu lag-
marki raungengis annars vegar og fallandi raunvéxtum hins vegar, sér-
staklega 4 sidustu manudum arsins.

Samdrattur undanfarinna ara hefur vakid spurningar um umfang hans {
s6gulegu samhengi og hvernig beri ad skilgreina timabilid allt fra 1987.
pvi sambandi er mikilveegt ad hafa { huga ad arid 1987 er & margan hatt
oedlilegt til samanburdar, par sem sérstakir og timabundnir pettir lyftu
landsframleidslunni i nyja sogulega haed. bPar ma nefna mikla aukningu
bjédarutgjalda og aukid vinnuframbod vegna ,,skattlausa® arsins. Hin
mikla aukning pjédarutgjalda var langt umfram pad sem voxtur pjodar-
tekna gaf tilefni til, og aukid vinnuframbod vegna skattleysis hefur lik-
lega fyrst og fremst falid i sér tilfeerslu 4 pjodartekjum 4 milli ara. Badir
pessir peettir hlutu pvi ad kalla 4 leidréttingu 4 naestu arum 4 eftir. { pessu
1j6si ma lita 4 timabilid 1988-91 sem timabil st6dnunar eda mjog heegs
vaxtar fremur en timabil samdrattar. Samdrattur vard sidan arid 1992
vegna aflaryrnunar og leidréttingar pjédarutgjalda vegna mikillar
aukningar peirra og vaxandi vidskiptahalla 4rid adur. A arinu 1993 jokst
landsframleidsla hins vegar litils hattar eda um 0,8%, en pjodartekjur
drogust saman um 0,9% vegna lakari vidskiptakjara.

Sé 1itid yfir lengra timabil er edlilegt ad taka mannfjolgun med i deemid.
Mesti samdrattur pjédartekna 4 mann eftir seinni heimsstyrj6ld atti sér
stad 4 drunum 1948-52, en pa drégust per saman um nzr 22%. A
drunum 1967-68 drégust pjodartekjur & mann saman um ner 14%.
Pjodartekjur & mann jukust um ramlega 1% 1991, pannig ad ekki er um
a0 reeda samfellt samdrattarskeid fra 1987. beer minnkudu po i heild um
neerri 6%% a arunum 1988-90. Ef helmingur hagvaxtar arsins 1987 er
tekinn 1 burtu sem sérstaks edlis verdur samdrattur pjédartekna & mann
1988-90, pannig leidréttur, adeins um 2%, en samsvarandi meling 4
landsframleidslu 4 mann gefur um %% aukningu. Pessar t6lur stadfesta
myndina af arunum 1988-90 sem sérstoku stodnunartimabili eftir ad of-
pensla arsins 1987 hafoi verid leiorétt. Pjodartekjur & mann lekka sidan
um ner 7% & arunum 1992 og 1993, sem er heldur meira en 4 arunum
1988-1990 og pvi pridji mesti samdrattur eftir seinni heimsstyrjold.

Versnandi ytri skilyrdi hafa sem fyrr segir valdid ryrun utflutningstekna
fra 1987 og st6dnun pjodartekna fra sama tima til 1991, en sidustu tvo
arin hafa pjodartekjur i heild einnig beinlinis lekkad. A arinu 1993 for
magnarangur framleidslunnar pd fram ur horfum, med 6,7% aukningu
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utflutningsframleidslu og neerri 1% aukningu landsframleidslu. Koma
par efalaust saman ahrif aukinnar gengishvatningar, vidtekra hagraeo-
ingaradgerda til ad meta prengingum og hardari sokn til ymissa nyrra
feera. Ryrnun vidskiptakjara for hins vegar langt med ad vega pennan
drangur upp svo ad adeins vard 1% aukning utflutningstekna & arinu.
Nanari sundurgreining pessarar framvindu sidustu ara fer hér 4 eftir.

Tafla I1.3. Utflutningsframleidsla og -tekjur

Magnbreyting frd fyrra dari % 1988 1989 1990 1991 1992 1993
AflaverOmeti af heimamidum -1,0 -3,9 -3,4 -6,6 -0,4 3,6

Utflutningsframleidsla:

Sjavarafurdir -0,2 2,3 -1,2 2,6 -2,0 6,0
Al 1,7 7.8 -1,8 247 0,4 3,8
Kisiljarn 14,8 38 -122 -20,6 8,7 20,6
Annad -1,8 13,5 -0,8 -22,5 -11,6 2,4
Samtals, vorugreinar -0,1 1,8 -1,8 -3,9 -2.6 6,7
Voruskiptakjor -1,3 -4,6 2,7 4.4 -3,9 -6,0

Utflutningstekjur; vorur og pj. -4,1 -1,3 -2,5 -2,5 -4,4 1,0
Heimild: Pjodhagsstofnun.

A0 ymsu leyti rofadi nokkud til og slaknadi 4 t6kum stoOnunarinnar
arin 1990 og einkum 1991. Skarri horfur 6rvudu fjarfestingu og met-
halli fjarlaga jok & penslu. Pessi 6fl fjérudu pd 0t 4 arinu og med
arunum 1992 og 1993 herti samdratturinn tok sin & 6llum pjodarbu-
skapnum. Aztlanir bj6dhagsstofnunar og virdisaukaskattskil benda til
eftirgreindra breytinga framleidslumagns, p.e. raunverulegs vinnslu-
virdis, pessi tvo ar i réttri r6d talid. Landbtinadur, ad undanskildum
vinnslugreinum hans, mun hafa dregist saman um 1,6% 1992 og 2,1%
1993, og er hér ad miklu leyti um skipulegan samdratt offramleidslu ad
reeda. I0nadur, annar en fiskidnadur, drost saman um 3,7% og nalegt
5%. Byggingarstarfsemi drost saman um 7,5% og nerri 2%. Verslun
og veitinga- og hételrekstur drost saman um 5% fyrra arid, en virdist
adeins hafa stadid i stad hid sidara. Samgongur drogust einnig saman
fyrra arid, um 3,5%, en syndu endurvakinn proétt hid sidara med allt ad
8% vexti, og geetir par aukinnar érvunar ut & vid. Peningastofnanir og
ymis pjénustustarfsemi fyrirteekja syndi um 4% samdrétt fyrra 4rid, en
opinber starfsemi og veiturekstur hélt jakvedum formerkjum, en um
umsvif sidara arsins i pessum greinum er 6rougt ad stadheefa.

Fjarmunamyndunin, eda fjarfesting { framleidslutekjum og mann-
virkjum, speglar mat adila hennar 4 fjarhagsstoou og rekstrarhorfum og
getur jafnframt verid tiltélulega sjalfstedur aflvaki athafna innan hvers
ars, naest utflutningsfeerum og opinberum hvatningum. Yfir lengri tima
1itid hefur fjarmunamyndunin numid leekkandi hlutfalli af landsfram-
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leidslu, ur fjérdungi eda meiru par til fyrir raimum 4ratug nidur fyrir
fimmtung 1986 og allt nidur { teep 16% 1993. Ad talsverdum hluta var
me0 pessu tekid afleidingum af éhoflegri fjarfestingu fyrri tima verd-
bdlgu og gengisfellinga. Ad magni hélst fjarfestingin allvel uppi sidustu
arin fram til 1991, en drést sidan saman um 13,3% 1992 og 9,5% 1993.
Hardast kom samdratturinn nidur & atvinnuvegunum, um 16% og 25%
hvort ar, og felur st breyting i sér miklar sveiflur i fiskiskipum og hja al-
verksmidju og fall um neerri tvo pridju samanlagt i flutningateekjum. bar
neast bitnadi samdratturinn 4 ibudabyggingum, um 6% og 9% pessi ar, en
opinber fjarfesting minnkadi um teep 14% fyrra arid, en jokst aftur & moti
um teep 9% 1993, medfram fyrir auknar fjarveitingar til atvinnubéta. A-
form um ad lata byggingu alvers fylla i pad skard afkastagetu, sem myn-
dast hefur i byggingarstarfseminni, hafa ekki ordid ad veruleika.

Sto0nun og samdrattur gefur eindregna visbendingu um versnandi af-
komu atvinnuveganna ad undanfornu. Heildstee0asta mynd gefur hlut-
deild vergs rekstrarafgangs i pattatekjum samkvemt pjodhagsreikn-
ingum, p.e. rekstrar og fjarmagns 4 moti launum. betta hlutfall hefur
sjaldan komist haerra hérlendis en i 35% 4 moti 37-39% ad jafnadi i
OECD-rikjunum. Fra 1990, er pad nadi teepum 36%, hefur pad laekkad
me0 hverju ari nidur { teep 32% 1993. Svipud nidurstada faest Gr urtaks-
athugun Pjoohagsstofnunar a rekstri fyrirtaekja, ad hreinn hagnadur af
reglulegri starfsemi peirra leekkadi milli 1991 og 1992 ar 2% { 0,6% af
tekjum, og eru bankastofnanir pa ekki medtaldar.

Af einstokum greinum eru nyjastar heimildir um sjavarutveginn, p.e.
kjarna hans i botnfiskveidum og vinnslu. Afkoman var pokkaleg 1991
og batnadi samkvaemt formlegu rekstraruppgjéri ar 1,2% hreinum
hagnadi af sameinudum tekjum greinanna pad ar i 2,5% 1992, med
hlidsjon af 6% raunvaxtakrofu stofnfjar. AO baki pvi uppgjori 14 hins
vegar inngreidsla i Verdjofnunarsjod fyrra arid og svipud utgreidsla hid
sidara, sem svaradi um 4,5% af tekjum, pannig ad i reynd var ordid um
2% tap 4 greininni, hid sama og sidan var metid vid septemberskilyrdi
1993 og a=xtladan afla pess ars. P4 var pegar hafid nytt fiskveidiar sem
virtist horfa til tvofalt meiri halla, nema s6kn 4 fjarmid og sérstok
hagraeding fengi bett par ur. I botnfiskgreinum rikti nokkud gott jafn-
vaegi 1992 med um 1,5% hagnadi af tekjum 4 hvora hlid veida og
vinnslu, en 1 septemberuppgjori 1993 syndu veidar 3% halla & moti
j0fnudi 1 vinnslunni. Innan hvorrar megingreinar um sig var hins vegar
ordid verulegt misgengi, med godum hagnadi frystiskipa a moti
talsverdum halla i annarri utgerd, og 4 hinn boginn miklum halla {
s6ltun 4 mati seemilegri afkomu frystingar.



Pjédartekjur,
bjodaritgjold og
vidskiptajofnudur

23

Heimildir um afkomu annarra atvinnugreina na ekki lengra en til 1992
og ba & urtaksgrundvelli til bradabirgda. Eftirfarandi tafla tengir saman
atvinnuvegaskyrslur Pjédhagsstofnunar til 1991 og arsreikninga-
skyrslur med takmarkadra gildi fra pvi ari til 1992.

Tafla 11.4. Hreinn hagnadur fyrirteekja af reglulegri starfsemi 1988-1992
Hlutfall of tekjum, %

Atvinnuvegaskyrslur Arsreikninga-

bjédhagsstofnunar skyrslur PHS

1988 1989 1990 1991 1991 1992

[6nadur med stéridju -2.3 -0,8 2,4 -1,3 -1,8 -3,4
I6nadur an storidju -3,7 -3,1 2,8 0,2 2,0 -0,3
Byggingarstarfsemi 2.7 3,6 5,2 1,5 8,2 9,5
Verslun -2,5 -0,7 2,9 1,6 2,4 2,0
Samgdngur 3.1 1,3 7,8 0,4 3.2 2,8
Lanastofnanir og tryggingafél. 13,1 14,3 8,3 7.1 7,1 -3,3
Veitinga- og hoételrekstur -23,2 2,4 5,5 -0,8 -2,3 -10,1
bjonusta 3.7 42 7,8 6,8 7 5,0
Samtals med storidju -0,7 1.2 4,4 15 2,7 0,5
Samtals dn stéridju -0,9 0,8 4,6 1,9 8.7 13

A pessum grundvelli og med hlidsjon af proun heildarstzerdar pjodar-
busins hefur Pjodhagsstofnun birt afar lauslega aztlun um veltu og
afkomu atvinnurekstrar 1991-93:

Aukning % 1991 1992 1993
Heildarvelta - 0,9 -0,2
Vergar pattatekjur - 5,3 0,2
Hlutfs1l %

Hreinn hagnadur, % af veltu 0,5 il 0,8
Hreinn hagnadur, % af eigin fé¢ 1,1 2.7 2,0

Samdratturinn kom einnig mjog almennt nidur 4 pjodaratgjoldum likt og
ari0 40ur. Samdrattur einkaneyslu um 4,5% og fjarmunamyndunar um
11,6% var p6 nokkru minni en arid adur, en { svipudum innbyrdis hlut-
follum. Samneyslan reyndist pé undantekning fra pessu par sem hun for
enn i sama farid og 40ur med 2% aukningu eftir adeins eitt ar med litils
hattar samdratt. Hér er ljoslega vid ramman reip sjalfgengrar aukningar
opinberrar pjonustu ad draga. Mikilvaeg pattaskil urdu i afstéou fram-
leidslu og verdmataradstofunar eda utgjalda & arinu par sem sam-
dratturinn kom allur nidur 4 8,6% minnkun innflutnings véru og pjénustu,
en lands- og pjodarframleidsla toku litillega ad glaedast a ny, um 0,8% og
0,7% 1 sému ro0 talid. Drifkrafturinn ad baki pvi var aukning ttflutnings
um 6,1%. Versnandi vidskiptakjor sem nam um 1,6% af pjodarfram-
leidslu drégu aukningu Utflutningstekna hins vegar nidur i 1% og sneru
pjédartekjum til leekkunar um 0,9%. Reiknad 4 hvern mann st6d lands-
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framleidsla sem naest 1 stad, en pjodartekjur minnkudu um 1,9%. Patta-
skilin ollu pd peim mikilvaega drangri ad vidskiptahallinn, sem nam 3,1%
af landsframleidslu 1992 og 4,7% 1991, hvarf og snerist { litils hattar af-
gang, 0,1% af landsframleidslu, fyrsta sinni fra 1986.

Atvinnuéstandid hélt afram ad versna verulega 4 arinu 1993, og reynd-
ist arsmedaltal pess 4,3% af mannafla, en var 3% arid adur og 1,5%
1991. Pad ar matti atvinnustig teljast edlilegt framhald prounar til

Tafla 11.5. Hagvéxtur og pjédarutgjold
Arlegar breytingar i %

1961-70 1971-80 1981-90 1991 1992 1993

Einkaneysla 5.5 6,1 2.7 5.1 -4,7 -4,5
Samneysla 6,5 7,0 5,4 3.2 -1,0 2.0
Fjarmunamyndun 2.9 7:6 0,8 2,1 -11,2 -11,6
bjodaratgjold 52 6,7 2,6 5,0 -5,5 -4,2
Utflutningur 6,6 6,1 1.9 -5,7 -1,7 6,1
Innflutningur 7,4 6,3 2,7 5,6 -7,8 -8,6
Landsframleidsla 4,4 6,4 2,8 1,0 -3,4 0,8
bjodarframleidsla 4,3 6,2 2,6 0,8 -3,5 0.7
bjodartekjur 55 6,2 2.5 2,4 -4,2 -0,9
Landsframleidsla 4 mann 2,8 5.2 1,7 -0,2 -4.4 -0,2
bjodartekjur 4 mann 3.8 5,0 1,4 11 -5,1 -1,9
Vidskiptajofnudur

% af landsframleidslu -1,6 -3.4 -3,2 -4,7 -3,1 0,1

Heimild: Pjodhagsstofnun.

lengri tima 1itid, enda atvinnuleysio enn neerri lagmarki 1 idnrikjum.
Sidan hefur pad aukist tvivegis um nanast jafnmikid milli arsmedal-
tala, en er p6 enn med pvi minna i heiminum. En jafnframt pvi hefur
pad magnast verulega a arinu og nam 6,3% i desember & moti 4,8%
fyrir ari. Hlidsteed aukning vard einnig 4 Gtmanudum, en hennar gaetti
1itid yfir sumarmanudina. Mun pad skyrast annars vegar af pvi ad viod
slakt atvinnustig skeri hagstedasti framkvemdatiminn sig meira ur
en ella, og hins vegar koma i pessu fram ahrif sérstakra adgerda rikis
og sveitarfélaga til atvinnuskopunar. Meginorsakir atvinnubrestsins
eru annars vegar hinn alpjodlegi efnahagssamdrattur og hins vegar
hin sérstaka audlindakreppa pjodarbusins, og virdist athafnalifid enn
sem komid er hafa stadist pa tv6f6ldu araun furdu vel. Neikved arf-
leifd fyrri verdbodlgu, offjarfesting og hallarekstur, vard svo til pess
a0 bzta 4 vandann og valda lanatopum, gjaldprotum og hdum raun-
voxtum. Naudsyn adgerda til ad rada fram Gr pessum fjarmalalegu
vandkvadum hefur torveldad og tafid adgerdir til ad snuast vid aftur-
kipp og atvinnubresti, fremur en ad ahrif peirra hafi verid frumorsék
samdrattarins.
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Tafla I1.6. Mannafli og atvinnustig

1989 1990 1991 1992 1993

Mannafli, pusundir 1282 127,0 126,4 127.5 128,0

Atvinna, pus. arsverka 126,1 124,7 124,5 123,6 122,4

Atvinnuleysi, arsverk 2.125 2.255 1.901 3.868 5.603

“ % af mannafla 17 1,8 1.5 3,0 4.4
Vikulegur vinnutimi

landverkafolks i ASI 46,8 46,4 46,4 46,0 46,3V

1) Fyrstu prir fjérdungar.
Heimild: Pjodhagsstofnun.

[ kjarasamningum siSustu 4ra hefur megindhersla verid 16gd 4 ad
bregdast vi0 efnahagsafllunum med pvi ad veita atvinnulifinu st6dug
rekstrarskilyrdi og leggja pannig grunn ad eflingu atvinnu 4 ny og
endurvekja hagvoxt pegar fram i sakir. Almennar kauphekkanir hafa
hins vegar fjarad ut, en samningar verid bundnir vid adhald ad gengi
og verdlagi. Hinir svonefndu pjédarsattarsamningar fra 1990, sem
runnu Ut { september 1991, voru hinir sidustu er feerdu ad hondum
verulega kauphakkun, raim 10% & samningstimanum, og bettu pannig
vindi { segl verobolgunnar. Neestu almennu kjarasamningarnir leiddu til
adeins 1,7% kauphaekkunar 1 maibyrjun 1992, en hinir sidustu nadust i
mailok 1993 an beinna launahaekkana, annarra en ldglaunabdta. Samn-
ingarnir gilda til arsloka 1994, had akvaedi um endurskodun um sidustu
aramot, tengdu aflakvotum, verdlagi sjavarafurda og gengisskraningu,
en tilefni reyndist ekki til ad lata 4 pad reyna. Pannig hafa vidhorf til
kjaramala proast til pess ad taka raunsett tillit til raunverulegra efna-
hagsskilyrda, hvort sem su breyting reynist varanleg pegar umsvif
aukast 4 ny.

Versnandi atvinnuastand hefur nanast einvordungu komid fram i beinu
atvinnuleysi, en vikulegur vinnutimi ASI-f6lks hefur haldist litt
breyttur i rtimum 46 stundum fra 1990, en hafdi pa styst nokkud fra
arunum fram til 1987. Launaskrid, sem 40ur var pralatt vandamal,
hefur porrid svo ad atvinnutekjur hafa préast svipad og launataxtar, en
ad medaltali alls mannafla munu per hafa leekkad um 1% fra 1992. Til-
feerslutekjur hafa haekkad talsvert, en skattbyrdi einstaklinga jafnframt
pyngst. Asamt &hrifum gengisleekkana, og par med hakkun verdlags
umfram heekkun launa, hefur petta valdid pvi ad hvers konar kvardar
kaupmattar hafa snuist fra skammaejum bata 1991, og 1 peetti timakaups
fram a 1992, til almennrar ryrnunar 1993, veentanlega um 6% i rad-
stofunartekjum 4 mann. Med pvi er til skila haldid hinni miklu leekkun
bjodartekna 4rid &4 undan.



Tafla I1.7. Tekjuproun
Arlegar breytingar i %

1990 1991 1992 1993

Kaupmattur greidds timakaups 6,7 13 1,3 -2.5
Kaupmattur atvinnutekna 4 mann -4,6 4,5 2,7 -2,0
Kaupmattur radstéfunartekna 4 mann  -4,6 2.5 -2,3 -4.5
bjodartekjur 4 mann 0,0 2,4 -4.2 -0,9

Mikill arangur i lekkun verdbolgu var stadfestur & drinu pratt fyrir

Verdlagspréun ahrif tveggja gengislaekkana 4 verdlagid. Proun verdlags a arinu
motadist ad 60ru leyti af skattabreytingum og oObreyttum launum.

Visitala véru og pjénustu  Erlend verdbolga lagdi litid til verdbolguprounar hér 4 landi par sem
og framfeersluvisitala innflutningsverd i heild { erlendri mynt virdist hafa lekkad og inn-

Breyting fra fyrri arsfiorungi  fluttar neysluvorur haeekkudu adeins um 1% milli ara.
% a arsgrundvelli
12

— Visitala véru [ upphafi arsins geetti enn ahrifa 6% gengisfellingar i lok névember

BE 1992. Skattabreytingar h6fou hins vegar fyrst og fremst ahrif a4 tima-
feril verolagsbreytinga, en studludu 4 heildina 1itid ekki ad teljandi
leegra verdlagi en ella. Adstodugjald var afnumid, og er talid ad pad
hafi studlad ad lekkun verdlags um 1%%. A méti vé hakkun bensin-
gjalds, haeekkun gjalda & hushitun, haekkun lyfja og leekniskostnadar og
virdisaukaskatts & bakur, sem i heild er talin hafa heekkad verdlag um
rétt ramlega 1'%2%. Auknar nidurgreidslur landbtinadarvara i juni eru
sidan taldar hafa studlad ad lekkun framfeerslukostnadar um 0,3%.
Kjarasamningar um vorid, um Obreytt launakjor ut arid 1994, 16gdu

Framfeerslu-
visitala

- | < T ‘

1091 1992 1093

grunn ad aframhaldandi st6dugleika verdlags. Hins vegar olli 7,5%

gengisfelling i lok juni timabundinni verdbdélgu um midbik arsins.

- bannig nadi priggja manada hekkun framfaerslukostnadar hamarki a
isitala

haustmanudum, en heest vard hin nar 9% i september, reiknad til ars-

fiolbylishusaverds a 2 . i e
o hakkunar. I ndvember st6d framfaersluvisitalan i stad og leekkadi sidan

hoéfudborgarsvaedinu

Arsfioroungstslur um 0,5% i desember, og hefur hin ekki lekkad svo mikid 4 milli

o 1.t 1990 =00 manada i teeplega atta ar. Par eiga almennar vaxtalaekkanir drjugan hlut

ad mali i gegnum htsndislid visitdlunnar, auk pess sem verd &
matveelum lekkadi toluvert & milli manada. Visitalan lekkadi sidan
enn um 0,35% i januar & arinu 1994 vegna laeekkunar virdisaukaskatts a
matveeli. Alls haekkadi visitala framfaerslukostnadar um 3,2% 4a 4rinu
(jantar 1993 til januar 1994), sem er teplega einu présenti meiri
haekkun en rid 4 undan. Rétt er p6 ad hafa i huga ad vaxtaleekkanir og
auknar nidurgreidslur attu nokkurn patt i ad halda verdbolgunni a
pennan melikvarda nidri. Pvi ma halda fram ad rétt sé ad lita framhja
pessum pattum pegar undirliggjandi verdbolgupréun er metin. Visitala
voru og pjénustu er visitala framfaerslukostnadar an husnedislioar visi-
télunnar, par sem bein vaxtaahrif koma fram. Han hekkadi um 3,8% &
arinu eda nokkru meira en framfaersluvisitalan. Sé bett vid nettoa-
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hrifum skattabreytinga og nidurgreidslna ma aetla groflega ad undir-
liggjandi verdlagsheekkun 4 arinu hafi verid ram 4%. Verdbolgu-
hradinn 4 sidustu manudum 4rsins var hins vegar mun minni 4 pennan
melikvarda. Pannig var priggja méanada hakkun visitélu véru og
bjonustu rétt raim 2% i desember, og visitalan var legri en i oktdber.
Nénara yfirlit yfir verdlagspréunina er ad finna i t6flu 11.8 og i hlidar-
linuriti.

Préun eignaverds er ekki sidur mikilveegur hluti af verdlagspréuninni
en préun verds 4 voru- og pjénustumorkudum. Hin er einnig mikilvaeg
af sjonarhdli sedlabanka par sem etla ma ad eignaverd sé nemara fyrir
peningalegum stjoérnteekjum en voruverd, a.m.k. til skemmri tima litid.
Linuritin hér til hlidar syna arsfjordungslega préun fasteignaverds i
Reykjavik og hlutabréfavisitélu VIB 4 arunum 1990-1993. Tafla I1.8
synir hins vegar arlegar breytingar pessara visitalna. Fasteignaverd
haekkadi meira en almennt verdlag & arunum 1991 og 1992. Pbessi
préun snyst hins vegar vid a arinu 1993 pegar pad stendur nanast { stad.
Hlutabréfaverd lekkadi hins vegar ad nafnvirdi baedi arin 1992 og
1993 eftir mikla haekkun 4 arunum 1990 og 1991, sem var langt
umfram almennar verdlagsbreytingar. Af pessu mé sja ad hjodnun
verdbodlgu 4 arinu 1993 er stadfest i préun eignarverds, en arin adur var
haekkun pess meiri en voruverds 4 venjulega melikvaroa.

Tafla I1.8. Verdlagspréun
Arlegar breytingar i %

Milli ara A arinu

1990 1991 1992 1993 1993
Framfersluvisitala 14,8 6,8 357 4,1 3.2
Visitala voru og pjonustu 14,7 7,0 4,1 5,0 3,8
Byggingarvisitala 17,8 7,6 2,4 22 1,1
Lanskjaravisitala 15,5 7S 3,7 2.5 3,0
Fasteignaverd* 11,2 8,9 10,6 0,3
Hlutabréfavisitala** 47,7 46,7 -1,5 -10,5

* Fjolbylishus 4 hofudborgarsvaedinu.
** Hlutabréfavisitala VIB.

3. Opinber biskapur

Stefnan i rikisfjarmalum motadist i upphafi ars af vidleitni til ad sporna
vid efnahagssamdrettinum an pess ad auka 4 hallarekstur sem verid
hefur vidvarandi allt fr4 arinu 1985.  pessu skyni var skattbyrdum létt
af fyrirtekjum og paer lagdar a einstaklinga. [ kjolfar launasamninga i
mai var hvikad verulega frd markmioum um ad takmarka hallann med
frekari skattaeftirgjof til fyrirteekja og auknum fjarveitingum til fjar-
festingar og vidhalds.
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Hallinn 4 rikissjodi, innheimtar tekjur umfram greidd gj6ld, vard a
arinu 1993 um 9,6 milljardar kréna eda 2,4% af vergri landsfram-
leidslu. Er pad 3,4 ma.kr. meira en fjarlog gerdu rad fyrir, en 2 ma.kr.
minna en spdd var { oktober. Rikisutgj6ld & fostu verdi landsfram-
leidslu jukust dverulega milli ara og urdu 112,9 ma.kr. eda 28,4% af
VLF sem er likt hlutfall og 1992. Tekjur st6du ndnast { stad { krénum,
en drogust saman ad raungildi og urdu 103,2 makr., 26,0% af VLF {
stad 27,0 % arid adur. Hrein lansfjarporf rikissjods nam 10,7 ma.kr. eda
2,7% af VLF. Utgjaldatolur og halli verda p6 ad likindum nokkru herri
i rikisreikningi par sem tiltdlulega litill hluti vaxtakostnadar kom til
greidslu 4 arinu, og ttgj6ld rikisreiknings vegna lifeyrissjoda opinberra
starfsmanna verda, ef ad vanda letur, allmiklu herri en greidslur til
peirra. Samkvaemt bradabirgdatolum var 2,4 ma.kr. halli 4 rekstri
sveitarfélaga 4 arinu, eda sem nemur 0,6 % af VLF. Hreinar lantdkur
sveitarfélaga virdast hafa verid heldur minni eda um 1,6 ma.kr.

Skuldir rikisins eru taldar hafa numid 181,4 ma.kr. i arslok 1993, en
voru 153,4 ma.kr. i arslok 1992. Um 11 ma.kr. haekkun stafar af
breytingum 4 gengi gjaldmidla. Skuldir sveitarfélaga i arslok 1993 eru
taldar nema um 22,6 ma.kr., en voru 20 ma. kr. i arslok 1992. Um 0,6
ma. af haekkuninni ma rekja til gengisbreytinga.

Med fjarlogum 1993 var stefnt ad pvi ad reka rikissjod med 6,2 ma.kr.
halla, heldur minni en reyndin vard arid 1992. J6fnudur i rikisfjar-
malum med laekkun rikisttgjalda var ofarlega 4 stefnuskra rikis-
stjornarinnar sem tok vid 1991. Ekki var talid fert ad taka stor skref {
pessa att i upphafi ars 1993 vegna samdrattarins. Taldar voru horfur &
2,4% leekkun pjodartekna og 3,2% samdreatti pjodarutgjalda. Ekki er
fjarri lagi ad hallinn samkvaemt fjarlogum hafi svarad til jafhadar i
medalarferdi. Tekjur samkvaemt fjarlogum attu ad lekka um 2% ad
raunvirdi, nokkurn veginn i takt vid pjodartekjur. Utgjold attu ad lekka
heldur meira, um 3%. A0 baki lekkudum utgjoldum lagu fyrst og
fremst deetlanir um 13% raunsamdratt i tekju- og rekstrartilfeerslum, ad
halfu vegna minnkandi framlaga til landbunadar og nidurgreidslna.
Rekstrargjold, vidhald, vextir og stofnkostnadur horféu hins vegar
fremur til heekkunar. Litlu vard ad vonum radid um vaxtagreidslur, en
aukning rekstrargjalda var rakin til nyrra stofnana fatladra og breytinga
i domskerfinu. Med auknum utgjoldum til fjarfestingar og vidhalds var
hins vegar @tlunin ad hamla gegn fyrirsjaanlegum samdreetti i efna-
hagslifinu.

Vidleitni stjérnvalda til ad hamla gegn samdretti kom einnig fram i
miklum breytingum sem gerdar voru 4 skattheimtu { arsbyrjun 1993 og
feerdu skattbyrdi fra atvinnufyrirteekjum yfir 4 einstaklinga. Breytingar
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pessar voru bodadar i kjolfar gengisfellingarinnar 23. névember 1992.
[ arsbyrjun var adstodugjald lagt af. Talid var ad afnam pess ylli 4
ma.kr. tekjumissi hjé sveitarfélogum & arinu. Tokst rikisvaldid 4 hendur
a0 beeta sveitarfélogunum tapid med samsvarandi fjarhed, nanar til-
a0 fjarmagna greidslurnar til sveitarfélaga var tekjuskattshlutfall ein-
staklinga haekkad um 1,5% og skattfrelsismork einstaklinga laekkud um
52 pus.kr. a ari. Sérstakur, timabundinn 5% skattur var lagour a tekjur
einstaklinga umfram 200 ptsund krénur & manudi. Med breytingum &
adstodugjaldi og tekjuskatti ma telja ad naerfellt 4 ma.kr. skattbyrdi hafi
veri0 1étt af atvinnulifinu. Skattbyrdi einstaklinga jokst ad sama skapi.

Ymsar adrar breytingar 4 skattlagningu hofou verid bodadar pegar i
frumvarpi til fjarlaga. Midudu per einkum ad pvi ad breikka skatt-
stofna, feekka undanpagum og laekka skatthlutf6ll. Tekjuskattshlutfall
16gadila var leekkad ar 45% 1 39% og lekkun i 33% bodud i arsbyrjun
1994. A méti voru heimildir til fradrattar vegna ardgreidslna og fjar-
festinga prengdar og skattfrelsi framlaga i fjarfestingarsjodi afnumid.
Var talid ad pessar breytingar veegju ad mestu upp laekkun skatthlut-
fallsins. Til ad fekka undanpagum fra tekjuskatti einstaklinga var
akvedid ad vid alagningu 1994 vegna tekna 1993 skyldi tekid fyrsta
skref af fimm jofnum til ad afnema skattaivilnanir vegna hlutafjar-
kaupa og husnadissparnadarreikninga. Ahrifanna 4 sparnad i pessum
formum byrjadi ad sjalfségdu ad geeta 4 arinu pott ekki kemi fram i
skatttekjum. Umfangsmiklar breytingar voru gerdar a alagningu virdis-
aukaskatts, undanpagum fazkkad og komid & sérstoku 14% skattprepi
fyrir orku til hushitunar fra 1. jantar, prentmal og fj6lmidlapjonustu fra
midju ari, og hotelgistingu fra arsbyrjun 1994. Raunar var gert rad fyrir
pvi ad folksflutningar og pjonusta ferdaskrifstofa yroi skattlogo eins og
gisting, en frd pvi var horfid i desember. Til stod ad draga ur endur-
greidslum virdisaukaskatts vegna vinnu vid byggingu ibudarhiisnaedis,
en horfid var fra peirri breytingu eftir nokkrar deilur i byrjun ars. Talid
var a0 per breytingar sem til framkvaeemda komu skiludu rikissjodi um
1 makr. 4 éarinu 1993 og veegju nokkurn veginn upp éhrif veltusam-
drattar 4 virdisaukaskatt.

Markmidum um minni halla var fornad med adgeroum rikisstjorn-
arinnar til ad greida fyrir kjarasamningum i mai. Gefin voru fyrirheit
um ad auka framkvemdir um 1 ma.kr. til ad styrkja atvinnu, pannig ad
samtals yrdi 17 ma.kr. varid til fjarfestingar og vidhaldsverkefna 4
arinu. Nidurgreidslur voru auknar og aflaheimildum, sem fényta atti
fyrir Hafranns6knastofnun, var tthlutad an endurgjalds. Ennfremur
folu samningarnir i sér eingreidslur launa og lifeyris sem ekki var gert
rad fyrir 4 fjarlsgum. Tryggingagjald utflutningsgreina var fellt nidur 4
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sidari helmingi ars 1993. Alls var talid ad radstafanir til ad greida fyrir
samningum hakkudu rikistutgjéld um 2,2 ma.kr. og laekkudu tekjur 4
arinu um 0,5 ma.kr. Vegna samninganna var einnig gefid fyrirheit um
a0 lekka virdisaukaskatt a matveeli i arslok i 14% og leggja 10% skatt
4 nafnvaxtatekjur fr4 sama tima. Framkvemd vaxtaskattsins var po
frestad vegna astands og adgerda 4 lansfjarmarkadi.

Um mitt &r var ljost ad ekki yrdi ur s6lu 4 neinni hinna 6flugri fjar-
malastofnana rikisins, en pad var m.a. forsenda fjarlagadforma um ad
afla 1,5 ma.kr. med eignasélu. Framlog til lifeyristrygginga voru
hakkud um 0,4 ma.kr., og um tima var gert rad fyrir ad framlog til at-
vinnuleysistrygginga yrou 2,7 ma.kr., 1,2 ma. heerri en 4 fjarlogum.
Talid var ad efnahagssamdrattur umfram fyrri spar myndi leekka tekjur

Tafla 11.9. Greidsluyfirlit rikissjods 1988-1993
I makr. og % af VLF

1988 1989 1990 1991 1992 1993
fiarleg” dtkoma
Tekjur 64,4 80,0 92,5 100,0 103,4 104,8 103,2
Gjold 71,6 86,1 969 112,5 110,6 111,0 112,9
Tekjuafgangur -7,2 -6,1 -44  -125 -7,2 -6,2 -9,6
Vioskiptareikn., hr. innstr. ~ -0,2 -0,9 -2,1 -0,3 2,1 0,1 02
Lanveit./stofnfé, hr. innstr.  -0,9 -0,7 -0,6 -1,9 -2,1 33 -1,3
Innh. afborg., hlutafjarsala 2.1 2.5 3,1 3.2 3,9 6.1 5.3
Veitt 1an og stofnfé 3,0 3,1 3,8 5. 6,0 2,8 6,6
Hrein lansfjarporf 8,3 7,6 72 14,6 7.2 8,9 10,7
Innl. afborg. utan Sedlab. 34 4,5 2,9 5.3 3,8 4.6 4,7
Afborganir erlendra lana 1.2 1.5 1.2 1.3 43 1,8 1.2
Verg lansfjarporf 12,9 13,6 113 212 15,3 15,3 16,6
Lantokur alls 9,3 171 14,1 16,2 24,0 18,0
Langar innlendar lantokur 5,1 5.2 8,1 45 4,0 10,2
Skammt.lant., hr. innstr. -0,2 5.2 2,0 1,4 5,4 2,6
Vergar erlendar lantokur 4.4 6,7 4,0 7,3 14,7 5,2
Greidsluafgangur -3,6 3,4 2.7 -5,0 8,7 1,4
Hreinar innlendar lantékur
utan Sedlabanka 1.5 5,8 7.2 3.5 5,5 8,1
Hreinar erlendar lantokur 32 52 2.7 6,1 10,3 4,0
Hlutfoll af vergri landsframleidslu (%):
Tekjur 25,2 259 26,1 260 264 273 26,0
Gjold 28,0 279 273 293 282 29,0 28,4
Tekjur umfram gjold 2,8 -2,0 -1,3 -3,3 -1,8 -1,6 -2,4
Hrein lansfjarporf 32 2.5 2,0 3,8 1,8 2.3 2.7
Verg lansfjarporf 5,0 4,4 3.2 55 3,9 4,0 4,2

1) Lantokuform voru ekki tiltekin i fjarlogum.

um 2 ma.kr., en bett innheimta, auknar vaxtatekjur og minni vaxta-
gj6ld myndu skila 1,9 ma.kr. & méti. Samkvaemt fjaraukalogum sem
sampykkt voru { byrjun desember jokst hallinn & drinu um 7,8 ma.kr.
og stefndi samkvemt pvi i 14 ma.kr., Gtgjold 1 115,7 ma.kr. og tekjur i
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101,6 ma.kr. Utkoman vard sem fyrr segir talsvert betri, hallinn
9,6 ma.kr., tekjur 103,2 ma.kr. og utgjold 112,9 ma.kr. Helstu fravik fra
samanlogdum fjarlogum og fjaraukalogum eru ad greidslur vegna
stofnkostnadar og vidhalds urdu 15,7 ma.kr. i stad 17,2 ma.kr., framlog
til atvinnuleysistrygginga urdu 2,2 ma.kr. { stad 2,7 og vaxtagjsld urdu
9,5 ma.kr. { stad 10,5, en rekstargj6ld haekkudu um 0,5 ma.kr. fra
dztlunum haustsins. Petta pydir ad verulegar utgjaldaheimildir til
stofnkostnadar og vidhalds voru 6greiddar i arslok.

Engu ad sidur var framkvaemdastig heerra 4 arinu en undanfarin ar ad
arinu 1991 fratoldu, eins og fram kemur & mynd hér til hlidar. Hun
synir greidslur vegna fjarmagnstilfeersina og stofnkostnadar 1988-1993
an greidslna til fjarfestingarlanasjoda. bessar greidslur voru um 3% af
vergri landsframleidslu framan af timabilinu, en um 3,5% 4 arinu 1993,
0g samsvarar munurinn um 2 ma.kr.

Hreinar langar lanveitingar rikissjods & arinu urdu 1,3 ma.kr. Steerstu
nyju lanin voru til Lanasj6ds nimsmanna og endurfjarmégnunarlan til
Atvinnutryggingardeildar Byggdastofnunar. Heldur meira innstreymi
en utstreymi vard 4 oreglulegum skammtimaldntokum og -lan-
veitingum, og vard hrein lansfjarporf 1,1 ma.kr. meiri en halli eda 10,7
ma.kr. Lansfjarporfin jokst 4 fyrri hluta arsins, en var tilt6lulega st60ug
a seinni hlutanum. Henni var ad mestu hagt ad fullnegja med inn-
lendum lantskum i formi markadsverdbréfa, eda 10,2 ma.kr. af 10,7. A
seinni hluta 4rsins, pegar Sedlabankinn beitti sér i adgeroum til vaxta-
leekkunar, jokst pattur bankans mjog i kaupum 4 innlendum verd-
bréfum, og var pattur hans i fjarmdgnun rikissj6éds 4 arinu i heild
6,7 ma.kr. Aftur & moti jok rikissjodur innstedur sinar & greidslufjar-
reikningum i Sedlabankanum um 1,4 ma.kr. 4 arinu.

Hreinar lantékur rikissjods fra arsbyrjun
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Svo sem fyrr var getid var markmidum um minni halla férnad a arinu
fyrir arangur i kjarasamningum og til ad halda uppi atvinnustigi. Halla-
rekstur er sidur litinn hornauga i samdratti en pegar pensla og upp-
gangur rikir, enda eykur samdrattur 4 hallann nema til komi sérstakar
stjornvaldsadgerdir. Tekjuskattar skila pa tiltélulega minna ad
obreyttum skattstiga og notkun minnkar & vérum sem bera haa 6beina
skatta. A moti aukast Gtgjold vegna atvinnuleysisbota. Vid bessa
sjalfvirkni beetast svo eftir atvikum utgjold sem @tlad er ad hamla
gegn samdreaetti. Grofir utreikningar midad vid nuverandi skatta- og
botakerfi benda til pess ad ekki sé fjarri lagi ad vid 1% heaekkun
pjéoartekna 4 mann vaxi tekjur rikissjods um um pad bil 1%, en ut-
gjold heekki 4 mdti um 0,25% vegna tengingar tryggingabota vid
tekjur launamanna og launaahrifa i opinbera geiranum. Ad auki ma
venta pess ad aukin umsvif dragi Gr porfinni & framlégum til at-
vinnuleysisbéta. Erfitt er pd ad gera sér med nokkurri nakvemni
grein fyrir dhrifum endurvakins hagvaxtar 4 atvinnustigid, og ovist er
hvort framhald verdur 4 framlégum sveitarfélaga til atvinnuleysis-
trygginga. bessi framlég ndmu 0,5 m.kr. 4 arinu 1993. Med batnandi
almennum efnahag metti einnig draga ur framlogum til fjarfestinga
og vidhalds, en svo sem fyrr var lyst var framkvemdastig dvenju hatt
4 arinu. Svo ad demi sé tekid er ekki fraleitt ad 5% hakkun lands-
framleidslu leidi til ner 4 ma.kr. bata 4 jofnudi rikissjéds vegna
kerfisbundinna breytinga tekna og gjalda. Ef utgjaldaleekkun vegna
atvinnuleysisbota og framkvaemda nemi milljardi til vidbotar letur
nerri ad helmingur af halla rikissjods hyrfi { slikum vaxtarkipp. Pad
sem umfram er pyrfti pa ad jafna med markvissum adgerdum, skatta-
haeekkunum eda laekkun ttgjalda.

Tafla 11.10. Fjarmal hins opinbera

[ ma.kr. 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Tekjur 89,2 107,8 120,7 136,5 138,6 137.8
par af skatttekjur 83,0 99,1 111,8 1259 127,6 126,9
Utgjold 94,4 121,8 132,8 148,1 149,9 150,7
Rekstrargjold og -tilferslur 77,9 96,8 109,6 121,0 125,1 126,6
Fjarfesting 16,6 25,0 23.1 27,1 24,7 24,1
Vergur sparnadur 11,4 10,9 11,0 15,5 13,5 1t
Tekjujéfnudur -5,2 -14,0 -12,1 -11,6 -11,2 -13,0
Hlutfall (%) af VLF:
Tekjur 34,9 34,9 34,0 3515 36,2 34,7
Skatttekjur 32,4 32,1 31,6 32,8 333 31,9
Utgjold 36,9 39,5 37.5 38,6 39,1 37,9
Tekjuj6fnudur -2,0 -4,5 -3,4 -3,0 2,9 -3,3

Heimild: Pj6dhagsstofnun.
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Verkaskipting milli rikis, sveitarfélaga og annarra opinberra stjérnvalda
er harla 6lik milli landa. bvi er i alpj60legum samanburdi visad til hins
opinbera i tiltélulega vioum skilningi, rikis, sveitarfélaga og almanna-
trygginga, en almannatryggingar eru hér 4 landi orOnar nanast hluti af
rekstri rikisins. Pjo0hagsstofnun tekur sérstaklega saman upplysingar
um rekstur hins opinbera samkvemt alpjédlegum skilgreiningum.
Midad vio aetlanir og takmarkadar heimildir i arslok um fjarmal
sveitarfélaga, var halli 4 rekstri peirra um 2,4 ma.kr. & arinu 1993.
Svigrim sveitarféiaga til utgjaldaaukningar med hallarekstri er minna
en hja rikinu, enda eru pau ekki frjals ad pvi ad auka tekjur sinar &
sama hatt og rikid ef naudsyn knyr. P4 skiptir og mali ad fjarfesting er
gildari pattur { utgj6ldum sveitarfélaga og audveldara er ad sveigja fjar-
festingarutgjold ad efnum og astedum en t.d. 16gbundin framlog til
almannatrygginga. Tafla I1.10 synir yfirlit yfir fjarmal hins opinbera {
heild, rikis og sveitarfélaga. Htn er ad pvi leyti frabrugdin toflu I1.9 ad
hér eru tekjur og gjold 4 rekstrargrunni, en i hinni fyrri er studst vid
greidsluyfirlit. Hér eru pvi m.a. feerd til gjalda 6greidd vaxtagjold og
tilfall lifeyrisskuldbindinga, en svo er ekki i toflu 11.9.

Skuldir rikisins voru um 181,4 ma.kr. i arslok 1993. Veitt lan namu
44,4 ma.kr. og skammtimaeignir umfram ymsar skammtimaskuldir
71,4 ma.kr. Utan vid petta uppgjor liggja ad visu veigamiklir eigna- og
skuldalidir, eign i fjolmorgum fyrirtekjum, sjodum og bonkum sem
meta ma 4 tugi milljarda, en skuldamegin skuldbinding vegna lifeyris-
sjoda sem metin er & um 60 ma.kr. i rikisreikningi og faeinir adrir
skuldalidir par sem heest ber u.p.b. 10 ma.kr. spariskirteinavexti sem
gjaldfalla eftir arslok 1994. Erlendar skuldir rikissj6ds voru um 102,3
ma.kr. 1 arslok 1993 og hofou heekkad ur 87,3 ma.kr. & arinu vegna
gengisfellingarinnar { juni og 4,0 ma.kr. hreinnar erlendrar lantéku.
Skuldir sveitarfélaga voru um 22,6 ma.kr. i arslok 1993. Jadar-
myndirnar um skuldastédu stadfesta pad sem adur var sagt um ad
hallarekstur og skuldaséfnun hefur verid meira vandamal hjé riki en
sveitarfélogum.

Med auknum skuldum verda vaxtagjold & pyngri i rekstri rikissjods,
og su aheetta sem tengist vaxtabreytingum og astandi lansfjarmarkada
verdur ad sama skapi veigameiri. Vaxtaberandi skuldir rikissj6ds
umfram pau Gtldn sem bera vexti eru eins og ad framan greinir teeplega
140 ma.kr. Vextir af erlendum skuldum eru ad visu tiltdlulega lagir sem
stendur, og innlendir vextir hafa farid lekkandi. Hekkun um eitt
présentustig i raunvoxtum pydir hins vegar ad afkoma rikissjéds versn-
ar um 1,4 ma.kr. ad 60ru 6breyttu. A stédnunartimum kann ad vera tak-
markad svigram til ad auka adhald i rikisfjarmalum, en pvi naudsyn-
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legra er ad nota pau feeri sem gefast i naestu uppsveiflu til ad rétta af
hag og skuldastddu rikisins.

[ fyrri arsskyrslum hefur verid synt yfirlit yfir per lantokur opinberra
adila sem koma til akvordunar eda umfjollunar vid afgreidslu lansfjar-
laga. Auk lantaka rikissjods er um ad rada erlendar lant6kur fjar-
festingarlanasjéda rikisins, Landsvirkjunar og annarra peirra fyrirtaekja
sem taka lan i eigin nafni, en f4 umfj6llun vegna formlegrar rikis-
abyrgdar. I petta safn hefur verid venja ad bata erlendum lantSkum
sveitarfélaga. Af pessum upplysingum eru lantkur rikis og hisnadis-
kerfis einna markverdastar. Pessir adilar eru stérir 4 innlendum lans-
fjarmarkadi, lantokur peirra breytilegar fra ari til ars og liklegar til ad
hafa ahrif 4 vaxtastig. Hreinar lantokur pessara adila 4 innlendum
markadi voru 13,8 ma.kr. 4 arinu 1993, mun meiri en a arinu 1992. bad
ber hins vegar ad hafa i huga ad nokkru af pessum aukna prystingi var
1étt af markadnum med pvi ad skuldabréfakaup Sedlabanka voru mun
meiri & arinu 1993 en 1992. Eign bankans af markadsverdbréfum
heekkadi um tepa 2 ma.kr. 4 arinu 1992, en um 6,7 ma.kr. 4 arinu 1993.

Tafla 11.11. Opinber lansfiarporf 1992-93

1992 1993
I makr. Innlent  Erlent Alls Innlent  Erlent Alls
Vergar lantokur 30,8 19,5 50,3 35,8 24,1 59,9
Rikissjodur og rikisfyrirteeki 9,3 1155 20,8 12,8 16,8 29,6
Sveitarfélog — 2,0 2,0 — 1,6 1,6
Husnadiskerfid 20,0 - 20,0 21,1 - 21,1
Adrar opinberar lanastofnanir 1,5 6,0 7.5 1,9 5.7 7,6
Afborganir 12,4 14,1 26,5 17,7 17:7 354
Rikissjodur og rikisfyrirteeki 4,6 10,4 15,0 4,7 12,0 16,7
Sveitarfélog - 0,7 0,7 — 0,3 0,3
Husnadiskerfid 4,1 - 4,1 8,1 — 8,1
Adrar opinberar lanastofnanir 3.7 3, 6,7 49 5,4 10,3
Hreinar lantokur 18,4 5,4 23,8 18,1 6,4 24,5
Rikissjodur og rikisfyrirteeki 4,7 1,1 5,8 8,1 4.8 12,9
Sveitarfélog — 1,3 1.3 - 1,3 1.3
Husnadiskerfid 15.9 — 15,9 13,0 - 13,0

Adrar opinberar lanastofnanir -2,2 3,0 0,8 -3,0 0,3 -2,7
Hreinar lantokur (% af VLF) 4.8 1,4 6,2 4,6 1,6 6,3
b.a.rikissjodur og rikisfyrirtaeki 1.2 0,3 155 2.1 1,2 33
b.a. htisnzdiskerfi 42 - 4,2 3.3 — 3.3
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III. PENINGAMAL OG VAXTAPROUN

1. Stefna i peningamalum og adgerdir Sedlabankans

A sidustu drum hefur umgjord peningamala tekid umtalsverdum
breytingum med nyrri 16ggjof, uppbyggingu nyrra og mikilveegra fjar-
magnsmarkada og ad pvi er vardar vidskipti Sedlabankans vid riki og
innlansstofnanir. A arunum 1992 og 1993 myndadist peningamarkadur
med samningum Sedlabanka og fjarmalardduneytis pess efnis ad rikis-
sjodur notadi ekki yfirdratt i Sedlabanka til ad uppfylla lansfjarporf rikis.
Med peningamarkadi er att vid markad fyrir skuldbindingar med allt ad
eins ars liftima. Hér er pvi fyrst og fremst um markad fyrir rikisvixla ad
reda. b4 var millibankamarkadur fyrir gjaldeyri settur 4 laggirnar vorid
1993, en 4 honum akvardast daglegt gengi krénunnar. Honum er lyst
néanar annars stadar i pessari skyrslu. Loks ma nefna daglanamarkad fyrir
millibankalan sem t6k nokkrum framf6rum { byrjun arsins.

Stefnan 1 peningamalum hefur einnig breyst 4 sidustu misserum vegna
breyttra efnahagsadsteeOna. Helsta einkenni breytinganna er ad Sedla-
bankinn hefur ad undanférnu studlad ad lekkun vaxta med margvis-
legum adgerdum, badi & markadnum par sem hann tekur beinan patt i
vaxtamyndun og med pvi ad breyta ymsu i vidskiptum sinum vid inn-
lansstofnanir til hagraedis fyrir peer. Erlendis hefur efnahagssamdrattur
leitt til leekkunar vaxta, en hér 4 landi tafoist vaxtalaekkun, m.a. vegna
mikillar lansfjareftirspurnar rikis og heimila og tregrar adlogunar
bankavaxta. Pétt Sedlabankinn stefndi ad leekkun vaxta voru hvorki
télusett né timasett tiltekin markmid 1 pvi sambandi, enda hljéta ad-
gerdir { pessum efnum ad midast vid ad 6gna hvorki stodugleika verd-
lags né peim jofnudi sem nadst hefur i vidskiptum vid utlond.

f sidustu arsskyrslu bankans ma sja ad breytingar, sem f6lu i sér nokkru
rymri peningamalastefnu en fyrr, hofust & arinu 1992, t.d. med leekkun
bindiskyldu og lekkun vidurlaga vegna lausafjarvontunar innldns-
stofnana. En helstu breytingar i pessum efnum urdu & éarinu 1993, og
ma visa til annals hér aftar { skyrslunni vardandi nénari lysingu ad-
gerdanna. Hinn 24. mars kynnti bankinn adgerdir til leekkunar vaxta &
peningamarkadi. { kjolfar pess vard nokkur lekkun dvoxtunar i Gt-
bodum rikisvixla. Hinn 1. juli setti Sedlabankinn reglur um verd-
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tryggingarjofnud innlansstofnana og nyjar reglur um lagmarkslanstima
eda binditima verdtryggdra lida, sem a&tlad er ad studla ad betra jafn-
veegi milli verdtryggdra eigna og skulda innlansstofnana. bPa heetti
Sedlabankinn ad kaupa af innladnsstofnunum sérstaka vixla vegna yfir-
drattar. bar med hurfu svonefndir refsivextir ur vaxtar6fi bankans.
Petta var gert um leid og opnad var fyrir nyja tegund endurhverfra
verdbréfakaupa, en svo nefnast samningar sem fela { sér ad Sedla-
bankinn kaupi tiltekin verdbréf af innlansstofnunum gegn lofordi um
ad peer kaupi pau aftur. Eftir pessa breytingu geta innlansstofnanir selt
bankanum spariskirteini, hisbréf og rikisbréf auk rikisvixla sem adur
voru eina gjaldgenga verdbréfategundin i endurhverfum vidskiptum.
Hinn 22. september gerdi bankinn vaxtaskiptasamninga vid banka og
sparisj60i, samtals ad fjarheed 24,5 ma.kr., til ad draga Ur ahaettu peirra
af misveegi milli verdtryggdra eigna og skulda og studla pannig ad pvi
ad peir geti meaett skammtimasveiflum { verdbdlgu an mikilla vaxta-
breytinga. Samningurinn stendur til arsloka 1995, en a fjégurra manada
fresti er samningsfjarhadin lekkud, um sjéunda hluta { hvert sinn, og
samningur um vaxtakjoér endurnyjadur. Lekkun samningsfjarhedar-
innar skyrist af pvi ad innlansstofnunum ber ad vinna ad pvi nastu tvo
arin ad betri jofnudur verdi milli verdtryggora eigna og skulda. Loks
skal nefndur sidasti afanginn { pessari upptalningu adgerda sem jafn-
framt var s4 sem skiladi greinilega mestum arangri. { lok oktéber
kynnti rikisstjérnin adgerdir til lekkunar vaxta, m.a. ad tekin yrou
erlend lan ef ekki teekist ad afla rikissj60i lansfjar 4 innlendum markadi
4 vidunandi voxtum. Strax komu fram mikil vidbrogd 4 verdbréfa- og
peningamarkadi sem syndu ad adilar 4 markadnum trudu pvi ad vextir
myndu lzkka. I framhaldi af yfirlysingu rikisstjérnarinnar leekkadi
Sedlabankinn bindiskyldu og lausafjarhlutfall, pannig ad telja ma ad
losad hafi verid um 8-9 makr. af umrddafé innlansstofnana. Auk pess
leekkadi bankinn eigin Utlansvexti og avoxtun 1 tilbodum sinum & verd-
bréfa- og peningamarkadi eins og hann hafdi raunar verid ad gera naer
allt arid. Nokkrum vikum sidar urdu einnig vaxtaleekkanir hja bonkum
og sparisjodum, pannig ad svo virdist sem hér hafi verid um vel heppn-
adar adgerdir ad reda.

Sé hugad ad pvi hvers vegna ekki var gripid fyrr til adgerda eins og
peirra sem fram komu undir lok oktoéber og i byrjun névember ma
nefna nokkur atridi. { fyrsta lagi skal nefnt ad fjarmagnsmarkadir foru
med mikilveegt hlutverk i pessu sambandi, badi peningamarkadur, sem
adeins var um eins ars gamall pegar hér var komid sogu, og verdbréfa-
markadur par sem vidskipti med spariskirteini hafa vaxid verulega ad
undanfornu. An pessa vettvangs hefdi ekki verid unnt ad skynja svo
skjott og apreifanlega sem raun vard 4 vidhorf markadsadila til ad-
gerdanna. | 68ru lagi mé benda 4 ad pegar beinn adgangur rikisins ad
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yfirdreetti i Sedlabanka lokadist myndadist feeri fyrir bankann ad beita
60rum vidskiptahattum en fyrr. [ stad pess ad lenda stundum { vérn
vegna mikils eda ovents yfirdrattar rikissj6éds gat bankinn beitt sér ad
verdbréfakaupum 4 markadi og lidkad adgang innlansstofnana ad
skammtimafyrirgreidslu i bankanum. I pridja lagi kom z betur i 1jés,
eftir pvi sem 4 leid 4rid, ad verdbolga var i reynd litil, og pad sem ekki
skiptir minna mali ad kominn var a j6fnudur i vidskiptum vid tlond
gagnstaett pvi sem verid hafdi nastu 4ar 4 undan. I fjorda lagi var
naudsynlegt ad o6lgan sem fylgdi gengisleekkun 1 juni veeri 1idin hja.
Yfirlysing rikisstjornarinnar um erlenda lantéku var truverdugri en
verid hefdi ef mikill vidskiptahalli, og erlend skuldas6fnun sem honum
fylgir, hefdi verid vidvarandi vandamal.

Annars stadar { pessum kafla er ad finna nanari lysingu & proun vaxta
Sedlabankans og vidskipta 4 fjarmagnsmoérkudum. Hér skal hins vegar
vikid ndnar ad samningi rikissj6ds og Sedlabankans sem fyrr var getid
og reynslunni af honum. { samningnum, sem undirritadur var i juni
1992, var gert rad fyrir ad dregid yrdi Gr beinum adgangi rikissjods ad
Sedlabankanum i premur 4f6ngum. [ fyrsta 4fanga, 4rid 1992, skyldi ha-
mark yfirdrattar midast vid 3 milljarda kréona. P6 var midad vid ad
myndast geeti heerri skuld sem skyldi p6 ekki standa lengur en fimm
daga i upphafi peirra manada sem virdisaukaskattur er innheimtur og
ekki lengur en prja daga annars. [ 68rum afanga, 4rid 1993, skyldi yfir-
drattur ekki notadur. Pegar likur yrou 4 yfirdretti var gert rad fyrir ad
rikissjodur geeti afstyrt pvi, m.a. med pvi ad selja Sedlabankanum
sérstaka framseljanlega vixla. Pridji og sidasti afanginn héfst vid upphaf
ars 1994, en pa er ekki gert rad fyrir ad Sedlabankinn veiti rikissjodi
nein bein lan. B&di i 60rum og pridja afanga var po haldid i framan-
greinda undantekningarreglu um yfirdratt { allt ad prja eda fimm daga.

Framkveemd samningsins hefur gengid vel. Rikissjodur hefur purft ad
meeta lansfjarporf sinni 4 markadi utan Sedlabankans, en bankinn hefur
eftir atvikum greitt fyrir peirri fjarmégnun med vidskiptum sinum a
eftirmarkadi og med pvi ad bjéda i rikisverdbréf & uppbodum a medal-
verdi tekinna tilboda. Tvisvar arid 1992 myndadist p6 meiri skuld en
gert var rad fyrir i samningi, i annad skiptid vegna pess ad aformud
erlend lantaka drost & langinn og hid seinna vegna 6venjumikillar fjar-
parfar i 4glistbyrjun, en 4 peim tima ars eiga sér stad miklar utborganir
i skattkerfinu. Arid 1993 tokst rikissj6di ad mestu ad halda vidskipta-
reikningum sinum i Sedlabanka skuldlausum. Ef yfirdrattur myndadist
var alltaf brugdist vid eins og samningurinn gerdi rad fyrir, b.e.
anna®hvort hvarf yfirdratturinn innan priggja eda fimm daga eda gefnir
voru ut sérstakir framseljanlegir vixlar sem Sedlabankinn keypti.
Gjalddagi peirra var midadur vid neesta Utbod rikisvixla hverju sinni.
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bad var bein afleiding pessa samnings ad rikissjodur hof undir lok ars
1992 ad selja rikisvixla 4 markadi med skipulegri heetti en fyrr. Voru
peir bodnir til s6lu i almennu Gtbodi { ndvember 1992 og reglulega
med tveggja vikna millibili sidan. Pessir vixlar voru 6likir peim sem
4our hofou verid i bodi ad pvi leyti ad peir voru { st6dludum flokkum
sem audvelt var ad eiga vidskipti med & eftirmarkadi. Hafa peir verid
skradir 4 Verdbréfapingi {slands par sem myndast hefur virkur endur-
s6lumarkadur fyrir pa, p.e. adurnefndur peningamarkadur. Solu 6-
stadladra rikisvixla, sem voru snidnir ad 6skum hvers kaupanda fyrir
sig, var heett & midju ari 1993. Annar mikilvegur munur a st6dludu og
6stodludu vixlunum er ad kjor hinna fyrrnefndu myndast 4 markadi, en
rikissjodur dkvad kjor hinna sidarnefndu einhlida. Féllu pau kjor ekki
kaupendum 1 ged urdu fyrstu dhrifin pau ad sala minnkadi og yfir-
drattur { Sedlabanka jokst. bess ma geta hér ad ario 1984 baud rikis-
sjodur rikisvixla til s6lu i almennum manadarlegum utbodum. Undir
lok pess ars jokst verdbdlga og nidurstada Gtboda leiddi i 1j6s mikla
hakkun markadsvaxta. Rikissjodur undi pvi ekki og utbodin voru 16g0
af. Teplega dratug sidar myndast loks peningamarkadur hér 4 landi i
likingu vid pa sem pekkjast i grannlondum okkar og verid hafa grund-
vollur vaxtamyndunar i hverju landi fyrir sig.

Vid undirbining samningsins milli fjarmalaraduneytis og Sedlabanka
voru greidslustraumar vegna rikisfjarmala skodadir allitarlega. Ljost er
ad vissar reglubundnar greidslur i hagkerfinu mynda fjarporf 4 einum
stad og lausafjarsofnun & 68rum. Sem demi mé nefna ad rikissjodur
greidir Ut laun og lifeyri { upphafi hvers manadar. Vid pad versnar stada
rikissjods og stada banka og sparisjéda batnar um meira en 3 ma. kr. ad
medaltali. Rikissjodur feer tekjur af virdisaukaskatti 5. dag annars hvers
manadar. Pad leidir til bata hja rikissjédi og lausafjarryrnunar hja
bonkum og sparisjodum um 4-5 ma.kr. ad jafnadi. Ekki er eeskilegt ad
sveiflur af pessu tagi, né adrar skammvinnar sveiflur, hafi ahrif a
markadsvexti, heldur edlilegt ad Sedlabankinn jafni peer ad verulegu
leyti Gt med eigin frambodi lausafjar um leid og tryggt sé ad hid aukna
lausafé leidi ekki til penslu. Mikilveegur pattur i samkomulagi fjarmala-
raduneytis og Sedlabanka er einmitt s& ad gerdar séu atlanir um dag-
legar greidsluhreyfingar rikissj6ds badi til nota vid dkvardanir um lans-
fjar6flun og vid akvordun Sedlabankans um eigid frambod peninga.

2. Vaxtapréun 1993

Verulegur arangur nadist { leekkun vaxta a arinu 1993. Langmestar urdu
breytingarnar eftir samstillt atak rikisstjornar, Sedlabanka og annarra
adila 4 fjarmagnsmarkadi 4 haustmanudum. I lok &rsins var avéxtun
spariskirteina og husbréfa 4,7-5,4% og hefur ekki verid leegri fra pvi ad
skipulagdur eftirmarkadur vard til 4rid 1986. A frummarkadi var
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4voxtun spariskirteina 4 uppbodum { arslok um 5%, sem er legsta
avoxtun peirra fra pvi arid 1983, og medalvextir verdtryggdra banka-
lana hafa ekki verid leegri i fjogur ar. Hins vegar héldust raunvextir
overOtryggdra bankalana afram hdir ut arid. bPad var gagnsteett peirri
proun sem atti sér stad a voxtum 4 peningamarkadi og 6likt prouninni
grannlondunum par sem miklar vaxtaleekkanir urdu. Tilslakanir af
halfu Sedlabankans vardandi bindiskyldu, utlansvexti og adgang banka
og sparisjéda ad fyrirgreidslu i bankanum studludu ad legri voxtum. A
uppbodi rikisvixla i lok arsins 1993 var medaldvoxtun priggja méanada
rikisvixla 5,44%. betta er leegsta avoxtun rikisvixla sem verid hefur hér
a landi, og var avoxtun peirra { lok arsins med pvi leegsta i V-Evropu.

3. Skyrsla vaxtamyndunarnefndar

A midju ari 1993 skipadi vidskiptaradherra nefnd sérfreedinga til ad
kanna hvort vaxtamyndun & lansfjarmarkadi veeri edlileg. Nidurst6dum
nefndarinnar var lyst i skyrslu sem vidskiptaraduneytid gaf at i oktdber
1993, ,,Vaxtamyndun 4 lansfjarmarkadi®. [ henni var medal annars bent
4 sérkenni vaxtamyndunar { bankakerfinu, annars vegar vioteka vero-
tryggingu og hins vegar skort 4 markadsvidmidun fyrir vexti 6verd-
tryggdra skuldbindinga. Vextir visitdlubundinna utlana hafa verid a-
kvednir med hlidsjon af proun vaxta & verdbréfamarkadi, en overd-
tryggora ut fra voxtum visitlubundinna lana ad teknu tilliti til veentan-
legra verdlagsbreytinga. Petta hefur valdid pvi ad helstu vextir i banka-
kerfinu, jafnvel vextir skammtimaskuldbindinga, hafa verid akvednir
med hlidsjon af langtimavoxtum { stad pess ad dkvardast & mjog
hreyfanlegum skammtimamarkadi. I skyrslunni kemur fram vaxandi
munur, baedi milli raunvaxta af rikisskuldabréfum hér & landi og
erlendis og eins milli raunvaxta af 6verdtryggdum lanum banka-
kerfisins til fyrirteekja hér og erlendis. Par sem vextir banka og spari-
sj6da hér 4 landi byggjast einkum 4 avoxtun & verdbréfamarkadi benti
nefndin 4 ad avoxtun rikisskuldabréfa pyrfti ad leekka. Medal tillagna
nefndarinnar er ad dregid verdi ur notkun verdtryggingar vid skamm-
timaskuldbindingar og ad rikissjédur einbeiti sér ad heilds6lu fremur
en smasolu rikisverdbréfa. Margar adrar tillogur voru settar fram sem
nefndin taldi ad studlad geetu ad edlilegri vaxtamyndun hér 4 landi.

4. Vextir a verobréfamarkadi

Avéxtun i tilbodum Sedlabankans 4 spariskirteinum & Verdbréfapingi
leekkadi verulega 4 arinu 1993, fyrst litillega i mars en einkum & sidasta
fjérdungi arsins i tengslum vid markadsadgerdir bankans til ad laeekka
vexti.  juni heekkadi reyndar avoxtun langtimaverdbréfa nokkud i kjol-
far haeekkandi dvoxtunar 4 uppbodum spariskirteina og hlisnedisbréfa.
Bankinn hafdi med miklum kaupum & spariskirteinum haldid avoxtun



Acetlud dvoxtun é verdbréfa-
markadi 1993 umfram
breytingar lanskjaravisitolu
Manadarleg medaltol
1% aari
Frum
Eftirmarkadur ~ mark.
Spari- Hus-  Spari-
skirteini  bréf  skirteini
Januar 7,7 7,6 7,4
Febrtar 7,5 7,4 73
Mars 7,0 732 7l
April 7,0 i) 7,0
Mai 7,0 753 7,1
Jani -1 7,6 7,0
Juli 6,8 73 7.2
Aglst 6,7 72 7,1
Sept. 6,9 7,4 7.1
Okt. 6,8 73 6,9
Nov. 5.3 58 59
Des. 49 5,6 49
Medaltal
1993 6,7 7,1 6,9

Deemi um dvoxtun d verobréfa-
markadi i arslok
umfram breytingar lanskjaravisi-
tolu i % a ari

1992 1993

Ny spariskirteini rikissjods

Askrift 6,5 45

Uppbod 1 5,0

Vidsk. 4 VbI 7,5 50
Hiisnedisbreéf,

uppbod 7,9 5,0
Ny husbreéf

Vidsk. 4 VBI 7,6 5,5
Bankabréf 6,5-7,5 5,0-5,5
Skuldabréf

eignarleigna  8,6-9,0 6,2-6,6

sveitarfélaga  7,5-9,0 6,0-7,0

fyrirtzkja 8,5-9.0 6,0-7,0
Fasteignatryggd

skuldabréf 11-13,0 8,5-10,5

40

r

peirra nidri. Aukid frambod spariskirteina 4 eftirmarkadi i byrjun jini
vard til pess ad avoxtun peirra hekkadi. Hafdi hin pa verid dbreytt i
prja manudi. Hekkunin vard mest i nyjustu flokkum spariskirteina par
sem uppbod peirra i juni skiladi talsvert heerri &voxtun en rikti almennt
4 pinginu. Eftir gengisleekkunina 28. juni jokst eftirspurn eftir spari-
skirteinum med tiltélulega skamman tima til innlausnar, og olli pad
vaxtalekkun peirra { juli og agust. Su leekkun gekk ad hluta til baka {
september vegna mikils frambods pessara skirteina pegar verdbdlgu-
kafur vegna gengislaekkunar var lidinn hja. [ lok oktéber kom yfir-
lysing fré rikisstjérninni med batttoku Sedlabankans um breyttar
aherslur i vaxtamalum. Par kom medal annars fram ad stefnt veeri ad
pvi ad avoxtun spariskirteina leekkadi fyrst i stad i 5% og sidan enn
frekar. Pessu markmidi atti medal annars ad nd med pvi ad rikissjodur
leitadi i auknum meli 4 erlendan markad, ef ekki fengjust vidunandi
kjor innanlands, og Sedlabanki beitti sér med 6flugum heetti 4 eftir-

Langtimavextir 1991 - 1993

% Raunavéxtun hvers manadar i % a ari
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markadi. Ennfremur var stefnt ad pvi ad rymka reglur um bindi- og
lausafjarskyldu banka og sparisjoda til ad studla ad leekkun vaxta hja
peim. Markadsadgerdir Sedlabankans til studnings pessari yfirlysingu
hofou skjotvirk ahrif. Vextir rikisverdbréfa lekkudu verulega. Solu-
avoxtun nyjustu flokka spariskirteina a4 Verdbréfapingi leekkadi um
2,25 prosentustig fra 25. okdber til aramota, ar 6,95% i 4,7%, en a
arinu 6llu um 2,8 présentustig. Avoxtun spariskirteina { vidskiptum 4
pinginu var 7,7% a0 medaltali i jantar 1993, 6,7-7,1% um mitt ar, en
4,9% 1 desember sem er leegsta manadaravoxtun fra upphafi Verdbréfa-
pings Islands. Avoxtunarkrafa husbréfa lekkadi ekki eins mikid og
spariskirteina 1993. Kaupkrafa htsbréfa leekkadi um 2,1 prdésentustig &
arinu, ar 7,55% 1 5,45%. Medalavoxtun husbréfa { vidskiptum &
pinginu var 7,6% i januar, en 5,6% { desember. Pott avoxtun husbréfa



Nafnavoxtun rikisvixla 1993
Manadarleg medaltol

1% a ari

Uppbod  Endurhv.

3 man.

rikis-

vixla”
Jantiar 1L7
Febrtar 10,1
Mars 10,4
April 9,0
Mai 9,0
Jani 8,7
Jali 9,5
Agust 9,2
September 89
Oktober 84
Névember 6,6
Desember 5,6

Medaltal 1993 8,9

rikisv.-
kaup

Sedlab.”
10,5
10,5
10,2
9,0
9,0

1) Medaltal tveggja uppboda i hverjum

manudi.
2) Timavegid medaltal.
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hafi ekki lekkad eins mikid og spariskirteina var hun { lok 4rsins hin
legsta fra upphafi. [ kjolfar mikillar lekkunar 4voxtunarkrofu husbréfa
4 markadnum kom upp su stada i lok arsins ad talsvert yfirverd mynd-
adist 4 peim flokkum sem bera 6% nafnvexti. I tengslum vid adgerdir
rikisstjornarinnar 1 lok oktdber var dkvedid ad gefa 1t nyja flokka has-
bréfa med leegri nafnvéxtum. I byrjun névember var gefinn Gt flokkur
med 5% nafnvoxtum. I lok arsins var kaupkrafa nyjustu flokka has-
bréfa 5,45%, beedi flokka sem bera 5% og 6% nafnvexti. Yfirverd var
bvi 4 peim flokkum sem bera 6% nafnvexti, en hins vegar nokkur af-
foll { flokki husbréfa med 5% nafnvoxtum.

A frummarkadi var medalavoxtun 4 uppbodum spariskirteina og hiis-
nadisbréfa 7-7,5% fyrstu 10 manudi 4rsins 1993. A uppbodum i
névember og desember var medalavoxtun tekinna tilboda um 5% sem
er um 2,2 présentustiga laekkun frd uppbodi um midjan oktdber. Raun-
avoxtun spariskirteina i frumsolu hefur ekki verid leegri fra pvi arid
1983. Nidurstddur uppboda undir lok arsins stadfestu pann asetning
stjérnvalda ad taka ekki tilbodum med herri avoxtunarkréfu en 5%.
Mikil vaxtalekkun spariskirteina undir lok arsins hefur leitt til pess ad
dregid hefur saman med rikisskuldabréfavoxtum hér 4 landi og
erlendis.  lok arsins 1993 var raunavéxtun Gverdtryggdra rikisskulda-
bréfa i Bandarikjunum, Kanada, Japan og 13 Evrépuléndum ad medal-
tali um 3,7%; laegst var hiin i Sviss, 2,2%, en hzst i Finnlandi, 6,8 %.

5. Vextir 4 peningamarkadi

Medalavoxtun rikisvixla i vidskiptum & Verdbréfapingi leekkadi
stodugt 4 arinu 1993. Hin var 10,8% i januar, 8,2% { juli og 5,5% i
desember. Hlidsted breyting vard a avoxtun rikisbréfa. Han var 10,8%
i jantar, en 6,2% i desember. Enda boétt verdbdlga hafi aukist tima-
bundid i kjolfar 7,5% gengisleekkunar 4 midju ari 1993 hélt avoxtun 6-
verdtryggora skammtimabréfa 4 pinginu afram a0 lekka. Sedlabankinn
leitadist vid ad hafa ahrif til vaxtaleekkunar a peningamarkadi par sem
samdrattur i efnahagslifinu 1993 gaf tilefni til pess. [ pvi sambandi
hafdi bankinn etid avoxtun i sélutilbodum 4 nyjasta flokki rikisvixla
leegri en nidurstodur uppbodanna. Slik afstada milli vaxta 4 frum-
markadi og eftirmarkadi stenst ekki til lengdar, en 4 medan slikum
solutilbodum er tekio er ekki asteda til breytinga. Rikissjodur fjar-
magnar skammtima lansfjarporf sina med reglulegum uppbodum rikis-
vixla og rikisbréfa. Pannig er studlad ad edlilegri vaxtamyndun 4
peningamarkadi. Par breytingar urdu 4 uppbodum rikisverdbréfa undir
lok 4rsins ad { stad uppboda 4 6 og 12 manada rikisbréfum voru bodnir
upp 6 og 12 ménada rikisvixlar. Ennfremur var hafin st nybreytni ad
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Deemi um nafndvoxtun d

peningamarkadi i drslok i % & dri

3 man. rikisvixlar: 1992 1993
Bein sala 8,7
Uppbod 19 354
Vidskiptia VB 11,1 53

6 man. rikisvixlar:

Uppbod 6,0
Vidskipti 4 Vi 55

12 man. rikisvixlar:

Uppbod 6,5
Vidskipti 4 VbI .59

Bankavixlar 9,8-9,9 57

Endurhverf rikisvixla-
kaup Sedlabankans 10,5 55

Til samanburdar:

24 man. rikisbreéf:

Uppbod 6,5
Vidskipti 4 VBI 6,3

Utldn banka og sparisj.:

Almenn vixillan 12,9 12,7
Overdiryged skuldabr. 12,9 12,0
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bj6da upp 6verdtryggd rikisbréf til tveggja 4ra. A fyrsta uppbodi pessara
bréfa var medalavoxtun tekinna tilboda 8,25% i névember, en 6,65% i
desember. Pessar nidurstodur eru athyglisverdar par sem hér er um ad
reda fasta avoxtun overdtryggdra bréfa til tveggja ara, og peer syna otvi-
reett tri manna 4 ad verdlag haldist stodugt hér 4 landi naestu misseri.

Skammtimavextir 1991 - 1993
Nafnavoxtun i lok hvers manadar i % a ari

30
Endurhverf rikisvixlakaup Sedlabanka
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Svonefndir bankavixlar, Gtgefnir af bénkum og sparisjodum, hafa verid
vinselir vid avoxtun fjar i skamman tima. Arin 1991 og 1992 voru
vextir peirra yfirleitt nokkru herri en rikisvixla. En eftir a0 farid var ad
selja rikisvixla a4 uppbodum hafa vaxtakjér bankavixla fylgt kjérum
rikisvixla ad mestu leyti. Mikil lekkun vaxta 4 rikisvixlum 4 arinu
1993 kom bvi einnig fram i voxtum bankavixla. A arinu 1993 var
metin raunavoxtun 3 manada bankavixla ad medaltali um 6%, en rikis-
vixla 4 uppbodum um 6,3%.

Mikil lekkun rikisvixlavaxta hér 4 landi 4 arinu 1993 leiddi til pess ad
beir voru svipadir eda nokkru legri en annars stadar i V-Evropu { lok
arsins. Hins vegar eru vextir rikisvixla enn talsvert heerri en { Japan og
Bandarikjunum. Fyrirgreidsla Sedlabankans vid banka og sparisjodi er
medal annars félgin i svonefndum endurhverfum verdbréfakaupum. f
peim felst ad Sedlabanki kaupir t.d. rikisvixla af bénkum og spari-
sj66um sem beir kaupa sidan aftur eftir 10 daga. Avoxtun pessara lana
leekkadi um 5 présentustig & arinu 1993 og var i lok arsins 5,5%.
Samanburdur fyrirgreidsluvaxta Sedlabankans hér 4 landi vid Gtlond
synir hid sama og samanburdur vaxta 4 rikisvixlum. Peir eru leegri hér
en annars stadar 4 Nordurlondum og i Pyskalandi, en svipadir og i
Bretlandi. Hins vegar vantar talsvert 4 ad peir séu komnir 4 svipad stig
og i Japan og Bandarikjunum.
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6. Vextir banka og sparisjoda

Medalvextir verdtryggdra lana banka og sparisj6éda voru ad mestu
obreyttir arid 1993 par til 11. ndvember, er peir fylgdu vaxtaleekkun
verdtryggdra rikisskuldabréfa. ba leekkudu medalvextir verdtryggdra
lana um 1,9 présentustig, ur 9,4% i 7,5%. betta eru legstu vextir
bankalana fra pvi i oktober 1989. Nafnvextir 6verdtryggdra utlana
banka og sparisjéda breyttust hins vegar talsvert 4 arinu 1993. Pegar i

Tafla I11.1. Nafnvaxtapréun nokkurra inn- og utlana
1 vidskiptabonkum og sparisjooum 1993

[%ddari  Almennar Skipti-  Vixil- Overd-  Visitolu-
spari- kjara- lan  tryggd  bundin

beekur reikningar forvextir  lan lan?
21/12 1992 0,9 52 12,0 12,5 93
21/11993 0,9 7| 14,1 14,6 9.5
21/4 1,2 5,8 123 13,1 9,2
21/6 0,8 5,8 12,0 12,4 9.3
11/8 0,8 eS| 18,1 17,9 9,4
21/10 0,9 6,7 16,7 16,9 9,4
21/11 0,5 43 12,9 13,2 1.5
21/12 0,5 2,8 11,8 14,7 7,5
21/1 1994 0,5 2,8 10,7 10,2 7,6

1) Avéxtun umfram breytingar lanskjaravisitolu.

upphafi arsinis hekkudu nafnvextir vixillana og 6verdtryggora skulda-
bréfalana um 2,1 présentustig. Astada harri vaxta var talin ad horfur
veru 4 meirl hekkun lanskjaravisitolu 1. febriiar en verid hefdi vegna
gengisleekkunar 23. névember 1992. Fram til 1. april lekkudu nafn-
vextir 6verdtryggdra lana um teplega 2 prosentustig, par ed verulega
dré r verdbodlgu, en hekkudu sidan ad medaltali um 6 prosentustig i
juli og agust i kjolfar gengislaekkunar 28..jéni. A sama tima lekkudu
vextir rikisvixla 4 Verdbréfapingi, en hekkudu 6rlitid & uppbodum i
juli. Pessi dlika proun vaxta vakti verulega athygli par sem undanfarin
ar hefur verid nokkud god fylgni 4 milli breytinga 4 voxtum rikisvixla
og vixillana banka og sparisjoda eins og glogglega ma sja & mynd um
skammtimavexti. Samanburdur a raunvoxtum banka og sparisjéda i
heild 11. agust og 21. juni (fyrir gengisleekkun) syndi nokkra haekkun 4
flesta meelikvarda. Adeins ef tekid var mid af heesta kaf verdbdlgunnar
(eins eda tveggja manada) var um nokkra lekkun ad reeda. Verulegur
munur var pa hins vegar a raunvaxtastigi einstakra utlansforma og milli
bankastofnana. Fra .nidjum agust til &raméta leekkudu sidan nafnvextir
overdtryggdra lana um ramlega 6 prosentustig ad medaltali par sem pa
dr6 verulega Gr verdbélgu. I byrjun arsins 1994 vard sidan enn frekari
leekkun 6verdtryggora ttlansvaxta er bankar og sparisjodir lekkudu
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nafnvexti um 1-1,5 présentustig ad medaltali. P6tt bankar og sparigjodir
hafi reynt ad breyta nafnvoxtum i samreemi vid verdlagsbreytingar &
hverjum tima voru miklar sveiflur i raunvéxtum 6verdtryggdra Gtldna 4
arinu 1993. Til ad mynda var raundvoxtun almennra skuldabréfaldna
8,8% a0 medaltali 4 pridja fjoroungi 1993, en 14,4% a sidasta
fj6ordungi arsins. Arid 1993 var fjorda arid i 168 sem raundvoxtun
overdtryggora skuldabréfa var herri en verdtryggdra. Ad pessu sinni
munadi 2,4 présentustigum par sem avoxtunin var 11,5% 4 dverd-
tryggdum og 9,1% & verdtryggdum skuldabréfum.

Tafla I11.2. Medalvextir hjd vidskiptabénkum og sparisjédum [ % d dri

A i 1 v
Nafnavoxtun: arsfj. arsfi. drsfj. arsff.
Overétryggéir lidir: 1992 1993 1993 1993 1993 1993
Almennar sparisjodsbakur 1.2 0,8 14 0,8 0.9 0.7
Almennir tékkareikningar 0,4 0,3 0,4 0,3 03 0.2
Almenn vixillan, 30 daga 13,2 150 144 13,1 17,4 153
Yfirdrattarlan, 90% nyting 17,9 193 187 17,5 21,6 19,5
bar af grunnvextir 11,8 11,2 114 11,1 11,7 10,5
Almenn skuldabréfaldn 13,5 148 146 13,3 16,5 14,9
Afurdalan i [SK 13,7 149 144 135 17,2 149
Vidskiptavixlar, 30 daga 16,5 18,6 18,1 16,7 21,2 184
Meoalavoxtun nyrra alm. Gtlina 18.7 15,0 140 13,6 154 16,8
Dréttarvextir 19,5 17,7 16,7 16,2 18,0 20,0
Visitolubundnir lidir:
Sérkjarareikningar, ohreyfd innstzda 5,4 6,1
Bundnir skiptikjarareikningar 7,6 7,3 ] . . :
6 manada innlansreikningar 3.9 5,0 6,1 2.5 95 22
15-30 ménada innlansreikningar 8,2 94 10,8 6,9 14,0 6,0
Skuldabréfalan 11,0 124 13,8 9,7 172 8,9
Raunadvoxtun: "
Overdtryggdir lidir:
Almennar sparisjodsbakur -0,4 -2,1 -2,8 0,3 -59 0,2
Almennir tékkareikningar -1,1 -2,6 -3,5  -0,2 -6,4 -0,3
Almenn vixillan, 30 daga 11,5 11,7 10,0 12,5 9,6 14,8
Yfirdrattarlan, 90% nyting 16,1 159 14,1 16,9 13,5 189
Almenn skuldabréfalan 11,8 11,5 102 12,7 8,7 144
Afurdalan i [SK 11,9 1,6 10,0 12,9 94 14,4
Vidskiptavixlar, 30 daga 14,7 15,1 13,5 16,1 13,2 17,8
Medalavoxtun nyrra alm. utlana 12,0 11,6 9,6 13,1 .1 162
Dréttarvextir 17,7 143 1222 156 10,1 194
Visitélubundnir lidir:
Sérkjarareikn., 6hreyfd innsteeda 3,8 3,0
Bundnir skiptikjarareikningar 59 4,2 . . . :
6 ménada innlansreikningar 23 1,9 2,0 2,0 2,0 1,7
15-30 ménada innlansreikningar 6,5 6.2 6,5 6,4 6,4 55
Skuldabréfalan 93 9.1 9,4 92 94 8,3

1) Raundvoxtun byggist hér 4 heekkun lanskjaravisitolu 4 vikomandi timabili,

1,6 30 40 05 74 05

argildi heekkunar voru pessi:
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IV. LANAMARKADUR OG LANASTOFNANIR

1. Um lanakerfio

[slenska lanakerfid hefur tekid miklum stakkaskiptum 4 undanférnum
aratug. Stoérstigar breytingar hafa att sér stad baedi hvad vardar stofn-
anir og starfsheetti auk pess sem 16ggjof hefur verid feerd ad breyttum
adstzedum, par 4 medal adild Islands ad Evrépska efnahagssvaedinu.
upphafi nfunda aratugarins voru bankar, sparisjodir og fjarfestingar-
lanasj6dir allsradandi & lanamarkadnum og starfsemi i hefobundnum
skordum. Bankar og sparisj6dir toku vid innlanum sem radstafad var til
utlana. Vioskiptabankarnir, sem voru 7 & pessum tima, stérfudu allir
nema einn samkvemt sérstékum I6gum sem tengdu pa i sumum til-
vikum vid akvednar atvinnugreinar. Auk pess stundudu peir endurlan
erlends lansfjar i nokkrum meeli. Fjarfestingarlanasjooir, adallega 4
vegum hins opinbera, veittu stofnlan baedi til atvinnurekstrar og ibuida-
vidskipta. Til vidbotar lanastarfsemi pessara adila voru lifeyrissjodir
vaxandi adili 4 lanamarkadi, enda lifeyrissjodakerfid i hradri upp-
byggingu sem hoéfst aratug adur. Mestur hluti radstofunarfjar lifeyris-
sjoda rann po til fjirmdgnunar opinberu fjarfestingarlanasjédanna og
rikissj6ds, enda voru lifeyrissjodir pvingadir med 16gum til ad radstafa
tilteknum hluta radstéfunarfjar sins til skuldabréfakaupa af opinberum
adilum.

Tilkoma almennrar heimildar til verdtryggingar, med 16gum um stjorn
efnahagsmala og fleira sem sett voru 1979, styrkti st6du lanastofnana
og lagdi jafnframt grundvoll ad rekstri lanastofnana, annarra en
innldnsstofnana, og verobréfafyrirteekja & vegum einkaadila. Med
bessum 16gum var horfid fra peirri vaxtastefnu sem rikt hafoi allt fra
1960 pegar okurlogin voru sett og leitt h6fou til storlega neikvaedra
raunvaxta a 60averdbolguarunum fra 1970. Setning pessara laga var po
adeins fyrsti afangi { afnami takmarkana & vaxtadkvardanir. Stort skref
var stigid 4 arunum 1985 og 1986 pegar ny 16ggj6f um vidskiptabanka,
sparisjodi og Sedlabanka tok gildi. Par voru heimildir Sedlabankans til
akvordunar hdmarksvaxta takmarkadar verulega og beiting peirra
bundin vid neydaradstedur, og hefur peim ekki verid beitt sidan. Pad
var a arinu 1985 sem fyrsti verdbréfasjodurinn hof starfsemi, en starf-
semi eignarleigna hofst hér 4 landi 4 sama &ri. Verdbréfapingi [slands
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var einnig hleypt af stokkunum 1985, en med pvi var lagdur grund-
vollur ad skipulegum markadsvidskiptum med verdbréf. Adur hofou
b6 nokkur verdbréfafyrirteeki hafid vidskipti med verdbréf, adallega
spariskirteini rikissj6ds. A drunum 1987 til 1992 voru sett 16g um nyja
starfsemi 4 fjarmagnsmarkadi, svo sem verdbréfavidskipti og eigna-
leigur. Loks tok gildi 4 arinu 1993 ny 16ggjof um banka og sparisjodi,
adrar lanastofnanir og verobréfavidskipti sem faerdu islenska fjar-
magnsmarkadarloggjof ad mestu til samraemis vid per reglur sem gilda
4 hinu evrépska efnahagssvaeoi.

Eitt megineinkenni peirrar préunar sem ordid hefur &4 undanfornum
aratug er skipul6gd uppbygging verdbréfamarkada. Starfsemi Verd-
bréfapings er einn mikilvegur hluti peirrar préunar, en samhlida pvi
hefur markvisst verid unnid ad uppbyggingu markadar fyrir skamm-
timafjarskuldbindingar, peningamarkadar. Med skammtimamarkadi er
att vid markad fyrir verdbréf med skemmri tima en eitt ar, en par er
adallega verslad med rikisvixla, en einnig i nokkrum meeli skammtima-
skuldbindingar Sedlabanka, svo kollud innstedubréf. Hér er um ad
reeda markad par sem Sedlabanki og vidskiptabankar og sparisj6dir
eiga viOskipti med lausafé vidskiptabanka og sparisj6da. Pessi
markadur er afar mikilveegur badi fyrir bankana og Sedlabankann.
Vioskipti & honum veita bonkum og sparisjodum fzeri 4 ad styra lausafé
sinu, ymist binda til skamms tima fé { hagkvaemri avoxtun eda losa fé,
til deemis med solu rikisvixla. Fra sjonarmidi Sedlabankans er pessi
markadur mikilveegur par sem vidskipti bankans 4 peningamarkadi
hafa ahrif 4 lausafé bankanna sem aftur hefur motandi ahrif 4 vexti
skammtimaskuldbindinga. Samfelldar upplysingar um vexti & pessum
markadi eru einnig mikilveegar i sambandi vid vaxtamyndun banka-
léna.

f 1j6si pessarar préunar ma skipta fjsrmalamarkadnum i tvennt, annars
vegar pa midlun sem fram fer & verdbréfamarkadi og byggist 4 beinni
fjar6flun lanpega 4 markadnum og hins vegar pa midlun sem fer um
lanastofnanir og adrar fjarmalastofnanir. I toflu IV.1 er reynt ad gefa
yfirlit um fjairmagnsmarkadinn { hnotskurn. Borin er saman préun
verdbréfattgafu undanfarin ar og Gtldna og verdbréfaeignar lana- og
fjarmalastofnana. Rétt er ad minna 4 ad engin tilraun er par gerd til
pess ad hreinsa ut millividskipti, og felur taflan pvi 1 sér tvitalningu.
Glogglega ma sja a0 mikilveegi verdobréfattgafu hefur fario hradvax-
andi 4 undanférnum arum. Pannig hefur ttistandandi stofn markads-
verObréfa teeplega prefaldast fra arinu 1989, en utlan og verdbréfaeign
lana- og fjarmalastofnana hefur aukist um 66% & sama tima.
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Tafla IV 1. Yfirlit um fjarmagnsmarkad 1989-1993
Markadsverd eda stada samkvemt efnahag

Stada i lok drs i ma.kr. 1989 1990 1991 1992 1993
Verdbréfaitgdfa: 76 128 164 184 224
Skammtimabréf 6 9 Ikl 19 23
Langtimaskuldabréf 50 72 101 121 154
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 9 13 11 9 12.
Hlutabréf 12 34 40 35 35
Utldn ldna- og fidrmdlastofnana: 436 501 555 651 722
Innlansstofnanir 153 169 189 200 214
Fjarfestingarlanasjooir 122 143 175 200 224
Lifeyrissjodir 96 118 114 165 192
Eignarleigur 8 i 8 9 10
Tryggingarfélog 11 12 15 17 22
Lanasjooir rikis 46 52 55 61 60
Erlend ldn 191 198 214 252 283

Mikil aukning vidskipta med skammtimaverdbréf undanfarin tvo ar er
til marks um pa préoun sem ordid hefur vid myndun peninga- eda
skammtimamarkadar. Lykilatridi vid pa uppbyggingu er pad aukna
svigram til sjalfstaedra adgerda i peningamalum sem Sedlabankinn
fékk 4 arinu 1992. Allt fram til arsins 1992 voru moguleikar Sedla-
bankans til sjalfsteedra afskipta 4 peningmarkadnum takmarkadir.
Astada pess var st ad rikissjodur hafoi beinan adgang ad skammtima-
fjarmognun 1 Sedlabanka. Pralatur yfirdrattur rikissjods i Sedlabanka
olli pvi ad bankinn var oftast i varnarstédu 4 markadnum og adgerdir
hans midudust 60ru fremur vid pad ad draga inn fé fra vidskipta-
bonkum og sparisjédum til ad vinna gegn pensludhrifum af yfir-
drattarlanum rikissj6ds. A arinu 1992 gerdu fjarmalaraduneyti og
Sedlabanki med sér samkomulag um ad takmarka yfirdratt rikissjods i
Sediabanka. Var sett akvedid hamark & leyfilegan yfirdratt 4 pvi ari og
jafnframt motud su stefna ad fella nidur yfirdrattarheimild, en
Sedlabankinn geeti veitt rikissjodi bein lan i undantekningartilvikum &
arinu 1993. betta fyrirkomulag var fest i sessi vid endurskodun 4
samningi rikissjéds og Sedlabanka a sidasta ari og jafnframt dkvedid
ad engin bein lan yrdu heimilud fra og med arinu 1994. Samhlida
pessu hefur rikissjodur hafid markvissa s6lu & rikisverdbréfum &
markadi, og eru nu 6ll rikisverdbréf og rikisvixlar seld med uppbods-
fyrirkomulagi. Petta samkomulag hefur valdio straumhvoérfum vid
stjorn peningamala.

Samanburdur a sterd flokka lana- og fjarmalastofnana synir glégglega
mikilveegi fjarfestingarldnasjéda. Samkvaemt bradabirgdatélum fyrir
arslok 1993 virdast ttlan peirra og verdbréfaeign nt vera ivid meiri en
innlansstofnana. Annars er steerd innlansstofnana, fjarfestingarlana-
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sj6da og lifeyrissjoda nokkud apekk eignum pessara adila, um 200
ma.kr. i arslok 1993. Eignir annarra adila eru mun minni.

Full samreeming er ni ordin & starfsskilyrdum vidskiptabanka og spari-
sj60a, en adur gilti o6lik 16ggjof um starfsemi pessara adila. Storum
afanga var ndd med setningu laga 4 arinu 1985 um vidskiptabanka
annars vegar og sparisj6oi hins vegar, en ny 16ggj6f sem sett var 4
sidasta ari stadfesti pessa stodu par sem 16gum um pessa adila var
steypt saman { eitt. Meginmunurinn 4 pessum stofnunum felst i eignar-
haldsformi; sparisjodir eru sjalfseignarstofnanir, en vidskiptabankar
skulu annadhvort vera hlutafélog eda i eigu rikisins. Vidskiptabankar
og sparisjodir bjoda alla almenna bankapjonustu, par & medal méttoku
innlana, utlan og greidslumidlun innanlands og vid utlond. Jafnframt
eru pessar stofnanir adilar ad rekstri ymissa fjarmalafyrirteekja, par 4
medal eignarleigna, verdbréfafyrirtaekja og greidslukortafyrirtekja.

Mikilvaegar skipulagsbreytingar hafa einnig ordid i bankakerfinu.
Mestu skiptir e.t.v. sala Utvegsbanka [slands til priggja hlutafélaga-
banka og sameining peirra fjégurra i Islandsbanka i arsbyrjun 1990.
Jafnframt keypti Landsbanki {slands Samvinnubanka fslands, og
sameinudust peir { mai 1990.

Nu eru pvi starfandi fjorir vidskiptabankar, tveir peirra { eigu rikisins
og einn { eigu sparisjédanna, Sparisjédabanki Islands, en hann hof
starfsemi { arsbyrjun 1994. Hann hefur nokkra sérstodu par sem honum
er ekki etlad ad keppa um almenn bankavidskipti, heldur veita spari-
sjodunum ymsa pjénustu sem hagkvemt er talid ad leysa sameiginlega,
svo sem milligbngu um erlendar lantokur, vidskipti & millibanka-
markadi og ad koma fram fyrir hond sparisjodanna gagnvart Sedla-
banka. Um sidustu aramét var starfandi 31 sparisjéour.

Vidskiptabankarnir, ad medtoldum Sparisjédabanka {slands hf., starf-
reekja 125 afgreidslustadi, en afgreidslustadir sparisjédanna eru 50.
Pannig voru samtals 175 afgreidslustadir & vegum vidskiptabanka og
sparisjoda i arslok 1993, en i arslok 1989 voru peir 183.

Fjarfestingarlanasjodir eiga sér langa sogu hér 4 landi. Flestir peirra voru
stofnadir ad opinberu frumkveedi, og eru pvi sérstok 16g um starfsemi
flestra peirra. Meginverksvid fjarfestingarldnasjodanna hefur verid
veiting stofnlana til atvinnurekstrar og {budakaupa einstaklinga og
sveitarfélaga, en pad sem greinir sj6dina pd 6dru fremur frd vidskipta-
bonkunum er fjairmoégnunarhlid peirra. Margir fjarfestingarlanasjédanna
hofou lengi vel markada tekjustofna med 16gum sem stoou undir fjar-
mognun Gtlana. Pessu til vidbotar hafa sjodirnir haft heimildir til lantoku
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4 innlendum og erlendum mdorkudum sem nénar hafa verid markadar
med akvaedum i lansfjarldgum hverju sinni. Til pessa hafa {btdalana-
$j6dirnir einkum leitad 4 innlendan markad vid 6flun lansfjar, en adrir
fjarfestingarlanasjoodir leitad lansfjar erlendis, ymist beint eda fyrir milli-
gongu Framkvaemdasjods rikisins, en eitt af verkefnum peirrar stofnunar
var ad annast lansfjaroflun fyrir adra fjarfestingarlanasjédi. Med 16gum
nr. 3/1992 var hlutverki Framkvaemdasjods breytt, pannig ad hann annast
ekki lengur pad verkefni. Alls eru 15 opinberir fjarfestingarlanasj6dir, en
fimm sj6dir eru a vegum einkaadila. Med setningu laga um adrar lana-
stofnanir en vidskiptabanka og sparisj6di 4 arinu 1993 var i fyrsta sinn
sett heildsteed 10ggjof um starfsemi annarra lanastofnana, sett almenn
skilyrdi um starfsemi peirra og eftirlit med peim falid bankaeftirliti
Sedlabankans. Meginefni pessara laga er ad samrama starfsskilyrdi
annarra lanastofnana pvi sem gildir um vidskiptabanka og sparisj6di ad
60ru leyti en pvi ad heimild til mottoku innlansfjar er bundin vid vio-
skiptabanka og sparisjodi. P6 eru vaxtadkvardanir fjarfestingarlanasjéda
enn i morgum tilvikum hadar stadfestingu rikisstjornar. I [6gum um adrar
lanastofnanir er studst vid skilgreiningu { tilskipunum Evrépubanda-
lagsins um pad hvad lanastofnun er, en par eru lanastofnanir skilgreindar
sem ,,félog eda stofnanir sem hafa pad ad meginverkefni ad ad veita lan i
eigin nafni og afla sér fjar { pvi skyni med ttgafu og sélu 4 skuldabréfum
og 60rum endurgreidanlegum skuldavidurkenningum til almennings®.
Reyndar falla ekki allir fjarfestingarlanasjodirnir undir 16gin um adrar
lanastofnanir par sem ibudarlanasjodirnir eru sérstaklega undanpegnir
akveeOum laganna.

Fyrsta eignarleigan hof starfsemi hér 4 landi arid 1985, en nu eru 5 slik
fyrirteeki starfandi. Loggjof var fyrst sett um starfsemi eignarleigu-
fyrirtaekja 1989, en per starfa ni samkvemt 16gum um adrar lana-
stofnanir sem ad ofan er greint fra. Meginverkefni eignarleigna er ad
leigja lausafé eda fasteignir par sem leigusali selur leigutaka hid leigda
gegn umsomdu leigugjaldi i tiltekinn lagmarksleigutima samkvaemt
sérstokum skilmalum um eignar- og afnotarétt ad lagmarksleigutima
loknum. Eignarleigur fjarmagna starfsemi sina med lantdkum eda
almennum Utbodum, og hafa erlend lan verid veigamesta uppspretta
flarmagns fyrir eignarleigur hér 4 landi. Innlend fjar6flun med
almennum utbodum hefur pé farid vaxandi 4 undanfornum arum, og er
hun apekk og erlend fjar6flun eignarleiganna.

Med 16gunum um adrar lanastofnanir er st skylda 16gd a bankaeftirlit
Sedlabanka ad halda skra um pa adila sem teljast til lanastofnana.
Peirri vinnu er ekki ad fullu lokid. Pvi liggur ekki fyrir hvada stofnanir
muni teljast til lanastofnana. Samkvemt fyrirliggjandi gégnum hja
bankaeftirliti er um ad reeda 21 lanastofnun auk 5 eignarleigufyrirteekja.
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Verdbréfasjodir teljast ekki til lanastofnana par sem reyndar er um ad
reeda gagnkvemt avoxtunarfélag par sem hlutdeildarskirteini sjodanna
eru ekki { raun endurgreidanleg.

Erlendis greinast verdbréfasjédir (mutual funds) { tvo meginflokka,
annars vegar utvikkanlega (open end) verdbréfasjodi og hins vegar
lukta (closed end) verdbréfasjodi. Badar pessar gerdir verdbréfasjéda
eiga pad sammerkt ad vera fyrirteeki sem samnyta fé margra fjarfesta,
kaupenda hlutdeildarbréfa, til ad fjarfesta i ymsum verdbréfum og
mynda verdbéfasafn sem fjarfestirinn nytur sidan avoxtunar af. bessar
tveer gerdir verdbréfasjdda eru olikar ad pvi er vardar fjarmognunar-
leidir. Pegar fjarfestir kaupir hlutdeildarskirteini 1 utvikkanlegum sj6di
gefur sj6durinn Gt ny hlutdeildarskirteini. Luktir verdbréfasjodir hefja
starfsemi sina med fastdkvednu fjarmagni sem aflad er med s6lu hluta-
bréfa til fjarfesta. Ef hluthafi vill selja verdur hann ad selja 6drum fjar-
festi hlutabréfin, en ekki sjédnum eins og gerist hja Gtvikkunarlegum
sjodi. Luktir verdbréfasjéodir hafa (nema hlutafé sé aukid) fast magn
hlutafjar eins og venjulegt hlutafélag. Fjarmognunaradferdin reedur pvi
med hvada heetti verdmyndun 4 hlutdeildarbréfunum verdur. { utvikkan-
legum sj6di reedst verd nyutgefinna og adur Utgefinna hlutdeildarbréfa
af hreinni eign sjo6dsins 4 hverjum tima, en { luktum sj6di reedst verdid
(& eftirmarkadi) af frambodi og eftirspurn 4 markadi. Markadurinn
fylgist vitanlega med hreinni eign hins lukta sj6ds, en verdid getur engu
a0 sidur snuist & 6likan veg.

Verdbréfasjodirnir sem svo eru nefndir hérlendis eru skilgreindir sem
utvikkanlegir, en hlutabréfasjédirnir sem hér eru reknir myndu falla
undir skilgreiningu & luktum verdbréfasjodum. Hlutabréfasj6odirnir hér-
lendis falla undir hlutafélagalogin, en um verdbréfasjédina (Gtvikkan-
legu) gilda sérlog, 16g nr. 10/1993. Verdbréfasjodirnir eru undir eftirliti
bankaeftirlits Sedlabanka, en pad eru hlutabréfasjédirnir hins vegar ekki.

Starfsemi verObréfasjoda hér a landi hofst ario 1985. Breytt vidhorf og
16ggjof um vexti er ein helsta skyringin & pvi ad verdbréfasjodir hofu
starfsemi um betta leyti. P4 kann pad ad hafa haft ahrif ad talsverd
groska var 1 rekstri slikra sjoda erlendis, einkum i Bandarikjunum par
sem sala hlutdeildarskirteina meira en tvofaldadist milli dranna 1984 og
1985 og nam yfir 100 milljordum dala arid 1985.

A0 formi til eru hlutdeildarbréf verdbréfasjodanna dverdtryggd skulda-
bréf, og formlegur lanstimi peirra er yfirleitt langur (20 til 25 4ar). Greina
ma hlutdeildarbréfin 1 tvo flokka eftir pvi hvernig greidslu vaxta af peim
er hattad. Annars vegar eru uppsofnunarbréf par sem vextir leggjast vid
hofudstél og greidast ekki fyrr en vid innlausn og hins vegar tekjubréf
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sem vextir eru greiddir af reglulega. [ arslok 1993 voru starfandi 25
verdbréfasjodir, 21 uppséfnunarsjédur, en adeins 4 tekjusjodir. Verd-
bréfasjodirnir hafa olika fjarfestingarstefnu, en adallega hafa peir fjar-
fest { innlendum skuldabréfum. Flokka ma sjodina sem hér segir i arslok
1993: skammtimasjodir voru 3, erlendir sjodir voru 6, sjodir sem fjar-
festa eingdngu i rikistryggdum bréfum voru 4, einn sjodur fjarfesti i
innlendum hlutabréfum, einn sjodur fjarfesti eingdngu i bréfum sem
skrad eru 4 Verdbréfapingi Islands, og sj6dir sem fjarfestu i ymsum
bréfum (adallega innlendum skuldabréfum) voru 10 ad t6lu.

Starfsemi fyrsta islenska hlutabréfasjodsins héfst arid 1986, en arid
1990 bettust fjorir vid, og nu eru peir sex ad tolu. Stefna pessara sjooa
er ad fjarfesta ad meirihluta til i innlendum hlutabréfum, en nt greinist
verdbréfaeign peirra p6 nokkurn veginn jafnt milli skuldabréfa og inn-
lendra hlutabréfa. Hlutabréf fjogurra af pessum sex hlutabréfasjodum
eru skrad 4 Verdbréfapingi Islands, en hlutabréf tveggja eru skrad 4
Opna tilbodsmarkadnum. Kaupping hf,, Landsbréf hf. og VIB hf. eru
vidskiptavakar 4 Verdbréfapingi Islands fyrir hlutabréf sjoda sem eru
peirra vorslu. Hingad til hafa islensku hlutabréfasjodirnir aukid hlutafé
sitt med utbodum einu sinni 4 ari ad jatnadi.

2. Proun a lanamarkaoi

Aztlad er ad peningalegur sparnadur hafi numid um 502 ma.kr. i 4rs-
lok 1993 og hafi aukist um 45 ma.kr. &4 arinu. Hlutfallsleg aukning
peningalegs sparnadar var 9,8% sem er ivid meira en 4 arinu 4 undan
pegar aukning vard um 8,8%. Langmest er aukning hins kerfisbundna

Peningalegur sparnadur
o/Hlu’[féll af landsframleidslu. Stada & medalverdlagi hvers ars
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hluta sparnadarins sem jokst um 11.8%, en frjals sparnadur jokst um
7,6%. Eignir lifeyrissjodanna eru meginhluti kerfisbundna sparn-
adarins, og namu peer 205 ma.kr. i arslok og jukust um tep 16% 4
arinu. Innlédn og sedlar eru veigamesti hluti frjalsa sparnadarins, og
aukning bess lidar virdist hafa ordid um 6,4%. Sa lidur frjalsa sparn-
adarins sem vex hradast eru svoko6llud onnur markadsverdbréf, en med
bvi er att vid bréf eignarleigna, hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda,
hutsbréf og fleira. Par vard aukningin résk 19% & arinu 1993. Athyglis-
vert er ad rikisverdbréf i frjalsum sparnadi dragast saman pratt fyrir
pad ad mikil sala hafi verid 4 peim bréfum 4 arinu 1993. Astaedan er st
a0 lanastofnanir hafa i vaxandi meli keypt rikisverdbréf; t.d. keypti
Sedlabankinn nokkurt magn rikisskuldabréfa 4 eftirmarkadi eins og
greint verdur fra hér a eftir.

Tafla IV.2. Innlendur lanamarkadur
Stada i arslok i ma.kr.
Hreyfingar
Aetlun 1993
1989 1990 1991 1992 1993 makr. %

FEignir
Utlén og verdbréfaeign 466 525 606 673 750 77 11,4
Bankakerfi 165 181 204 210 230 20 9.5
Fjarf.lanasj60ir atvinnuvega 57 57 60 68 75 7 10,3
[budalanasjodir 65 86 114 132 149 17 129
Lifeyrissj6dir 96 118 144 165 192 27 16,4
Tryggingarfélog 11 12 16 17 21 4 235
Eignarleigur 8 7 9 9 10 1 1Ll
Verdbréfasjodir 9 13 11 8 11 3 375
Utlond 191 198 214 252 283 31 123
Lanasjodir rikisins 46 52 55 61 62 1 1,6
Fra dragast innbyrdis vidskipti ~ -182 -199 221 249 283 234 13,7
Eignir = skuldir 466 525 606 673 750 77 114
Skuldir

Peningalegur sparnadur 298 354 420 457 502 45 9,8
Frijals 141 168 202 211 227 16 7,6
Innlan og sedlar 106 120 136 140 149 9 6,4
Rikisverdbréf 14 18 25 28 27 -1 3,6
Tryggingars;. tryggingarfél. 9 11 14 17 20 3 17,6
Onnur markadsverdbréf 12 19 27 26 31 5 192
Kerfisbundinn 157 186 218 246 275 29 11,8
Eignir lifeyrissjoda 102 125 154 177 205 28 158
Skyldusp. i fjarf.lanasjodum 4 4 4 4 2 -2 -50,0
Eigid fé lanast. o.fl. 51 57 60 65 68 3 4,6
Erlent lansfjarmagn 168 171 186 216 248 32 148
Long erlend lan 166 177 191 228 264 36 158
Stutt lan 25 21 23 24 19 -5 -20,8
Stuttar krofur 4 atlond 23 27 28 -36 -35 1 28
Skuldir samtals 466 525 606 673 750 77 11,4
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Erlent nettd lansfjarmagn, sem midlad er af lanakerfinu, nam 248
ma.kr. { arslok og jokst um 32 ma.kr., og pa er medtalid endurmat
erlendra lana. Long erlend lan jukust um 36 ma.kr., en stutt 1an drogust
saman um 5 ma.kr. 4 arinu.

Ef 1itid er 4 Gtldn og verdbréfaeign einstakra flokka lana- og fjarmala-
stofnana er aukning lana og verdbréfaeignar lifeyrissjédanna langmest
eda 27 ma.kr.,, en utldnaaukning bankakerfisins er um 20 ma.kr.
Aukning lana ibtdarlédnasjodanna var 17 ma.kr. 4 4rinu, og namu Uti-
standandi lan peirra um 149 ma.kr. i arslok. Nokkud hefur heegt 4 vexti
utlana peirra 4 érinu, og var hlutfallsleg aukning lana teep 13%, en tep
16% 4 érinu 1992. Talsverd aukning vard & verdbréfaeign verdbréfa-
sjoda 4 arinu eftir samdratt & 4rinu 1992. Jukust pau um 3 ma.kr. eda
teep 38% og ndmu 11 ma.kr. i arslok.

Utlan og verdbréfaeign lanakerfisins i heild jokst um 77 ma.kr. &
sidasta ari og nam um 750 ma.kr. i arslok. Aukningin var rim 11% og
voxturinn pvi svipadur og 1992. Langmest er aukning skulda rikisins
vid lanakerfid, en peer jukust um 28 ma.kr. eda um tep 29% 4 érinu. Er
pad mun meiri aukning en 1992 pegar skuldir rikisins vid lankerfid
jukust um 17%. Skuldir sveitarfélaga vid lanakerfid jukust um rima 3
ma.kr. eda um ram 10%. Er pad svipud aukning og verid hefur undan-
farin 4r. Lan til atvinnuvega jukust um 6,2% sem er ivid minni aukning
en 4 arinu 4 undan, en pa jukust l4n til atvinnuvega um taep 8%. Rétt er
ad hafa i huga ad verdbdlga, meeld 4 maelikvarda lanskjaravisit6lu, var
meiri 4 arinu 1993 en 1992 eda 3% samanborid vid 1,6%. Enginn vafi

Lanaflokkun lanakerfisins
%Hlutféll af landsframleidslu. Stada a medalverdlagi hvers ars
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er 4 pvi ad rekja ma minnkandi lansfjareftirspurn fyrirtekja til efna-
hagsastandsins. Par togast & tveir gagnverkandi peettir. Annars vegar
hlytur samdrattur fjarfestinga ad draga ar lansfjarpérf. Hins vegar kann
erfid rekstrarstada fyrirteekja ad vekja eftirspurn eftir 1lansfé til ad fjar-
magna rekstrarhalla. Pessu til vidbotar ma nefna ad hair vextir 4 inn-
lendum lanamarkadi hljota ad yta undir pad ad fyrirteeki dragi ar skuld-
setningu sinni.

Tafla IV, 3. Utldnaflokkun ldnakerfisins

) Hreyfingar
Acetlun 1993

1989 1990 1991 1992 1993 makr. %

Samtals utlan 466 525 606 673 750 77 11,4
Rikissjoour og rikisstofnanir 60 67 84 98 126 28 28,6
Bajar- og sveitarfélog 21 23 26 29 32 3 103
Atvinnuvegir 249 264 285 307 326 19 6,2
Heimili 136 171 211 239 266 27 11,3

[ t6flu V.4 er yfirlit um préun nys peningalegs sparnadar undanfarin
ar. Er par byggt 4 dztludum stodusterdum fyrir peningalegan sparnad,
og er nysparnadur aztladur sem mismunur st6du i upphafi og lok ars
eftir ad peer hafa verid verdleidréttar til medalverdlags arsins. Svo
virdist sem nysparnadur hafi ordid ivid minni 4 sidasta ari en adur
hafdi verid aeetlad eda teplega 24 ma.kr., en vid gerd fjarlagafrum-
varps hafoi verid deetlad ad hann yrdi um 26 ma.kr. Meginastada
pessarar breytingar liggur { pvi ad frjals sparnadur virdist verda talsvert
minni en a0ur var aztlad eda 6 ma.kr i stad 8 ma.kr. sem adur var
aztlad. Rétt er ad taka fram ad pessar t6lur eru i veigamiklum atridum
byggoar a detlunum og geta pvi haeglega breyst.

Tafla IV.4. Aukning peningalegs sparnadar 1989-1993Y

I'ma. kr. & medalverdlagi hvers drs

Acetlun

1989 1990 1991 1992 1993

Peningalegur sparnadur 15,9 33,9 38,2 30,5 23.9

Frjals sparnadur 3,9 15,9 20,5 6,2 6,4

Kerfisbundinn sparnadur 11,9 18,0 17,7 24,3 173
Til samanburdar

Hrein opinber lansfjarporf 23,0 27,0 40,2 23,8 23.2

Hlutfoll af landsframleidslu, %
Peningalegur sparnadur 52 9,6 9,9 8,0 6,0
Hrein opinber lansfjarporf 7,5 7,6 10,5 6,2 5,8

1) Aukning sparnadar er reiknud med peirri adferd ad fera stodutdlur i arsbyrjun og arslok til medal-
verdlags arsins med framfersluvisitolu.
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3. Bankakerfio

Grunnfé Sedlabankans, en med pvi er att vid innsteedur innlansstofnana
i Sedlabankanum ad vidbattum sedlum og mynt i umferd, minnkadi
um 2,2 ma.kr. 4 arinu 1993. Er petta annad ari0 i r6d sem grunnfé
bankans lakkar, en 1992 ryrnadi pad um teplega 1,9 ma.kr. Pessi
laekkun vard pratt fyrir pad ad krdfur bankans & rikissjéod ykjust veru-
lega 4 drinu vegna kaupa bankans & verdbréfum rikissjods og rikis-
vixlum 4 markadi. Astada lekkunar grunnfjar er tvipeett. Annars vegar
leekkadi gjaldeyrisstada bankans talsvert 4 arinu eda um 2,4 ma.kr. og
nam um 28,7 ma.kr. { arslok. Hins vegar lekkudu krofur bankans 4
adra innlenda adila en rikissjod verulega, og skiptir par mestu mali
leekkun & kr6fum bankans & innlansstofnanir um teplega 1,4 ma.kr. St
proun er til marks um goda lausafjarstoou innlansstofnana sem medal
annars er til komin vegna laekkunar bindiskyldu eins og nanar hefur
verid rakid i kafla IIT i umfjollun um adgerdir bankans i peninga-
malum. Alls namu skyldubundnar innstedur innlansstofnana i Sedla-
banka 6,9 ma.kr. i arslok og h6fou leekkad um 2,3 ma.kr. 4 arinu.

Rikisvixlar
Ma.kr. Stada i lok manadar

18 —+— m i eiguannarra [ [ eigu innlansstofnana [ | eigu Sedlabankans
15

12

Eins og 40ur sagdi jok Sedlabankinn verulega eign sina i rikisverd-
bréfum a arinu. Mestu skipta kaup bankans & spariskirteinum rikis-
sj00s, en hrein kaup peirra namu 5,9 ma.kr. 4 arinu, og nam eign
bankans { spariskirteinum um 8,7 ma.kr. { arslok. Pessi auknu vidskipti
Sedlabankans markast af tvennu, annars vegar breytingu & samningi
bankans og rikissj6ods um skammtimafjarmégnun og hins vegar af
radstéfunum bankans til studnings adgerdum rikisstjornarinnar til ad
leekka vexti 4 haustmanudum. Fra januar til oktoberloka jokst spari-
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skirteinaeign Sedlabankans um roska 2,6 ma.kr., en { kjolfar adgerda
rikisstjérnarinnar og Sedlabankans i byrjun névember til lekkunar
vaxta keypti bankinn spariskirteini fyrir roska 3,2 ma.kr. nett6. Pessu
til vidbotar namu hrein kaup rikisvixla 4 arinu teplega 1,2 ma.kr., og
nam eign bankans i rikisvixlum um 3,5 ma.kr. { arslok. Hins vegar
drost eign bankans i rikisbréfum saman a arinu um 0,4 ma.kr. og var
adeins um 91 m.kr. i arslok. Aukin eign Sedlabankans i rikisverd-
bréfum og rikisvixlum er ad hluta til marks um batnandi stoou rikis-
sjods a vidskiptareikningum hans i Sedlabanka. Pannig nam innsteda
rikissj6ds um aramot tepum 3,8 ma.kr. og hafoi aukist um 1,5 ma.kr. 4
arinu. Er pad annad arid { r60 sem rikissjodur er med jakvaeda stodu &
vidskiptareikningum sinum i Sedlabanka i arslok. Pessi umskipti stafa
af breyttum samningi rikissjods og Sedlabanka um skammtimafjar-
mognun, en samkvamt honum var yfirdrattur { Sedlabanka 6heimill &
arinu.

Tafla IV.5. Ur reikningum Sedlabankans

Hreyfingar i m.kr.

1990 1991 1992 1993
1. Gjaldeyrisstada 3.408 654 6.987 -2.394
2. Krofur 4 rikissjod, nettd -4.403 9.712 -6.464 5.059
3. Krofur 4 rikisstofnanir, netto -240 -558 -732 -837
4. Krofur a fjarfestingarlanasjodi, nett6  -579 -45 -2.654 =77
5. Kréfur 4 innlansstofnanir -407 -977 641 -1.353
6. Sjodir { opinberri vorslu (innst.=-) -1.248 -2.051 2.661 64
7. Annad, nettd -580 -950 -2.332 -2.641
8. Grunnfé (1+2+3+4+5+6+7=9+10)  -4.049 1.785 -1.893 -2.179
9. Sedlar og mynt i umferd 82 186 354 314
10. Innstaedur innlansstofnana o.fl. -4.131 1.599 -2.247 -2.493
11. Par af skyldubundnar innsteedur -2.984 -526 -1.163 -2.318

Hreyfingar i %

Grunnfé -18,1 9,6 -9,5 -12,0
Sedlar og mynt 2,8 5,9 1120 8,7
Bundnar innstaedur v/bindiskyldu 21,4 -4.8 =112 -25,0

Ryrnun gjaldeyrisstodu bankans stafar fyrst og fremst af minnkandi
erlendum lantokum & arinu par sem vidskiptajofnudur var i jafnveegi
eins og nanar er rakid i umfjollun um greidslujofnud hér 4 eftir. Svo
virdist sem erfitt arferdi i efnhagsmalum dragi Gr lantokum beedi til
lengri og skemmri tima. Sérstaklega hafa stutt 1an dregist saman eins
og nanar er rakid i umfj6llun um erlend lan { kafla VI.

Proun inn- og utldna innldnsstofnana var ad ymsu leyti hagsted a
sidasta ari. Nokkru hradari voxtur vard 4 innlanum og verdbréfautgafu
eftir talsverdan samdratt 4 arinu 1992. Jafnframt vard talsverd aukning
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Ldgmark Utkoma
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12,0
12,0
12,0
12,0
12,0
12,0
12,0

12,0
12,0
12,0
12,0
12,0
12,0
12,0
12,0
12,0

12,9
12,4
13,3
12,9
14,3
13,2
13,3
15,2
15,4
11,6
13,4
12,8

12,5
12,8
13,2
12,0
12,9
11,6
13,8
14,2
15,0
13,0
15,4
14,5

Bindiskyldu- og lausafjarhlutféll
% banka og sparisjoda i %

18 ——m— —— = =
Lausafjarhlutfall, utkoma

: Do /\/‘/\f\/\/\AN
W v-” |

S S e

\) radstofunarfé
Lausafjarhlutfall, R T\ [
 lagmark ‘ ' Bindiskylda | |
‘ ‘ Bundid 2 |
| radstofunarfé
O L’\'TY_F'"T‘—H"’gﬁr‘mj*""ﬁru‘—m—rm w:\‘“‘\' T ‘V‘\\“
1989 1990 1991 1992 1993

4 vexti Utlana, en pad skyrist ad mestu leyti af aukningu almennra tt-
lana. Lausafjarstada innlansstofnana var pvi géd 4 arinu og yfir peim
morkum sem reglur um lausafjarhlutfall setja. I arslok nam lausafjar-
stada innlansstofnana um 19,5 ma.kr. og hafdi batnad um 2,7 ma.kr. &
arinu. Pann bata ma reyndar allan skyra med laekkun bindiskylduhlut-
falls { névember sem skiladi 2,9 ma.kr. i lausafjarst6du innlans-
stofnana. Lausafjarstada sem hlutfall af innlanum og verdbréfatutgafu
nam um 10,7% i lok &rsins, en var 9,8% i arsbyrjun. Eins og adur sagoi
var lausafjarhlutfall vidskiptabanka og sparisjoda almennt yfir til-
skildum moérkum 4 arinu.

Heildarinnlan i innlansstofnunum ndmu 159,8 ma.kr. i arslok og
jukust um 9,3 ma.kr. & arinu. Pad er rosklega 6% aukning, en var 3,7%

Heildarstada innlansstofnana

Lausafjarstada sem hiutfall af innlanum
innlansstofnana Stada gagnvart Sedlabanka asamt
sem h|Utfa” af innlénum rikisvixlum og erlendri lausafjarstodu

ad fradregnum erlendum lanum
vegna afurdalana

1990 1991 1992 1993 1990 1991 1992 1993
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4 arinu 1992. Athyglisvert er hversu mikil innlansaukningin er pratt
fyrir erfitt efnahagsarferdi, og virdist pad stafa af pvi ad heimili og
fyrirteeki hafa brugdist vid efnahagsdstandinu med aodhaldi i Ut-
gj6ldum. bessi vidbrogd birtast einnig i hagstedri utkomu vidskipta-
jofnudar eins og rakid hefur verid. Einnig kann tilt6lulega steerri hluti
af radstofunarfé lifeyrissjodanna ad hafa staldrad vid i innlans-
stofnunum um 4dramoétin, og getur verid ad pad skyri hluta peirrar
aukningar sem vard 4 innldnum 4 4arinu. Ef skodud er préun einstakra
innlansforma (sja toflu 21 { t6fluvidauka) kemur i lj6s ad langmest er
aukning innstedna 4 verdtryggdum reikningum eda um 9,3 ma.kr., en
innstaedur & pvi sem flokkad er sem annad 6bundid sparifé, sem er
stersti einstaki innlansflokkurinn, dragast saman um 2,8 ma.kr. Til
pessa flokks teljast ymsir ébundnir innlansreikningar sem vinsalda
njota vegna tiltélulega harra vaxta. Talsverd aukning er einnig 4 inn-
stedum 4 innlendum gjaldeyrisreikningum, en peer aukast um 2,5
ma.kr. Veruleg aukning vard einnig 4 utistandandi verdbréfum inn-
lansstofnana eda um 2,1 ma.kr. sem samsvarar rosklega 10% aukningu
4 arinu. Samtals jukust pvi innldn og verdbréfatitgafa um 6,6% 4
arinu, en um 4,1% a arinu 1992.

Peningamagn og sparifé asamt verdbréfautgafu
innlansstofnana(M4) i hiutfalli af landsframleidslu
O/D
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Hlutfall innlédna og landsframleidslu var i arslok um 40,2% og
hekkadi Gr 39,4% fra arinu 4 undan. Petta hlutfall hefur farid
stodugt heekkandi allt fra 1978 pegar pad vard laegst 20,6%, og er
pad nt ordid samberilegt vid pad sem hast gerdist 4 sjounda ara-
tugnum. Ef verObréfautgafa er talin med, sem er hlidsteda innlana,
er hlutfall petta i arslok 1993 46,2% og hefur ekki verid herra fra
1960.
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Tafla IV, 6. Ur reikningum innldnsstofnana
Sja einnig 19. toflu i tofluvidauka

Hreyfingar i m.kr.

1990 1991 1992 1993

1. Lausafjarstada 1.826 2.945 1.758 2.679
2. Par af rikisvixlar 3.037 -662 3.153 451
3. Ymsar innsteedur i Sedlabanka -3.488 -805 -1.163 -2.069
4. Lan og endurlan 16.788 19.523 10.711 14.808
5. Par af almenn ttlan 21.105 16.380 7.050 13.217
6. Samtals (1+3+4=7+8+9+10+11) 15.126 21.663 11.306 15.418
7. Innlan 16.720 18.453 5312 9.257
9. Fyrirgreidsla Sedlabanka -447 -880 423 -1.135
10. Erlend 14n -4.976 1.653 3.888 -354
11. Annad, nett6 339 710 274 5.533

Hreyfingar i %

Lan og endurlan 11,0 11,0 ST 7,4
Innlan 15,2 14,6 3,7 6,2
Verdbréfautgafa 25,0 9,9 73 10,3

Ur lanaflokkun bankakerfisins
12 manada hreyfingar i %
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Ef skodud er flokkun lana og endurldna innlénsstofnana eftir atvinnu-
greinum sést ad langmest er aukning lana til rikissj60s og riksstofnana.
Pau jukust um rosk 45% 4 érinu eda um 5,6 ma.kr. og namu i arslok
teepum 18 ma.kr. Mikil aukning vard einnig a ld&num innlansstofnana til
sveitarfélaga eda um ram 16%, en hafa ber { huga ad hér er ekki um
mikla steerd ad reeda. I arslok namu lan til sveitarfélaga um 5,9 ma.kr.
Verulega dré hins vegar ur aukningu lana til fyrirteekja og heimila &
arinu. Sérstaklega er athyglisvert hversu litil aukning lana til fyrirteekja
er i 1j6si pess ad stor hluti pessara lana er bundinn gengi erlendra gjald-
midla og gengisfellingin & arinu hafoi bein ahrif til endurmats pessara
lana. Lan til fyrirteekja jukust adeins um 2,9% sem er {vid legra en
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haekkun lanskjaravisitélunnar 4 sama tima. Ekki er sidur athyglisvert
hversu mjog hefur haegt 4 aukningu lana til heimila. Pau jukust um
7,6%, en um rosk 12% & arinu 1992. Eigi ad sidur er hér um aukningu
ad raungildi ad reda sé midad vid hakkun lanskjaravisitélunnar &
arinu. Alls jukust [4n og endurlan innlénsstofnana um 7,5% 4 éarinu og
namu i arslok 214,4 ma.kr. Hér er um ivid meiri voxt ad reda en 4
arinu 4 undan pegar lan og endurlan jukust um 5,5%.

Tafla IV.7. Flokkun ldna og endurldna innlansstofnana eftir lantakendum
Rikisvixlar innlansstofnana ekki medtaldir

Stada i m.kr.  Hreyfing 199 Hreyfing 1993

31.12.1993  m.kr. % m.kr. %
Rikissjodur og rikisstofnanir 17.955 -1.307 -9,6 5.604 453
Sveitarfélog 5.906 181 3.7 836 16,2
Lanastofnanir 6.882 -430 -6,8 945 15,9
Fyrirteeki 129.817 6.803 5.7 3.609 2,9
Heimili 53.836 5.458 122 3.820 7,6

[ byrjun arsins 1993 stofnudu fjérar stofnanir, Landsbanki, Islands-
banki, Biinadarbanki og Lanastofnun sparisjoda, til dagldnamarkadar
fyrir innsteedur sinar i Sedlabanka. Petta er i fyrsta skipti sem haegt er
ad fylgjast daglega med lanveitingum 4 millibankamarkadi. Banka-
stofnanir tilkynna Sedlabankanum 611 vidskipti &4 pessum markadi med
simbréfi. Heildarvelta a4 pessum millibankadaglanamarkadi var 29,1
ma.kr., en dagleg medalstada var um 1 ma.kr. Auk pessara vidskipta
midladi Lanastofnun sparisjoda millibankalanum til sparisjédanna inn-
byrdis, og var medalstada peirra ldna um 0,9 ma.kr. 1993. Millibanka-
lan 1993 namu pvi ad medaltali um 1,9 ma.kr. Avoxtun i pessum vid-
skiptum fylgdi ad mestu leyti avoxtun rikisvixla & uppbodum. Pannig
var hin um 11,3% 1 upphafi arsins 1993, en um 5,6% undir lok arsins.
Nokkud hefur dregid ur pydingu millibankamarkadar undanfarin ar.
Meginskyringin er batt lausafjarstada banka og sparisj6da sem var
t.a.m. verulega gdd 4 arinu 1993. Ennfremur h6fOu tilslakanir af halfu
Sedlabankans ad pvi er vardar bindiskyldu, lausafjarkvod og adgang
banka og sparisj6da ad fyrirgreidslu i bankanum pau ahrif & starf-
semina & millibankamarkadnum 1993 ad porf banka og sparisjoda fyrir
millibankal4n var minni en ella. Aztlad er ad adgerdir Sedlabankans i
névember hafi aukid utlanagetu innlansstofnana um 8,5 ma.kr. Einnig
ma segja ad Sedlabankinn taki ébeinan patt i millibankavidskiptum
med endurhverfum verdbréfakaupum. Bankar og sparisjodir eiga pess
kost a0 selja Sedlabankanum verdbréf i 10-20 daga gegn endurkaupa-
samningi, og nadu pessi vidskipti hamarki 1 lok oktéber er pau ndmu
um 5 ma.kr.
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Tafla IV.8. Millibankavidskipti
Arsmedaltdl daglegra talna

Gjaldeyris-. Gengisb.

Imkr. Almenn lan innstedur afurdalan”  Samtals
L I 1.637 90 423 2.150
199N: v momstoisnge wom o Suen Wots o 2o 2:152 65 64 2.281
1992, ..o ot bt s e s 1.634 31 0 1.665
1998 —ioe v s 1.938 18 0 1.956

1) Medaltal st6du i lok méanadar.

Afkoma vidskiptabanka og sparisj6da virdist @tla ad verda mun betri &
arinu 1993 en var 4 arinu 1992. bar munar mest um verulegan bata i
afkomu Landsbanka slands. Samkvaemt bradabirgdatslum sem na til
ramlega %/3 af bonkum og sparisj6dum er um ad reda ramlega 200
m.kr. hagnad eftir skatta eda 2,6% ardsemi eigin fjar, en 4 arinu 1992
vard tap a0 fjarhaed 2.700 m.kr. eda -23% ardsemi eigin fjar hja somu
stofnunum. Sem hlutfall af nidurstodutdlu efnahagsreiknings er hagn-
adur pessa hluta banka og sparisj6da 0,14% & arinu 1992 en -1,63%
arid 4 undan eda afkomubati um teplega 1,8% af nidurstédutslu efna-
hagsreiknings. Pennan bata mé sundurlida pannig ad 0,75 présentustig
liggja { vaxtamun, 0,55 prosentustig eru lekkun rekstrarkostnadar og
0,83 prosentustig leekkun afskriftaframlaga eda samtals teplega 1,9
présentustig, en par & méti kemur aukning i tekju- og eignarskdttum
um teplega 0,1 prosentustig og leekkun 4 ymsum tekjum um 0,04
prosentustig.

Samkvaemt visbendingum um afkomu annarra innlansstofnana er pess
ekki ad venta ad afkoman breytist verulega fyrir banka og sparisj6oi {
heild fr4 pvi sem framangreindar t6lu syna. Gera ma rad fyrir ad gjald-
feerd framlog i afskriftareikning Gtlana verdi ad lagmarki 5.300 m.kr. &
arinu 1993, en voru 6.800 m.kr. 4 arinu 1992. A pvi 4ri voru auk pess
lagdar teplega 370 m.kr. i afskriftareikning ttlana framhja rekstrar-
reikningi.

f skyrslu Sedlabanka fslands fra 11. névember 1993 um peninga, gengi
og greidslujofnud var gerd grein fyrir afkomu innlénsstofnana & fyrstu
8 manudum arsins 1993 og aetladri afkomu 4 arinu. Par kom fram ad
azetlanir um afkomu 4 4rinu bentu til 400 m.kr. taprekstrar og ad gjald-
feerd framl6g i afskriftareikningi utldna yrdu 4.700 m.kr. Samkvemt
pvi sem fram kemur hér 4 undan virdist afkoman etla ad verda 600
m.kr. betri en dzetlad var pratt fyrir 600 m.kr. aukningu { afskriftafram-
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16gum fra somu aztlun. Hér er um ad reda sveiflu ad fjarhaed samtals
1.200 m.kr. sem stafar einkum af meiri vaxtamun en astlad var. Gera
ma rad fyrir ad par skipti verulegu mali gengishaeekkun & verobréfaeign
i kjolfar vaxtaleekkunarinnar haustid 1993.

Fyrirliggjandi upplysingar um afkomu og eiginfjarstodu vidskipta-
banka og sparisjoda benda ekki til annars en ad allar hlutadeigandi
stofnanir muni uppfylla lamarkskrofur laga um eigio fé i arslok 1993.

Samkvaemt bradabirgdatélum jukust lan og endurlan bankakerfisins
um 19,5 ma.kr. 4 &rinu 1993 samanborid vid 6,6 ma.kr. aukningu 4
arinu 1992. Hér er um gerbreytingu ad raeda. Hun & sér jofnum héndum
skyringu { auknum utlanum Sedlabanka og innldnsstofnana. bPannig
jukust 1an og verdbréfakaup Sedlabanka og 4,3 ma.kr. 4 arinu 1993, en
drogust saman um 7,3 ma.kr. 4 arinu 1992. Einnig var mikil aukning 4
lanum innlénsstofnana. Pau jukust um 15,3 ma.kr. 4 arinu 1993, en um
10,7 ma.kr. & arinu 1992. { 4rslok 1993 namu lan og endurldn banka-
kerfisins 230 ma.kr., og eru lan innlansstofnana par af um 214 ma.kr.
eins og adur segir. Mun minni aukning vard a erlendum endurlanum en
60rum utlanum. Samtals jukust endurlan bankakerfisins um 1,7 ma.kr.
4 arinu eda rosk 4% pratt fyrir ahrif gengisfellingar { lok juni. Peninga-
magn og sparifé (M3) jokst um 6,2% 4 arinu og nam 163,7 ma.kr. { irs-
lok. Aukning peningamagns (M1) & arinu 1993 var svipud og voxtur
M3 eda 5,6%, og er pad talvert meiri voxtur en 4 arinu 1992 pegar M1
ox um 1,3%.

Tafla IV.9. Ur reikningum bankakerfisins
Sja einnig 20. toflu i tofluvidauka

Hreyfingar i m.kr.

1990 1991 1992 1993
1. Erlendir lidir, netto 7.899 177 3.048  4522.
2. Lan og endurlan 15.906 22.490 6.573  19.528
3. Annad, nett6 -3.505 2.306 -2.547  -8,290
3. Samtals (1+2=4-+5=M4) 20.300 20.361 7.074 11.690
4. Peningamagn og sparifé (M3) 16.810 18.634 5.665 9:573
5. Verdbréf ttgefin af innlansstofnunum 3.490 1.727 1.409  2.117

Hreyfingar i %

Lan og endurlan 9,6 12,4 3,2 9.3
Peningamagn og sparifé (M3) 14,9% 14,4% 3,8% 6,2%

4. Aorar fjarmalastofnanir

Heildarutlan fjarfestingarldnasj6da ndmu um 224 ma.kr. i arslok 1993
og jukust um 24,2 ma.kr. 4 4rinu eda um 12,1%. Pessi voxtur skyrist



Fjarmdgnun fjarfest-
ingarlanasjéda

averdlagi { desember 1993
Ma.kr.

250 —————
|COHusbref
|CIErlend Ian M
[CiLan lifeyrissiosa | |
=Onnur innlend lan

BEigid fé o.fl. L

netté
150 — -

200

100-——

0- I II

1983 85 87 89 91 93

63

einkum af Gtldnaaukningu husnadislanasjdda; einnig ma rekja nokkurn
voxt til gengislekkunar kronunnar 4 midju ari, en vid hana hakkudu
gengistryggd Utlan sjodanna. Langmestur var voxtur Gtlana htsbréfa-
deildar, en utistandandi 14n hennar jukust um 12,4 ma.kr. eda teep 36%
4 arinu og namu 1 arslok 1993 46,8 ma.kr. Nokkud hefur dregid ur ut-
lanum husneedislanasjoda fra pvi 4 arinu 1992 og verulega frd arinu
1991 begar adlogun vard ad upptoku husbréfakerfis og tvo lanakerfi
storfudu samhlida. Pannig voru ny 1an eda keypt fasteignavedbréf 19,1
ma.kr., en 19,2 ma.kr. 4 arinu 1992 og 24,6 ma.kr. 4 arinu 1991.

Tafla 1V.10. Ur reikningum fidrfestingarlanasjéda

Stada i arslok

1992 1993 Hreyfingar 1993

ma.kr. ma.kr. ma. kr. %
Utlan og verdbréfaeign 199,8 2240 24,2 12,1%
Byggingarsjodur rikisins 66,5 66,1 -0,4 -0,6%
Husbréfadeild 34,4 46,8 12,4 36,0%
Byggingarsjodur verkamanna 31,2 36,5 53 16,9%
Atvinnuvegasjooir 67,7 74,6 6,9 10,2%
Innstaedur og sjodur 6,2 9,1 2,9 46,6%
Annad, nettd 4.0 3,1 -0,9 -22,6%
Eignir = skuldir og eigid fé 210,0 236,2 26,2 12,5%
Lan fra lifeyrissjodum 68,1 66,6 -1,6 -2,3%
Husbréf og verdbréfautgafa 40,9 61,5 20,7 50,6%
Onnur innlend 14n o.1l. 13,4 115 -1,9 -14,5%
Erlend lan 44,0 535 9,5 21,6%
Eigid fé 43,6 431 -0,5 -1,2%

Utlan atvinnuvegasj6danna namu um 74,6 ma.kr. samkvamt brada-
birgdatdlum og hofdu aukist um 6,9 ma. kr. & arinu eda um 10,2%.
Aukningu lana atvinnuvegasjédanna ma 6dru fremur rekja til tveggja
sjoda, Fiskveidasjoos, en tutistandandi 1an hans jukust um 2,3 ma.kr.,
og Idnlanasj6ds, en 1an hans jukust um taeplega 2,2 ma.kr. Utlan pess-
ara sj60a eru ad verulegum hluta a gengistryggdum kjorum, og ma pvi
rekja nokkud af pessum vexti til gengislekkunarinnar. Minni aukning
vard hja 60rum sjodum og samdrattur i Gtldnum { nokkrum tilvikum.
Fiskveidasjoour er nli sem fyrr stersti sjodurinn i pessum hopi med 1t-
lan ad fjarhaed 22,1 ma.kr. i arslok 1993. Idnldnasjodur er neestur i
r60inni, en Utldn hans ndmu um 15,8 ma.kr. i arslok 1993. Télur um ut-
lan einstakra sj6da er ad finna i toflu 25 { tofluvidauka.

Stofn ttlana til atvinnugreina jokst mest til sjavarutvegs og iOnadar.
bPannig var aukningin um 4,2 ma.kr. til sjavarutvegs og 2,0 ma. kr. til
ionadar af um 7,1 ma.kr. alls til atvinnugreina. Aukning til iOnadar
skyrist ad verulegu leyti af gengislaekkun kronunnar, en ad teknu tilliti
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til hennar er aukningin i sjvaratvegi roskir 2 ma.kr. I 60rum atvinnu-
greinum er voxtur stofns utlana éverulegur, og i nokkrum tilvikum er
um samdratt ad reda.

Utistandandi 14n fjarfestingarldnasj6da hafa vaxid verulega 4 undan-
fornum 4ratug. Lan hisnzxdislanasjéda hafa hvorki meira né minna
en 5,5 faldast ad raungildi fra arslokum 1983 og utlan atvinnuvega-
sjodanna aukist um 72% ad raungildi 4 sama timabili. Mikill voxtur
hefur einkennt préoun hunsnadisldnasjéda allan pennan tima, en pd
ma sja stokk annars vegar 4rid 1988 med tilkomu lanakerfisins fra
1986 og hins vegar arid 1991, pegar adlogun ad upptoku husbréfa-
kerfis atti sér stad og tvo kerfi storfudu samhlida eins og adur er
getid. Pessi mikla utlanaaukning & sér tveer skyringar, annars vegar
vaxandi 4s6kn heimila i 1ansfé og hins vegar vaxandi hlutdeild opin-
bera husneadislanakerfisins i fjarmdgnun ibuidabygginga og annarra
fasteignavidskipta.

Astlad er ad radstofunarfé lifeyrissjoda hafi verid 37,9 ma.kr. 4 arinu
1993, en var 4 4rinu 1992 um 33,5 ma.kr. Hlutfallsleg aukning
radstofunarfjarins var pvi ramlega 13%, og skyrist hun umfram allt af
auknu innstreymi til sj6danna af Utistandandi eignum peirra. Pannig
jokst innstreymi vaxta og afborgana um rim 19% og nam samkvemt
deetlun um 29,5 ma.kr. & arinu. Mun minni aukning er a i0gjoldum til
sj0danna, en dxtlad er ad pau hafi numid um 17,2 ma.kr. samanborid
vid 16,6 ma.kr. & arinu 1992, og er aukningin pvi adeins um 3,1%.
Aztlad er ad lifeyrisgreidslur sj6danna hafi verid um 7,9 ma.kr. 4 arinu
og aukist um 9,8%. 18gj6ld og lifeyrir netté nam pvi adeins teepum 9,3
ma.kr. eda teepum fjordungi af radstofunarfé lifeyrissjédanna alls. Hlut-
fall idgjalda og lifeyrisgreidsina nett6 af radstofunarfé lifeyrissjodanna
hefur farid stodugt minnkandi sidan 1982 pegar pad var um helmingur
radstéfunarfjar. Af pessum sokum hefur avoxtun 4 eignum beirra mun
meiri bein ahrif 4 radstéfunarfé sjodanna en launapréoun og sveiflur 4
vinnumarkadi stodugt minni ahrif.

Mikill hluti radstéfunarfjar lifeyrissjodanna rennur til fjarmognunar
htsnadislanakerfisins. Pannig er deetlad ad lifeyrissjodirnir hafi keypt
skuldabréf sem gefin voru ut af Husnadisstofnun rikisins fyrir um
rimlega 50% radstofunarfjar sem er nokkru minna hlutfall en 4 arinu
1992 pegar pad var raim 54%. Lan til sj60félaga eru detlud um 5 ma.kr.
4 arinu 1993, en voru teplega 4,7 ma.kr. 1992 og hafa pvi aukist um
teeplega 7% & milli ara. Petta er mun minni aukning en vard a milli ar-
anna 1991 og 1992, en pa var htin 34,3%.
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Tafla IV.11. Fjarstreymi lifeyrissjoda

Acetlun

1992 1993 Hreyfing

Mkr. Mkr. Mkr. %
Fjarmagnshreyfingar og rekstur 24.030 28.650 4.620 19,2%
Iogjold 16.637 17.150 513 3,1%
Lifeyrisgreidslur 7.194 7.900 706 9,8%
Raodstofunarfé alls 33.473 37.900 4.427 13,2%
Ny utlan 33.083 37.600 4.517 13,7%
Innsteedu- og sjodsbreytingar -63 50 113 -
Annad utstreymi 453 250 -203 -

Awtlad er ad eignir lifeyrissjédanna hafi numid um 209 ma.kr. i arslok
1993, og er aukning eigna pvi ramlega 15% & arinu. Verdbréfaeign
sjodanna er aetlud um 192 ma.kr., og eru um 56% pess krofur & fjar-
festingarldnasj6di eda 107,5 ma.kr.

Tafla IV.12. Ur reikningum verdbréfasjéda

Stada i darslok i m. kr. Hreyfingar

% M. kr.
1992 1993 1993 1993
Eignir:

Sjodur og bankainnstaedur 775 951 22,7 176
Verdbréfaeign 8.302 11.273 35,8 2.971
Erlend verdbréf 261 602 130,7 341
Hlutabréf 525 186 -64,6 -339
Spariskirteini rikissjods 1.494 2.804 87,7 1.310
Onnur rikisverdbréf 99 2219 2141,8 2.120
Husbréf 635 1.386 118,2 751
Verdbréf sveitarfélaga 691 702 1,7 11
Verdbréf innlansstofnana 358 598 66,9 240
Verdbréf annarra fjarmalastofnana 658 702 6,7 44
Verdbréf fyrirteekja 2.019 1.115 -44.8 -904
Verdbréf einstaklinga 1.217 127 -40,3 -490
Onnur verdbréf 345 231 -32,9 -114
Adrar eignir 246 161 -34,6 -85
Eignir = skuldir 9323 12.385 32,8 3.062

Skuldir:
Utgefin hlutdeildarskirteini 8.937 12.104 35,4 3.167
Adrar skuldir 316 216 -31,6 -100
Eigid fé 70 65 7,1 -5

Utistandandi hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda namu um 12,1 ma.kr. i
arslok, og jokst stofn peirra um rim 35% 4 arinu. Hér er um mikil um-
skipti ad raeda frd arinu 1992 pegar verulegur samdrattur vard i starf-
semi sjédanna. Langmest af auknu starfsfé sjodanna hefur runnid til
kaupa & rikistryggdum skuldabréfum eins og fram kemur { t6flu IV.12
hér 4 eftir. Pannig hefur spariskirteinaeign sjédanna aukist um 1,3
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ma.kr., og jafnframt hafa peir aukid eign sina { 6drum rikisverdbréfum
og rikisvixlum um rosklega 2,1 ma.kr. Jafnframt hefur ordid veruleg
aukning 4 husbréfaeign verdbréfasjédanna. Hin nam tepum 1,4 ma.kr.
i arslok og hafdi aukist um 0,8 ma.kr. Greinilegt er af pessu ad mest a-
sokn er 1 pa sjodi sem dvaxtadir eru i druggum bréfum auk pess sem
aukning hefur einnig ordid { skammtimasjodum sem medal annars
kaupa rikisvixla { talsverdoum meli. Vera kann ad skyring pessa sé sa
leerddmur sem dreginn hefur verid af skakkaféllum nokkurra verd-
bréfasjdéda 4 undanférnum arum.

Nokkur voxtur vard { starfsemi eignarleigna 4 arinu. Utistandandi
leigusamningar jukust um 0,6 ma.kr. eda 7% og nédmu { arslok 9,8
ma.kr. Eignarleigurnar eru na i vaxandi meeli fjirmagnadar med ttgafu
verdbréfa 4 innlendum markadi, og jokst verdbréfattgafa peirra um 1,3
makr. 4 arinu. Utistandandi verdbréf eignarleigna & innlendum
markadi namu 5,3 ma.kr. Samdrattur vard hins vegar i erlendu lansfé
peirra um 0,5 ma.kr., og ndmu gengistryggd lan peirra i arslok 5,2
ma.kr.

Tafla IV.13. Ur reikningum eignarleigna

Stada i arslok, m.kr. Hreyfingar
% m. kr.
1992 1993 1993 1993
Eignir:
Bankainnstaedur 766 1.042 36,0 276
Leigusamningar 9.189 9.835 7,0 646
Adrar eignir 2.243 2.193 -2,2 -50
Eignir=skuldir 12.198 13.070 7l 872
Skuldir:
Verdbréfautgafa 4.058 5.359 32,1 1.301
Innlend lan 858 782 -8,9 -76
Gengistryggd lan 5.676 5.216 -8,1 -460
Eigio fé 1.606 1.713 6,7 107

5. Greidslu- og verdbréfamiolun

Heildarvelta tékka nam um 1.130 ma.kr. & arinu 1993 og drdst saman
um 4,7% & milli ara. Arid 1992 drést veltan einnig saman, og 4 &rinu
1991 drést heildarvelta tékka saman ad raungildi. Er pvi notkun tékka
greinilega 4 stodugu undanhaldi. Pessi breyting stafar ad einhverju
leyti af efnahagséastandinu i pjodfélaginu, en einnig af aukinni notkun
greidslukorta og hradbankakorta 4 sidustu arum. Sidla ars 1993 komu
loks debetkort { umferd, og mun sa greidslumidill vafalaust draga veru-
lega ur tékkanotkun. Heildarfjoldi tékka var 28,9 milljonir og drdst
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saman um tep 2% & arinu. Medalfjarhad tékka var 39,1 pus.kr., en var
40,3 pts.kr. 4 arinu 1992.

Greidslur med greidslukortum innanlands og erlendis ndmu samtals um
56,2 ma.kr. 4 4rinu 1993 og jukust um 6,2%. Hér er um mun minni
aukningu ad rada en verid hefur undanfarin ar, og virdist pvi mega
merkja ad mettun s€ ad eiga sér stad. Ad raungildi var voxtur greidslu-
kortanotkunar midad vid framfeersluvisitélu um 2,9% & arinu 1993, en
aukning var 9,2% 4 arinu 1992.

Tafla IV.14. Greidslukortanotkun

Velta i millj. kr. Aukning

Innan- Er- Innanlands Erlendis Alls

lands  lendis  Alls  millj. kr. % millj. kr. % %
1986 8.003 2.014 10.017 3.790 90,0% 830 70,1% 85,6%
1987 13.694 3332 17.026 5.691 71,1% 1318 654% 70,0%
1988 22.097 4382 26479 8403 61,4% 1.050 31,5% 55,5%
1989 28.947 5291 34238 6.850 31,0% 909 20,7% 29,3%
1990 34.678 6352 41.030 5731 19,8% 1.061 20,1% 19,8%
1991 39.772  7.568 47340 5.094 14,7% 1216 19,1% 15,4%
1992 45255 7.650 52905 5483 13,8% 32 1,1% 11,8%
1993 48.506 7.668 56.174 3.251 7,2% 18 02%  6,2%

[ arslok hofdu verid gefin Gt rimlega 5.400 kort, og var heildarvelta
peirra 17,7 m.kr. 4 arinu. Notkun fer enn sem komid er nar eingdngu
fram 1 hradbonkum og almennum afgreidslum banka og sparisj6da, en
um 92% heildarveltu debetkorta er padan komin.

Gifurleg aukning vard & vidskiptum & Verdbréfapingi slands 4 arinu
1993. Meginskyring pess er tilkoma peningamarkadar, p.e. markadar
fyrir rikisvixla, sem skipulagdur er 4 grundvelli Verdbréfapingsins, en
mikil aukning vard einnig 4 vidskiptum med langtimaverdbréf. Pegar
rikissjoour hof ttgafu stadladra rikisbréfa og rikisvixla 4 arinu 1992
var0 grundvéllur fyrir skraningu peirra & Verdbréfapinginu. Sedla-
bankinn gerdist pa vidskiptavaki fyrir pessi bréf. Vidskipti med pau
eiga sér adallega stad milli Sedlabanka og vidskiptabanka og spari-
sjo0a. Vidskipti med rikisvixla og rikisbréf namu alls um 57,7 ma.kr. 4
arinu 1993, en namu 1,9 ma.kr. 4 arinu 1992. Rétt er ad hafa { huga ad
utgafa stadladra rikisvixla hofst ekki fyrr en { ndvember 1992, og pvi
voru litil vidskipti med pa 4 pvi ari. Vioskipti med spariskirteini namu
tepum 14 ma.kr. og hafa pvi riflega prefaldast milli ara. Einnig vard
mikil aukning & vioskiptum med hisbréf, og namu pau um 2,9 ma.kr.,
en namu 554 m.kr. 4 arinu 1992.
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Tafla IV15. Vidskipti G Verdbréfapingi Islands 1986-1993

Velta i m.kr.
Verdtryggd skuldabréf og hlutabréf og fleira
Spari- Huis- Rikisvixlar
Samtals skirteini bréf Onnur  og rikisbréf
1986 160 160 - -
1987 190 189 1 -
1988 523 522 2 -
1989 1.488 1.444 44 -
1990 2.463 1.628 827 8 -
1991 2.429 1.711 703 15 -
1992 6.955 4322 554 146 1.933
1993 75.584 13.991 2.876 960 57.757

Viss kaflaskipti urdu i Gitgafu verdbréfa 4 islenskum fjarmagnsmarkadi
arid 1993. Fyrst ma nefna gildistéku laga nr. 9/1993 um verdbréfavio-
skipti. Par er m.a. ad finna nyja skilgreiningu 4 hugtakinu ,,almennt 1t-
bod“. A grundvelli laganna hafa vidskiptaraduneyti, Sedlabanki og
Verdbréfaping Islands gefid Gt reglur um viss atridi er varda almenn Gt-
bod verdbréfa. Samkvaemt [6gunum skulu almenn tbod verdbréfa fara
fram fyrir milligbngu verdbréfafyrirteekis. Pau ber ad tilkynna Verd-
bréfapingi Islands, og greina skal fra upplysingum um 611 helstu
einkenni 1 samreemi vid reglur sem stjorn Verdbréfapingsins setur um
gerd Uutbodsgagna og addraganda ttbods. Pegar almennu Gtbodi Iykur
skal senda Verdbréfapingi upplysingar um heildarsolu og utistandandi
eftirstoovar.

Login telja almennt Gtbod vera utbod samkynja verdbréfa, sem bodin
eru almenningi til kaups med almennri og opinberri auglysingu, eda
kynningu med 60rum heetti sem jafna ma til opinberrar auglysingar.
Skilgreining 4 hugtakinu almennt ttbod, sem er ny i 16gum hér 4 landi,
hefur mikla pydingu par sem gerdar eru meiri krdfur i sambandi vid tt-
bod sem falla undir hana en 6nnur. Krofurnar motast af vissum til-
skipunum sem tilheyra samningnum um EES.

Rikissjodur seldi rikisvixla og skammtimarikisbréf fyrir um 65 ma.kr. 4
sidasta 4ri i almennum Gtbodum med uppbodsfyrirkomulagi, en pessi
sala nam 10 ma.kr. arid 1992. Adrir adilar en rikissjodur hafa ekki
stadid fyrir almennum Gtbodum 4 skammtimaverdbréfum. Almenn ut-
bo0 langtimaskuldabréfa voru um 35 ma.kr. Markadsverd hlutabréfa i
almennum utbodum var um 0,8 ma.kr., en var um 1,3 ma.kr. arid 1992.

[ t6flu IV.16 hafa almenn utbod langtimaverdbréfa verid flokkud eftir
helstu utgefendum. Utgafur Byggingarsjds rikisins og Husnadis-
stofnunar eru nokkud miklar samanborid vid Gtgafur annarra adila. Af
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um 70 flokkum sem boOnir voru til sdlu 4 drinu 1993 voru 47 skradir 4
Verdbréfapingi {slands.

Tafla IV.16. Almenn utbod langtimaskuldabréfa 1991-1993
Flokkud eftir dtgefendum”

1991 1992 1993

Tk Samtals Samtals Samtals
Bankar 4.500 1.150 4.200
Sparisjodir 795 1.340 720
Byggingarsjédur rikisins 13.000 16.000 10.000
Husnadisstofnun " 3.000 6.000
Adrir fjarfestingarlanasjodir 400 1.500 2.100
Eignarleigur 988 1.695 1.260
Rikissj6dur 2 5.378 3.661 10.305
Adrir . 100 100
Alls 25.061 28.446 34.685

1) Almenn itbod sem hafa verid tilkynnt Sedlabanka fslands.

2) Fram ad pvi ad 16g nr. 9/1993 toku gildi voru spariskirteini rikissj6ds gefin ut i opnum flokkum til
amfelldrar s6lu. bvi er adeins birt heildarsala spariskirteina vidkomandi &r. Arid 1993 betist vid
sala & tveggja ara rikisbréfum.

Yfirlit um almenn Utbod verdbréfa eru frodleg, en segja ekki allt um
verdbréfamarkadinn. Fyrir kemur ad utgafur seljist ekki upp, og
stundum er stor flokkur gefinn ut { lok ars, en seldur ad mestu & neesta
ari. Einnig eiga sér stad verdbréfavidskipti { miklum meli sem ekki
falla undir 16g og reglur um almenn tbod. Med pvi ad skoda stofn-
steerdir og hreyfingartélur ma skoda islenska markadinn fra 60rum
sjonarholi.
Tofla IV.17. Sala, innlausn og stofn helstu verdbréfa ")

A verdlagi hvers drs i ma.kr.

Skuldabref Skammtimabréf
Stada Stada
Sala Innlausn i arslok Sala Innlausn i drslok

1987 . . 23 " . 1

1988 - 5 37 “ “ 1
1989 11 9 53 24 19 7
1990 24 9 77 108 104 11
1991 29 14 103 145 144 12
1992 24 12 124 162 156 19
19932 37 15 161 101 97 23

1) Med verdbréfum i pessari toflu er att vid verdbréf gefin 1t i almennum Gtbodum og hlutdeildar-
skirteini verdbréfasjoda, vixla innlansstofnana og Ostadlada utgafu rikis 4 rikisverdbréfum. Tolur
um innlausn og solu dranna 1989-1991 eru ad hluta til dzetladar.

2) Tolur um sélu og innlausn rsins 1993 eru bradabirgdatolur.

Undanfarin ar hefur islenski verdbréfamarkadurinn proast nokkud, og
er hann ordinn synilegri en adur, fjolbreytni verdbréfategunda hefur
aukist og einnig verdmeeti. { t6flu IV.17 eru badi upplysingar um verd-
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bréf gefin Gt i almennum Gtbodum og hlutdeildarskirteini verdbréfa-
sjoda, vixla banka og sparisjoda og ostadlada utgafu rikis a rikisvixlum
og -bréfum. I toflunni sést ad veltu- og stofnstaerdir hafa aukist sidustu
arin. Adalastedan fyrir pessari aukningu er ad meira af pvi fjarmagni
sem streymir um fjarmagnsmarkadinn er nd i formi ,,formlegra“ verd-
bréfa, p.e. verdbréfa sem eru gefin Ut { almennum utbodum og verd-
bréfa sem likjast peim.

Astzdan fyrir mikilli veltu skammtimabréfa er st ad 4 peim markadi 4
sér i rauninni stad sifelld framlenging lana. T.d seldust rikisvixlar 4rid
1991 fyrir um 126 ma.kr., en stofn rikisvixla var adeins um 8 ma.kr i
lok éarsins. Minni veltu skammtimaverdbréfa arid 1993 en arid 4dur ma
skyra med peirri breytingu ad medaltimalengd rikisvixla hefur aukist.

Pess ber ad geta ad taflan synir ekki teemandi yfirlit yfir islenskan verd-
bréfamarkad. [ hana vantar upplysingar um nokkrar tegundir verdbréfa,
einkum um verdbréfautgafu sveitarfélaga og solu innanlands 4 verd-
bréfum rikissjods utgefnum erlendis. Einnig vantar i t6fluna upp-
lysingar um kaup innlendra fjarfesta & erlendum verdbréfum.

Tafla IV.18. Stada helstu flokka markadsverdbréfa 1989-1993

Hreyfingar

% Ma.kr.

Stada i lok timabils i m.kr. 1989 1990 1991 1992 1993 1993 1993
Verdtryggd alls 49,5 72,0 100,7 121,3 1535 26,5 32,2
Spariskirteini 26,5 38,2 46,6 532 63,4 19,0 10,1
Bankabréf 13,8 16,4 17,5 175 18,9 8,1 14
Husbréf 0,0 58 226 358 49,1 370 133
Bréf annarra fjarf.lanasjéda 6,9 9,1 10,8 10,7 16,7 56,7 6,1
Bréf eignarleigna 2.3 2.5 3.3 4,1 54 321 13
Overétryggé alls 149 223 224 275 351 277 16
Hlutdeildarsk. verdbréfasjooa 8,8 13,2 11,1 8,9 121 354 3.2
Rikisvixlar 5,9 8,1 8,3 13,00 18,7 S7 09
Rikisbréf .. 0,1 1.3 2:5 59 1399 34
Bankavixlar 0,2 1,0 1,7 3.1 3,4 9,0 03
Samtals 64,4 943 123,1 148,8 188,6 26,8 39,8

Arid 1990 st68u prju sveitarfélog fyrir almennum ttbodum samtals ad
fjarhaed um 330 m.kr. Sidan hafa sveitarfélog ekki bodid ut skuldabréf
til s6lu 1 almennu Gtbodi. Engu ad sidur eru pau talin allfyrirferdarmikil
4 markadnum. T.d. er talid ad 10-15 sveitarfélog hafi selt skuldabréf
fyrir um 3 ma.kr. 4 sidasta ari - allt { lokudum ttbodum, oft 4 pann hatt
ad fyrir milligéngu verdbréfafyrirtekja eru fundnir faeinir stérir kaup-
endur bréfanna an pess ad pau séu auglyst eda kynnt opinberlega. Séu
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kaupendur anegdir med avoxtun og tryggingar er liklegt ad pessi ad-
ferd sé odyrari og audveldari en almennt Utbod. Einnig er liklegt ad
sveitarfélog nai odyrari fjarmognun 4 pessum markadi en pau fengju
med bankalanum. Pad torveldar yfirsyn yfir islenskan fjarmagns-
markad ad litlar sem engar skyrslur eru gerdar um lokud utbod.
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V. BANKAEFTIRLIT

Opinbert eftirlit med vidskiptabonkum og sparisjéoum hefur verid
framkvemt med ymsum heetti fra pvi ad sérsték 16g, nr. 48/1923,
voru fyrst sett & Alpingi um pad efni. Samkvemt peim 16gum var
eftirlitid 4 vegum fjarmalaraduneytis og var & pess vegum allt til
arsins 1961 er Sedlabankanum var falid pad med [6gum nr. 10/1961
um Sedlabanka fslands. Um eftirlitid gilda na akveedi IV. kafla laga
nr. 36/1986 um Sedlabanka Islands og 4kvadi reglugerdar nr.
470/1986.

Fra pvi ad Sedlabankanum var fyrst falid opinbert eftirlit med innlans-
stofnunum, sem eru einkum vidskiptabankar og sparisjodir auk
annarra stofnana sem hafa heimild til pess ad taka vid innlanum fra
almenningi, hefur ordid umtalsverd breyting 4 verkefnum banka-
eftirlitsins. Starfsemi innlansstofnana hefur breyst verulega, m.a.
vegna aukins frelsis til eigin dkvardana i vaxtamalum og vegna teekni-
préunar sem veitt hefur fjolbreyttari moguleika & pjéonustu vid vid-
skiptavini peirra. Bankaeftirlitinu hefur jafnframt verid falid eftirlit
med 60rum fjarmalastofnunum skv. sérstékum 16gum. Ny verkefni &
pessu svidi samfara floknari viofangsefnum veldur pvi ad eftirlits-
patturinn { starfsemi Sedlabankans er nt ordinn einn af veigameiri
starfspattum bankans. Ny 16ggjof um fjarmalastofnanir sem sett hefur
verid 4 undanférnum misserum, og samin er m.a. til samramis vid til-
skipanir Evropubandalagsins vegna adildar [slands ad Evropska efna-
hagssvaedinu, gerir pa kréfu ad vidtekt opinbert eftirlit sé med starf-
semi peirra. Samkvamt peirri 16ggjof er bankaeftirlitinu m.a. falid ad
setja ymsar reglur og fyrirmyndir um starfsemi hlutadeigandi stofnana
auk pess ad gera tillogur um reglugerdir & ymsum svidum sem stad-
festar skulu af vidskiptaradherra. Bankaeftirlitid er einnig umsagnar-
adili um tiltekna peetti sem luta endanlegri afgreidslu radherra. Vegna
samningsins um Evropska efnahagssvedio er m.a. gagnkvaem heimild
adildarrikja pess til pess ad setja a stofn fjarméalastofnanir innan
svaedisins og samraemdar krofur til opinberra eftirlitsadila um eftirlit
yfir landameeri, svonefnt heimarikiseftirlit. Pessum samremdu kr6fum
fylgja aukin verkefni fyrir bankaeftirlitid, einkum vegna samstarfs
eftirlitsadilanna innan EES. Islenskar fjasrmélastofnanir sem luta eftir-
liti bankaeftirlitsins hafa ekki sett 4 stofn starfsemi erlendis, og ein-
ungis ein erlend fjarmalastofnun starfar hér 4 landi, Forsékrings-
bolaget Skandia AB i Svipj6d sem & og rekur Fjarfestingarfélagid
Skandia hf.

Meginhlutverk bankaeftirlitsins, eins og pad er skilgreint i gildandi
16gum um Sedlabankann, er ad hafa eftirlit med pvi ad starfsemi peirra
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stofnana, fyrirteekja og adila, sem eftirlitid beinist ad, fari ad peim
16gum og reglum sem um pa gilda og sé ad 60ru leyti i heilbrigdum
farvegi. Eftirlitid er ymist framkvaemt med athugunum 4 starfsst6d
adila eda med pvi ad oOska eftir skriflegum upplysingum um tiltekna
rekstrar- og efnahagspetti, eftir pvi sem akvedid er hverju sinni.
Jafnframt er flestum peirra adila sem heyra undir bankaeftirlitid gert ad
skila eftirlitinu reglubundnum upplysingum um rekstur og efnahag.
Nidurstoour eftirlitsadgerda bankaeftirlitsins eru settar fram i bréfum
eda skyrslum til hlutadeigandi stofnana eda adila og jafnframt reeddar
vid stjornendur beirra eftir pvi sem adstedur leyfa. Alvarlegar athuga-
semdir eru tilkynntar vidskiptaraOherra.

Bankaeftirlitid hefur eftirlit med pvi a0 starfsemi vidskiptabanka og
sparisjéda sé i samremi vid 16g nr. 43/1993 um vidskiptabanka og
sparisj6di og reglur settar samkvaemt peim. A arinu 1993 var lokid
athugun 4 vissum pattum { starfsemi eins vidskiptabanka og sambeeri-
leg athugun hafin 4 60rum tveimur, en var ekki lokiod { arslok. Auk
bess vann bankaeftirlitid 4fram ad malefnum Landsbanka Islands og
tok virkan patt { undirbuningi adgerda til lausnar 4 eiginfjarvanda
bankans. Pattaskil urdu i pvi mali med 16gum nr. 16 fra 25. mars 1993
um radstafanir til ad efla eiginfjarst6du innlansstofnana, en med peim
16gum var lagdur grunnur ad eflingu eiginfjarstodu Landsbankans og
annarra banka og sparisjéda ef porf krefur. Tveir starfsmenn banka-
eftirlitsins unnu ad undirbiningi samnings 4 milli vidskiptaradherra
og fjarmalaradherra annars vegar og Landsbankans hins vegar um ad-
gerdir til ad bata rekstrarafkomu og eiginfjarstodu Landsbanka fs-
lands. Samningurinn er dagsettur 28. mai 1993. A 4rinu 1993 voru
gerdar athuganir 4 starfsemi 28 sparisjoda alls af 31 starfandi spari-
sj6di. Athuganir bankaeftirlitsins gafu i langflestum tilvikum ekki til-
efni til sérstakra athugasemda.

A grundvelli laganna um vidskiptabanka og sparisj6di hefur verid
unnid ad undirbliningi og setningu ymissa reglna sem ymist bankaeftir-
1itid eda vidskiptaraduneytid 4 ad setja. I desember 1993 voru gefnar ut
endurskodadar reglur um utreikning 4 eiginfjarhlutfalli vidskiptabanka,
sparisjoda og annarra lanastofnana. Auk pess hefur verid unnid ad
samningu draga ad Reglum um gerd arsreiknings vidskiptabanka,
sparisjoda og annarra lanastofnana, Reglum um hémark lana og
abyrgda til einstakra vidskiptamanna lanastofnana, Reglum um endur-
skodun ldnastofnana, Reglum um starfsemi erlendra utibtia vidskipta-
banka og sparisjoda med hofudstoovar innan Evropska efnahags-
svedisins og Reglum um utibu og umbodsskrifstofur vidskiptabanka
og sparisjoda med hofudstodvar i riki utan Evropska efnahags-
sveedisins.
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Bankaeftirlitid hefur haft eftirlit med innlansdeildum samvinnufélaga
sem starfa 4 grundvelli 29. gr. laga nr. 46/1937, sbr. 16g nr. 22/1991 um
samvinnufélog. Med 16gum nr. 84/1993 um breytingu 4 16gum nr.
22/1991 um samvinnufélog voru gerdar breytingar & starfsheimildum
samvinnufélaga ad pvi er vardar rekstur innlansdeilda. Medal skilyrda
fyrir pvi a0 samvinnufélag megi starfrekja innldnsdeild eru m.a. a) ad
eigid fé sé minnst 100 m.kr. og hlutfall eigin fjar af heildareignum eigi
leegra en 18% midad vid upphaf ars 1993, en breytist arlega i hatt vid
breytingar a lanskjaravisitolu midad vid upphaf hvers ars; b) ad endur-
skodun & reikningum félagsins sé i hondum 16ggilts endurskodanda; c)
a0 félagid sé aoili ad Tryggingarsj6di innlansdeilda. Samkveemt akvaedi
til bradabirgda er peim samvinnufélogum, sem starfrekja innlansdeildir
vi0 gildistéku laganna sem var i mai 1993, veittur frestur til 31.
desember 1994 til pess ad fullneegja skilyrdum peirra. AJ 6drum kosti
skulu peer leggja nidur innldnsdeildir sinar fra og med 1. jandar 1995.
Gert er rad fyrir pvi ad eftir ad pessar breytingar eru komnar til
framkveemda faekki innlansdeildum verulega og hagsmunum innstaedu-
eigenda i peim innldnsdeildum sem eftir eru verdi betur borgid en adur.
arslok 1993 voru innlansdeildir 20 og heildarinnlén samtals 2.080 m.kr.

A 4rinu voru gerdar athuganir 4 innlansdeildum 5 samvinnufélaga.
Nokkur samvinnufélég standa veikt fjarhagslega, og innsteedur i inn-
lansdeildum sumra peirra eru an tryggingar Tryggingarsj60s innlans-
deilda. Med adurgreindri breytingu 4 16gum um samvinnufélog telst
innlansdeild samvinnufélags hvorki innldns- né lanastofnun 1 skilningi
gildandi laga um Sedlabanka [slands. Eftirlit med starfsemi innlans-
deildanna af halfu bankaeftirlits Sedlabankans er par med fallid nidur.

Postgirostofan sem starfraekt er samkvaemt 16gum nr. 33/1986 telst vera
innlansstofnun i skilningi 1. mgr. 6. gr. laga nr. 36/1986 og fellur pvi
undir eftirlit bankaeftirlitsins eins og adrar innlansstofnanir.

Samkvemt 16gum nr. 123/1993 um lanastofnanir adrar en vidskipta-
banka og sparisjodi skal bankaeftirlitid hafa eftirlit med pvi ad starf-
semi peirra sé { samraemi vid akvaedi laga, reglur settar samkvamt
peim og sampykktir hlutadeigandi stofnana. Um eftirlitid fer ad 60ru
leyti samkveemt akvedum laga um Sedlabanka [slands. Login gilda fra
1. jantar 1994. { samreemi vid akvadi laganna hefur bankaeftirlitid
hafid undirblining ad pvi ad gegna eftirlitshlutverki sinu gagnvart
pessum stofnunum. Eru peer na 21 talsins auk 5 eignarleigufyrirteekja.
Medal peirra lanastofnana sem falla undir eftirlit bankaeftirlitsins eru
allir fjarfestingarldnasjodir atvinnuveganna, svo og flestir adrir lana-
sj0dir. Opinberu byggingarsj6dirnir, Byggingarsjéour rikisins og
Byggingarsjodur verkamanna falla p6 utan laga nr. 123/1993.
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Bankaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi eignarleigufyrirtekja. A
arinu 1993 giltu um starfsemi peirra 16g nr. 19/1989 um eignarleigu-
starfsemi. bau 16g voru felld tr gildi med 4durgreindum 16gum nr.
123/1993 um l4nastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi. Fra
og med 1. janliar 1994 gilda pau 16g einnig um eignarleigustarfsemi.
Vidskiptaradherra er heimilt ad setja nanari reglur um eignarleigustarf-
semi skv. 3. mgr. 9. gr. laganna. beer reglur hafa ekki verid settar.

Heildarathugun var framkvemd 4 starfsemi tveggja eignarleigufyrir-
teekja 4 arinu 1993.

Bankaeftirlitid hefur eftirlit med verdbréfavidskiptum og verdbréfa-
sjodum. Hinn 1. jali 1993 gengu i gildi ny 16g 4 pvi svidi. Um er ad
reeda 16g nr. 9/1993 um verdbréfavioskipti, 16g nr. 10/1993 um verd-
bréfasjodi og 16g nr. 11/1993 um Verdbréfaping Islands. A grundvelli
adurgreindra laga hefur bankaeftirlitid sett reglur um gerd arsreiknings
verdbréfasjoda skv. 16gum um verdbréfasjodi og reglur um gerd ars-
reiknings verdbréfafyrirteekja skv. 16gum um verdbréfavidskipti.
Bankaeftirlitid hefur att patt { ad mota ymsar adrar reglur 4 pessu svidi
sem vidskiptaradherra hefur sett. Ma par nefna Reglugerd um ut-
reikning 4 innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina, Reglur um almenn ut-
bod verdbréfa og Reglur um markadssetningu og starfsemi erlendra
verdbréfasjoda 4 Islandi.

A0 pvi er starfsemi og markadssetningu erlendra verdbréfasjoda hér &
landi vardar hefur bankaeftirlitid avallt lagt a4 pad aherslu ad pvi verdi
kynntar allar detlanir verdbréfafyrirteekja um samstarf vid erlenda
verdbréfasjodi og samningar par ad lutandi. Akvedi Reglna um
markadssetningu erlendra verdbréfasjoda hér & landi taka badi til
verdbréfasjoda sem hofou verid markadssettir fyrir gildistoku
reglnanna og nyrra verdbréfasjoda a markadnum. Vid lok arsins 1993
lagu fyrir gogn um markadssetningu 10-20 erlendra verdbréfasjoda
med milligbngu innlendra verdbréfafyrirteekja og i samstarfi vid pau.
Gognin hafa verid til skodunar i bankaeftirlitinu i samremi vid fyrr-
nefndar reglur.

Bankaeftirlitid hefur fylgst med almennum utbodum verdbréfa i sam-
radi vid 16gfredideild Sedlabankans og Verdbréfaping Islands. Hafa
verid gerdar athugasemdir i einstokum tilvikum, m.a. par sem talid
hefur verid ad tutgefendur hafi bodid fram verdbréf an pess ad fylgt hafi
verid reglum um almenn Gtbod peirra. Hefur adilum verid gert ad atbua
utbodslysingu og 6nnur gdgn i samremi vid reglur um gerd Gtbods-
gagna vegna almennra ttboda verdbréfa.
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{ samreemi vid framkvemd leyfisveitinga til verdbréfamidlunar hefur
bankaeftirlitid veitt vidskiptaraduneyti umsagnir um pé einstaklinga
sem sott hafa um leyfi 4n pess a0 saekja ndmskeid eda standast prof
skv. reglugerd nr. 138/1992. Umsagnarbeidnir voru niu & arinu.

[ samremi vid akvedi laga hefur bankaeftirlitid stadfest 4 arinu
breytingar 4 sampykktum verdbréfasjéda og skrad peer i opinbera
verObréfasjodaskrd bankaeftirlitsins. Um er ad reda breytingar a
sampykktum Landssjods hf., Verdbréfasjoda Verdbréfamarkadar {s-
landsbanka hf. og verdbréfasjoda i umsja Fjarfestingarfélagsins
Skandia hf.

A arinu var gerd heildarathugun 4 starfsemi tveggja verdbréfafyrir-
teekja og verdbréfasjoda sem eru i umsja peirra. Nidurstédur voru paer
a0 rekstur og starfsemi fyrirteekjanna veeri yfirleitt i gédu horfi, enda
poétt gerdar hefdu verid athugasemdir vardandi einstaka paetti.

Samkvemt 16gum nr. 97/1993 um Husnadisstofnun rikisins skal
bankaeftirlitid hafa eftirlit med vidskiptum med husbréf. Athugun
bankaeftirlitsins & grundvelli laganna stendur yfir.

Samkvaemt dkveedi V. kafla laga nr. 9/1984 um fradratt fra skatt-
skyldum tekjum vegna fjarfestingar manna i atvinnurekstri hefur
bankaeftirlitid eftirlit me0 starfsemi fjarfestingarfélaga sem stofnud eru
skv. peim kafla laganna. Fra pvi ad nefnd 16g voru sett hefur ekkert
fjarfestingarfélag verid stofnad a grundvelli peirra.

Med 16gum nr. 27/1991 um arsreikninga og endurskodun lifeyrissj6da
var bankaeftirlitinu falid eftirlit med tilteknum pattum i starfsemi
peirra. A grundvelli laganna hefur bankaeftirlitid sett Reglur um gerd
arsreiknings lifeyrissjoda og Reglur um framkvamd endurskodunar hja
lifeyrissjodum. Eftirlit bankaeftirlitsins med lifeyrissjédunum hefur
m.a. beinst ad pvi ad endanlegur arsreikningur sé gerdur fyrir sérhvern
lifeyrissjod innan peirra timamarka sem 16gin gera rad fyrir og sé ad
60ru leyti { samreemi vid gildandi reglur. A pessu hefur verid verulegur
misbrestur, og er naudsynlegt ad af halfu bankaeftirlitsins verdi hert
verulega 4 innheimtu reikninga sj6danna. Hafa peer adgerdir pegar
verid bodadar 4 arinu 1994. I samrami vid dkvaedi laganna hefur fjar-
malarddherra verid gerd grein fyrir framkvaemd eftirlitsins og ein-
stokum eftirlitsadgerdum. 1 skyrslu til fjsrmalaradherra, sem er dagsett
i mai 1993, gerdi bankaeftirlitid grein fyrir framkvemd eftirlitsins 4
grundvelli arsreikninga lifeyrissjodanna fyrir arid 1992 og fyrir-
liggjandi tryggingarfrec@ilegra Utreikninga. bar er m.a. gerd grein fyrir
flokkun bankaeftirlitsins 4 samtryggingarsjodum eftir fjarhagsstodu,
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b.e. peim lifeyrissjodum sem eru 4n abyrgdar launagreidenda eda
annarra, en peir voru 47 talsins i arslok 1992. Bankaeftirlitid flokkadi
pessa sjodi i prennt.  A-flokki eru peir sj6dir sem teljast hafa g6da eda
fullnzegjandi fjarhagsstédu. I B-flokki eru peir sj6dir sem teljast hafa
ofullnzegjandi fjarhagsstodu eda par sem dvissa rikir um stoduna. I C-
flokki er peir sj6dir sem teljast hafa alvarlega fjarhagsstodu. I A-flokki
voru 24 lifeyrissjodir, i B-flokki 19 og i C-flokki 4. Sambeerileg lausleg
flokkun var gerd & grundvelli arsreikninga lifeyrissjé0anna fyrir arid
1993 og fyrirliggjandi tryggingarfraedilegum utreikningum. I 1j6s kom
ad hja morgum lifeyrissjodanna hafoi fjarhagsstadan batnad verulega,
m.a. vegna gédrar avoxtunar eigna og einnig vegna sérstakra adgerda
sem stjornendur peirra hofou gripid til, ad sumu leyti vegna prystings
fra bankaeftirlitinu. Engu a0 sidur voru 18 lifeyrissjooir flokkadir i B-
flokk, en C-flokkur var lagdur nidur og sameinadur B-flokki. Utlit var
fyrir ad fjarhagsstada 5 pessara sjo0a batnadi svo 4 neastunni ad hin
geeti talist fullneegjandi. Bankaeftirlitid mun leggja sérstaka dherslu 4
a0 fylgjast afram med fjarhagsstodu peirra lifeyrissjoda sem standa par
veikast.

Bankaeftirlitid hefur bent a4 naudsyn pess ad sett verdi sem fyrst
heildarloggjof um starfsemi lifeyrissjoda og ad samraemdar reglur verdi
settar um tryggingarfraedilegar tttektir.

f julimanudi 1993 kom ut skyrsla bankaeftirlitsins um efnahag vid-
skiptabanka og sparisj6da, eignarleigufyrirtekja, verobréfafyrirteekja
og verdbréfasjoda pr. 31.12. 1992 og rekstur peirra 4 arinu 1992. Auk
pess eru i skyrslunni birtar ymsar kennit6lur tr rekstri og efnahag inn-
lansstofnana auk annarra hagnytra upplysinga. I névember kom ut
skyrsla bankaeftirlitsins um lifeyrissj6di sem inniheldur arsreikninga
peirra fyrir 4rid 1992 dsamt upplysingum um fjarhagsstédu lifeyris-
sj6da o.fl. Stefnt er ad pvi ad gefa skyrslurnar fyrr ut framvegis en
verid hefur til pessa. Til pess ad svo megi verda purfa stjérnendur hlut-
adeigandi stofnana ad gera atak i ad ljika arsreikningagerd innan peirra
timamarka sem 16g kveda & um.

Log nr. 83/1993 um adgerdir gegn peningapveetti toku gildi hinn 1. juli
1993. Logunum er #tlad ad hindra ad fjarmalastofnanir séu notadar til
pess ad vardveita, yfirfeera eda hagnyta eign eda breyta henni ur einu
eignarformi 1 annad pegar vitneskja eda rokstuddur grunur er til stadar
um ad rekja megi uppruna eignar til brots 4 almennum hegningarlégum
eda 16gum um avana- og fikniefni. Pad kemur i hlut bankaeftirlitsins ad
hafa eftirlit med pvi ad fjarmélastofnanir, sem heyra undir eftirlit pess,
fullnaegi dkveedum laganna.
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[ samstarfi sedlabanka 4 Nordurlsndum hefur Eystrasaltsrikjum verid
veitt teeknileg adstod vid uppbyggingu sedlabanka og annarra fjarmala-
stofnana i peim rikjum. Verkefnid er unnid i samvinnu vid Alpjoda-
gjaldeyrissj6dinn. Framlag Sedlabanka fslands til pessa verkefnis er 4
svidi bankaeftirlits. Hefur bankaeftirlitio tekid patt { radgjof um upp-
byggingu og framkveemd eftirlits med fjarmalastofnunum i Eistlandi.
bvi verkefni er ekki lokid.

A 4rinu 1993 voru afgreidd formlega alls 24 erindi eda kvartanir fra
einstaklingum og 16gadilum. Pessir adilar h6fou sent bankaeftirlitinu
skriflegar 6skir um athugun & nénar tilgreindum vidskiptum sinum vid
stofnanir sem heyra undir eftirlitid skv. 16gum. Eitt mal sem barst &
4rinu var éafgreitt 1 arslok.

I byrjun ars 1994 var kvedinn upp démur i Héradsdémi Reykjavikur
méli sem einn af vidskiptaménnum Verdbréfasjods Avoxtunar hf. og
Rekstrarsjods Avoxtunar hf. h6fdadi 4 hendur Sedlabanka fslands, vid-
skiptarddherra og fjarmalaradherra f.h. rikissjoods til greidslu bota
vegna fjarhagslegs tjons sem hann taldi sig hafa oroid fyrir vegna
skyndilegrar lokunar fyrrgreindra verdbréfasjoda a arinu 1988 og
vegna meintrar vanreekslu bankaeftirlitsins 4 eftirliti med peim. Nidur-
stada Héradsdoéms var su ad Sedlabankinn var demdur til pess ad
greida stefnanda tilgreinda fjarhaed i beetur auk malskostnadar vegna
vanrakslu bankaeftirlitsins sem démurinn taldi sannada a nanar til-
greindum timamdorkum tepum tveimur manudum fyrir lokun sjédanna.
Vidskiptaradherra og fjarmalarddherra f.h. rikissj6ds voru syknadir af
krofu stefnanda.

Sedlabankinn dkvad ad afryja domi Héradsdoms til Heestaréttar. Rokin
fyrir 4kvérdun bankans eru pau ad malid geti haft fordemisgildi um
réttarst6ou eftirlitsadila med fjarmagnsmarkadi og pvi naudsynlegt ad
um pad sé fjallad og { pvi gangi démur & &dsta domstigi.

Samkvamt dkvaedum IV. kafla laga nr. 36/1986 um Sedlabanka Islands
starfar sérstok samstarfsnefnd vidskiptardaduneytis og Sedlabanka um
starfsemi bankaeftirlitsins. Pa skal Sedlabankinn gefa rdaduneytinu
skyrslu um starfsemi bankaeftirlitsins eigi sjaldnar en tvisvar & ari.

Eftirfarandi yfirlit synir fj6lda peirra stofnana og adila sem banka-

eftirlitid hefur eftirlit med i arslok 1993:

Vidskiptabankar
Sparisj6dir 31



19

Postgirostofan
Adrar lanastofnanir
Eignarleigur
Verdbréfafyrirtaeki
Verdbréfamidlarar
Verdbréfasj6oir
(par af eru 4 deildaskiptir { 27
deildum, en 5 peirra hafa
ekki hafid starfsemi)
Lifeyrissjodir
Husbréfadeild Byggingarsjods rikisins

&3
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VI. GENGISSTEFNA, GJALDEYRISMARKADPUR
OG GREIPSLUJOFNUDPUR

1. Stefna i gengismalum

Gengi kronunnar var formlega laekkad einu sinni 4 arinu, um 7,5% 28.
juni. Ad 60ru leyti urdu engar breytingar 4 meginatridum gengis-
stefnunnar. Opinber gengisskraning midadist afram vi0 gengisvog sam-
setta af ECU med veeginu 76%, Bandarikjadal med veeginu 18% og
japonsku jeni med veeginu 6%. Fyrir og eftir gengislaekkunina var
helsta vidmid stefnunnar { gengis- og peningamalum ad halda genginu
stédugu innan tiltdlulega prongra marka midad vid ofangreinda gengis-
vog. Toluverdar breytingar urdu hins vegar &4 framkvaemd gengis-
stefnunnar med tilkomu millibankamarkadar fyrir erlendan gjaldeyri
sem hof starfsemi sina 28. mai 1993. Millibankamarkadurinn gerir pad
kleift ad lata markadsoflin hafa meiri og beinni ahrif 4 dkvordun
gengisins en adur. bannig getur gengid sveiflast innan tiltekinna marka,
og markadurinn veitir yfirvoldum mikilveegar visbendingar um préun
gjaldeyris- og peningamadla.

Pegar gjaldeyrismarkadurinn hof starfsemi sina var akvedid ad stefnan
i gengismalum héldist ébreytt, p.e. stodugt gengi yrdi afram helsta vio-
mid stefnunnar i peningamalum. bvi voru pau fraviksmork, sem Sedla-
bankinn skal halda genginu innan, sett tiltdlulega prong eda 2%4% i
hvora 4tt. Pott viss rok megi feera fyrir vidari mérkum vegna sveiflu-
kennds edlis gjaldeyristekna landsins var dkvedid ad koma med
pessum heetti 4 framfeeri skyrum skilabodum um pad ad tilkoma gjald-
eyrismarkadarins feeli ekki { sér frahvarf fra stefnu stodugs gengis.

I tengslum vid kvordun hamarksafla fyrir fiskveidiarid 1993/94 taldi
rikisstjornin naudsynlegt ad leckka gengi kronunnar og gripa til annarra
rddstafana til ad styrkja st6du utflutningsatvinnuvega og koma i veg
fyrir aukinn vidskiptahalla. Talid var ad samdrattur aflaheimilda leiddi
til 6% laekkunar aflaverdmeetis 4 komandi ari, og beettist s4 vandi vid
pegar ordna 9% lekkun & verdlagi sjavarafurda. Bankastjorn Sedla-
bankans féllst & sjénarmid rikisstjérnarinnar i pessu efni eftir ad sam-
r4d hafoi verid haft vid bankarad. Akvedid var ad fella gengi kron-
unnar um 7,5% hinn 28. juni. Ekki hafdi ordi0 vart neins sérstaks
gengislekkunarprystings 4 gjaldeyrismarkadi dagana fyrir gengis-
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leekkunina. Reyndar var nokkur eftirspurn eftir gjaldeyri Gr Sedla-
bankanum sidasta vidskiptadag fyrir gengisbreytinguna, en pad var
eftir ad fréttir af fyrirhugudum adgerdum hofou birst 1 fjolmidlum.
Eftir gengisleekkunina og fram i oktdber hafdi gengi krénunnar til-
hneigingu til ad hekka a4 markadi pratt fyrir pad ad Sedlabankinn hefoi
framan af timabilinu keypt gjaldeyri umfram pad sem hann seldi og
pannig studlad ad pvi ad gengishaeekkunin yrdi minni en ella. Vard
haekkun gengis kronunnar samtals naer 1%. Gengid lekkadi sidan 4 ny
& sidustu vikum arsins, og Sedlabankinn vard nettéseljandi gjaldeyris.
Gengid i arslok var um 0,5% harra en fyrst eftir gengisleekkunina.
Eftir gengislekkunina 28. juni var raungengi kronunnar { lagmarki
midad vid pad sem verid hefur sidustu prja aratugi. Pvi attu ad vera
raunhefar forsendur fyrir pvi ad halda nafngengi kronunnar innan fra-
viksmarka 4 naestu misserum.

[ byrjun agtst akvadu radherrar og sedlabankastjorar Evropubanda-
lagsrikja ad vikka timabundid fraviksmork i gengissamstarfi sinu
pannig ad pau urdu + 15% fyrir pau riki sem taka patt i gengisfyrir-
komulaginu (ERM). b6 var dkvedid ad fraviksmork milli pysks marks
og hollensks gyllinis yrdu afram + 2%%. { reynd f61 pessi akvordun i
sér ad gengi Evropumynta geeti flotid innan tiltdlulega vidra marka, og
i framhaldi af henni urdu betri skilyrdi fyrir einsték Evrépulond ad
lekka vexti til samreemis vid efnahagsadstaedur. Ekki urdu hins vegar
neinar verulegar breytingar 4 gengi einstakra mynta fyrsta daginn eftir
ad akvordunin var tekin. Sedlabankinn reiknadi pa ut ad midad vid vid-
skiptavegna gengisvog (landavog) fzlu breytingarnar sem urdu fyrsta
daginn { sér litils hattar gengislekkun eda um 0,2%, en dveruleg vid-
skiptakjaradhrif. Sedlabankinn taldi pvi ekki astedu til ad gera
breytingar { gengismalum hér 4 landi.

Sedlabankinn hefur 4 undanférnum arum lagt aherslu 4 ad sem mestur
stodugleiki sé i gengismalum. Fyrir peirri stefnu ma feera margvisleg
rok, en hin veigamestu felast { pvi ad stoougt gengi veitir verdbdlgu
adhald og heldur aftur af verdbdlguvaentingum. Auk pess er vand-
kvedum bundid ad skilgreina annad raunheft millimarkmid fyrir
framkveemd peningastefnunnar hér 4 landi. Stodugt gengi fra desember
1989 til névember 1992 atti mikinn patt { hjodnun verdbdlgunnar 4 pvi
timabili. bott sidan hafi purft ad fella gengi krénunnar tvisvar, p.e. um
6% 23. ndvember 1992 vegna leekkunar & gengi mikilveegra vidskipta-
gjaldmiodla i kjolfar oroéleika & erlendum gjaldeyrismorkudum og um
7,5% 1 jani 1993, er stodugleiki i gengismalum afram mikilvaegur til ad
halda aftur af verdbdlgu. Pessar gengisbreytingar urdu pegar utlit var
fyrir ad nafnlaun héldust obreytt og samdrattar geetti i pjodarbu-
skapnum, pannig ad meiri likur voru 4 ad per skiludu sér i lekkun
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raungengis kronunnar en { aukinni verdbdlgu. Pegar raungengi kron-
unnar hefur ni nad nyju sogulegu lagmarki eykst heetta 4 ad frekari
gengislaekkun hleypi vixlhaekkun launa og verdlags af stad 4 ny, nema
frekari prengingar en nu eru fyrirsédar geri vart vid sig i pjédarbu-
skapnum. Til vidbdtar pessu ma nefna ad stor skref til aukins frjals-
reedis 1 fjarmagnshreyfingum, sem stigin hafa verid ad undanfému og
framundan eru, auka mikilveegi pess ad treyst sé a4 ad gengid laekki
ekki. Ad 60rum kosti er heett vid ad gengisahattu- og verdbdlgualag i
nafnvoxtum hér 4 landi heekki og raunvextir verdi pess vegna heaerri en
ella. Pvi meira traust sem er a stodugu gengi, peim mun legri verda
innlendir nafnvextir.

2. Gengispréun og gjaldeyrismarkadur

Gengi kronunnar midad vid opinbera gengisvog laekkadi samtals um
7,1% & arinu. Gengid var algjorlega stodugt fra dramétum og par til
gjaldeyrismarkadur hof starfsemi sina hinn 28. mai. bPad var einnig
nanast stodugt fra 27. mai fram til sidasta skraningardags fyrir gengis-
fellinguna, p.e. 25. juni, par sem meld gengishakkun nam adeins
0,05%. Eftir 7,5% gengislaekkun 28. juni leitadi gengid upp 4 vid &
gjaldeyrismarkadnum. Pessi préun ndoi hdmarki 8. névember pegar
gengid var ordid um 1% herra en fyrst eftir gengisleekkunina. A
sidustu vikum arsins snerist pessi préun vid og gengi kronunnar seig
um 0,57% fra 8. ndvember fram til aramota.

Gengisleekkunin & arinu samsvarar pvi ad medalgengi erlendra gjald-
midla hafi heekkad 4 opinbera vog um 7,6%. A milli ara hekkadi
medalgengi peirra hins vegar um 9,8%. Vidskiptavegid medalgengi
gjaldmidla hakkadi hins vegar um 8,2% & arinu. Haekkun utflutnings-
vegins gengis erlendra gjaldmidla vard heldur meiri en innflutnings-
vegins, eda 8,5% 4 moti 8%. Gengisprounin hafdi pvi ekki 6hagstaed
ahrif 4 vidskiptakjorin a arinu 6fugt vid arid adur. Pessi mynd snyst vid
pegar litid er 4 breytinguna & milli ara, en pa haekkadi innflutnings-
vegid gengi um 8,5%, en utflutningsvegid um §,1%. Hér er um ad rada
ahrif hinnar 6hagsteedu gengispréunar a seinni hluta ars 1992 4 breyt-
inguna 4 milli ara. Linuritid hér til hlidar synir préun opinberrar
gengisvisitélu a4 arinu asamt vidskiptavegnu og utflutningsvegnu
medalgengi gjaldmiodla. Visitélurnar syna verd erlendra gjaldmidla,
pannig ad gengisleekkun krénunnar kemur fram { heekkun visitalnanna.
Tafla VI.1 4 naestu sidu synir hins vegar hvernig gengi einstakra gjald-
midla proadist gagnvart krénu 4 arinu.
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Tafla VI.1. Gengi erlendra gjaldmiola gagnvart kronu

Kaupgengi i arslok Breytingar i %
1992 1993 G drinu 1993

Bandarikjadalur 63,84 72,63 13,8
Sterlingspund 96,85 107,60 LT
Dénsk krona 10,213 10,735 51
Norsk krona 9,235 9,676 4,8
Sensk krona 9,052 8,721 -3,6
Finnskt mark 12,209 12,557 2,9
Franskur franki 11,612 12,334 6,2
byskt mark 39,559 41,88 59
Japanskt jen 0,5124  0,6507 27,0
SDR 87,883 99,80 13,6
ECU 77,173 81,12 5.1

Millibankamarkadur med gjaldeyri hof starfsemi 28. mai sl.  Vidskipti
4 markadnum fara ad mestu leyti fram & skraningarfundum sem haldnir
eru 4 hverjum morgni. Peir standa yfir { um 15 minttur, og par geta
adilar 4 markadnum annast mestan hluta daglegra gjaldeyrisvidskipta
sinna. (Sja nénari lysingu i kafla VIII). Vid st6dugar markadsadsteOur
geta bankarnir gert datlanir um gjaldeyrisporf sina fra degi til dags og
bjappad gjaldeyrisvidskiptum & akvedinn tima dagsins til ad halda vid-
skiptakostnadi i lagmarki. Pegar markadir eru 6stodugir og forsendur
breytast i sifellu verdur 4eetlanagerd erfidari vidfangs, og ma pa atla ad
vidskipti utan skraningarfunda aukist. A millibankamarkadnum
islenska er 4n efa mestur hluti vidskipta enn sem komid er vegna utan-
rikisverslunar og fjarmagnsflutninga. A alpjodlegum gjaldeyris-
morkudum er meiri hluti vidskipta hins vegar tengdur spakaup-
mennsku, en minni hluta ma rekja til vidskiptaparfa. bvi ma gera rad
fyrir ad vid frekari frampréun islenska gjaldeyrismarkadarins og aukna
pekkingu bankanna & gjaldeyrisvidskiptum muni spakaupmennska i
hagnadarskyni aukast til muna. Vid virkari ahettustyringu og aukna
spakaupmennsku er liklegt ad ahrif skammtimasveiflna 4 markadi
verdi veigameiri og vioskipti 4 daglegum skraningarfundum fullneegi
sidur porfum markadarins.

Tafla VI.2 synir méanadarlegar kennitdlur millibankamarkadar fyrir
erlendan gjaldeyri pa sj6 heilu ménudi sem hann starfadi 4 arinu 1993.
Samtals nam veltan & markadnum um 29 ma.kr. pessa manudi eda um
4,2 ma.kr. ad medaltali & manudi, sem samsvarar teplega 220 m.kr.
medalveltu 4 dag. Par af var ad medaltali raimlega 20% af vid-
skiptunum utan skraningarfunda, en pad hlutfall var mjog sveiflukennt
eftir manudum, heest 60% { september en laegst 8,3% 1 aglst. Pad vekur
athygli ad hlutdeild Sedlabankans i vidskiptunum er tiltélulega ha eda
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ad medaltali raimlega 70% af heildarvidskiptunum og ramlega 44% af
vidskiptum utan funda. Hlutdeild Sedlabankans hefur ekki minnkad 4
timabilinu. Pessi mikla hlutdeild er sterk visbending um ad
markadurinn sé enn tdluvert vanpréadur. Aukin vidskipti samfara
frjalsari fjarmagnshreyfingum og aukinni spidkaupmennsku munu
vaentanlega breyta pessu. Minni hluti gjaldeyrisvidskipta Sedlabankans
for & pessu timabili 1 gegnum millibankamarkadinn eda um 36,5% af
gjaldeyriskaupum bankans og um 31,8% af gjaldeyrissdlu. Mismun-
urinn skyrist af beinum gjaldeyrisvioskiptum Sedlabankans vid rikis-
sj00 og adra stora adila sem eru { vidskiptum vid bankann.

Tafla VI. 2. Mdanadarlegar kennitélur millibankamarkadar fyrir
gjaldeyri 1993

Jini  Juli Agist  Sept. Okt. Név. Des.

Heildarvelta (m.kr.) 4.554 5.580 3.575 3.854 3.653 4.287 3.863
par af utan skraningarfunda (,%) 19,5 17,6 8,3 60,0 20,5 11,8 9,7
Hlutfall vidskipta med adild S.I.

- af heildarvidskiptum (%) 72,9 624 62,9 63,0 84,1 69,5 82,5

- af vidskiptum utan funda (%) 79,8 330 345 471 56,5 26 572
Nettokaup S.1. (m.kr.) 199 1529 263 -1.601 -93 -620 -576
Gjaldeyrisjéfnudur bankanna

(i hlutfalli af eigin fé -%): 15,7 13,4 154 11,9 13,6 11,9 12,0

Sedlabankinn er yfirleitt nettokaupandi pegar mikid frambod er af
gjaldeyri og gengi kronunnar hefur tilhneigingu til ad haekka, en netto-
seljandi pegar mikil eftirspurn er eftir gjaldeyri og gengi kronunnar
hefur tilhneigingu til ad leekka. bad breytir pvi po ekki ad pegar Sedla-
bankinn kaupir erlendan gjaldeyri umfram pad sem hann selur er eftir-
spurn hans eftir gjaldeyri meiri en frambod. Hann dregur pannig gjald-
eyri Gt af markadnum og studlar ad 6llu 60ru dbreyttu ad heerra verdi
hans, p.e. ad leegra gengi islensku krénunnar. Hid gagnsteda 4 sér stad
pegar Sedlabankinn selur gjaldeyri umfram pad sem hann kaupir.
Nettovidskipti Sedlabankans & gjaldeyrismarkadnum veita pvi vis-
bendingu um hrif hans & gengispréun islensku krénunnar.

Medtylgjandi mynd synir annars vegar vikuleg nettokaup Sedlabankans
4 gjaldeyri 4 millibankamarkadnum og hins vegar préun hinnar opin-
beru gengisvisitolu. Tafla VI.2 synir einnig manadarleg nettékaup
Sedlabankans 4 erlendum gjaldeyri & markadnum. Myndin synir ad
Sedlabankinn var nettéseljandi gjaldeyris vikuna fyrir gengislekkunina
28. juni, eda sem nam rumlega 360 m.kr. Pessi proun geeti bent til pess
ad krénan hefoi ordid fyrir prystingi dagana fyrir gengisleekkunina. Hér
er hins vegar & pad ad lita ad mest af s6lunni 4tti sér stad sidasta daginn
fyrir gengisleekkunina, pegar bankinn seldi gjaldeyri nettd fyrir um 680



Gjaldeyrisjéfnudur
bankanna

i hlutfalli af eigin fé
%

181— R

14— —

]

L[ —

Gjaldeyrisjofnudur

85

Vikuleg nettékaup Sedlabankans & gjaldeyri a
millibankamarkadi og opinber gengisvisitala
M.kr. Visitala
g — — —— — 125
600 - CINettokaup P
400 - = Gengisvisitala if;
\
200 i H p H i D L 117
0+ — =T ] b
-200 - S 0= H _L‘f L
400 | . L uou= M
Gengisleakkun - 109
-600 - — 28 jni - 107
2 o e o B T i o s e v s o r*“ 105
jani juli agust sept. okt. nov. des.
1993

m.kr. Par af var selt fyrir 583 m.kr. utan funda eftir hadegi. Svo virdist
sem markadsadilar hafi haft vedur af ventanlegri gengisleekkun pegar
hér var komid. Strax eftir gengisfellingu keypti Sedlabankinn aftur
gjaldeyri fyrir rimar 550 m.kr. Mestallan julimanud var Sedlabankinn
sidan nettokaupandi ad gjaldeyri, en pratt fyrir pad haekkadi gengi
islensku krénunnar eins og adur er fram komid. Mest voru kaup
bankans seinni hluta manadarins, en fra 19. juli til 7. 4gust keypti
Sedlabankinn gjaldeyri nettd6 4 markadnum fyrir um 1,7 ma.kr. Pessi
préoun snerist sidan vid i lok agust, en fra 23. agust til 10. september
seldi Sedlabankinn gjaldeyri nettd fyrir um 1,6 ma.kr. Erfitt er ad full-
yroa ad hve miklu leyti pessar hreeringar tengdust trausti eda vantrausti
4 islensku kronuna og ad hve miklu leyti var um ad reeda edlilegar,
m.a. arstidabundnar, sveiflur 1 frambodi og eftirspurn eftir gjaldeyri.
Gjaldeyriskaup og sala Sedlabankans 4 markadnum voru ad mestu {
jafnveegi 1 oktdber, en gengi kronunnar hélt pé afram ad haekka fram til
8. névember. Sidustu tvo manudi arsins var Sedlabankinn nettéseljandi
gjaldeyris fyrir samtals um 1,2 ma.kr. og styrkti pannig kréonuna sem
fér po litillega leekkandi fra 8. november til draméta eda samtals um
0,57%.

Med tilkomu gjaldeyrismarkadar setti Sedlabankinn reglur um hamark
fyrir gjaldeyrisjofnud bankanna, p.e. gengisbundnar eignir & moti
gengisbundnum skuldum. Gjaldeyrisjéfnudur banka ma ad hamarki vera
20% af eigin fé og 10% af einstékum gjaldmidlum. I heild samsvaradi
20% af eigin fé banka og sparisj6da u.p.b. 12% af gjaldeyrisforda Sedla-
bankans i 4rsbyrjun. Adur voru i gildi reglur um skilaskyldu gjaldeyris,
og er pad pvi nymeli ad bankastofnanir hafi heimild til ad avaxta reglu-
lega hluta af gjaldeyrisforda pjodarinnar. Ekki er par med sagt ad
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bankarnir hafi ekki haft neina gjaldeyrisstodu fyrir tilkomu markadarins,
par sem samanlogd medalstada gjaldeyrisjafhadar { manudi var yfir 10%
af eigin fé allt arid 1992 og jokst i yfir 20% skommu fyrir tilkomu
markadarins. Fra pvi ad markadurinn ték til starfa hefur samanlagdur
gjaldeyrisjofnudur bankanna verid nokkud sveiflukenndur. Hann vard
haestur 22,8% 4 arinu, en for allt nidur i 6,6%. Medaltal manada sveifl-
adist pé minna eins og fram kemur i t6flu V1.2 eda 4 bilinu 11,9-15,7%.
Dagleg gjaldeyrisstada einstakra banka sveifladist hins vegar mun meira.

3. Greioslujofnudur og erlend skuldastada

Greidslujofnudur vid Gtlond einkenndist af samdreaetti voruinnflutnings
og utstreymi skammtimafjarmagns a arinu 1993. Vidskiptajéfnudur vid
utlond vard hagsteedur 1993 um 338 m.kr., en sidast vard afgangur 4
vidskiptum vid utlénd 4 arinu 1986. Fjarmagnsjofnudur vard nei-
kveedur um 6,1 ma.kr. vegna mikils Utstreymis a erlendu skammtima-
fjarmagni og kaupa a erlendum verdbréfum. Heildargreidslujofnudur,
sem synir breytingu 4 gjaldeyrisstodu Sedlabankans, vard pvi nei-
kvedur um 5,7 ma.kr. Gjaldeyrisfordi Sedlabankans minnkadi & arinu
1993, en vegna mikils samdrattar { innflutningi er endingartimi gjald-
eyrisfordans midad vid innflutning 4 véru og pjonustu obreyttur fré
fyrra éri. Tafla V1.3 synir helstu peetti greidslujaftnadar 4 arunum 1989-
1993, par sem tolur fyrri ara hafa verid ferdar til medalgengis 1993
samkvaemt visitélu medalgengis (sja 11. téflu i tofluvidauka).
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Tafla VI.3. Yfirlit um greidslujéfnud
[ ma.kr. G medalgengi 1993

1989 1990 1991 1992 1993

Utflutningur voru og pjonustu 133,6 140,1 1412 137,2 140,8
Innflutningur véru og pjénustu 138,6 148,6  160,9 150,2 140,5
Vidskiptajofnudur -5,0 -84 -19,6 -13,0 0,3

Voruskiptajofnudur 9,1 5.2 -3,4 -0,1 123

bjoénustujofnudur -14,1 -13,7 -16,3  -12,9 -12,0
Framlog an endurgjalds -0,2 0,0 -0,3 -0,4 -0,1
Fjarmagnsjofnudur 9.4 132 19,3 17,6 -6,1
Skekkjur og vantalid 0,4 0,0 1,4 0.7 0,1
Heildargreidslujofnudur 4,6 4,7 0,8 4,9 -5,7

Utflutningstekjur jukust um 11,2% fr4 fyrra 4ri i krénum talid, en par
sem gengi kronunnar laekkadi 4 milli dra um 7,7% jokst atflutnings-
verOmeeti voru og pjonustu um 2,6% & fostu gengi. Gjaldeyrisveromeeti
innflutnings minnkadi um 6,5% fra fyrra ari. Vidskiptakjor eru talin
hafa versnad um 6% fra arinu adur (sja 10. toflu { vidauka) vegna verd-
leekkana 4 helstu Gtflutningsafurdum okkar, sjavarafurdum og ali. Ut-
flutningur hefur pvi aukist ad magni, en aftur & moti vard magnsam-
dréattur i innflutningi 4 arinu 1993. bessi mikli samdrattur i innflutningi
vard til pess a0 vidskiptajofnudur vard hagsteedur um 338 m.kr. & arinu
1993, en 4rid adur var vidskiptahalli 13 ma.kr. Vidskiptajofnudur
svarar til 0,1% vergrar landsframleidslu 1993 samanborid vid 3,1%
halla 1992. Pessi umskipti utanrikisvidskipta stafa adallega af hag-
stee@ari voruvidskiptum vid utlond. Pjonustujéfnudur vard einnig hag-
steedari 1993 en arid 40ur, en miklar vaxtagreidslur af erlendum lanum
valda pvi a0 stodugur halli er 4 pjonustujéfnudi vid Gtlond.

Tafla VI.4. Voruskiptajofnudur
I ma.kr. G medalgengi 1993

Breyting
1989 1990 1991 1992 1993 1992-93
Voruskiptajofnudur 9,1 5.2 -3,4 -0,1 12,3

Utfluttar vorur, alls 97,1 100,6 99,7 95,2 94,7  -0,5%
Sjavarafurdir 68,9 76,1 79,7 757 746 -1,5%
Al og kisiljarn 16,1 13,1 10,7 10,5 10,8 2,2%
Skip og flugvélar 1,8 1,1 0,2 0,6 1,2 115,5%
Annad 10,2 10,3 9,1 8,4 82 -2,4%
Innfluttar vorur, alls 88,0 95,4 103,0 95,2 82,4 -13,5%
Sérstakar fjarfestingarvorur 7,8 9,1 7,8 .7 2,2 -71,3%
Rekstrarvorur storidju 53 6.2, 6,5 5,6 4,9 -12,3%
Almennur innflutningur 74,9 80,1 88,8 82,0 753  -8,1%
Olia 7.3 9,1 8,1 7.7 74  -42%
Annad 67,6 71,0 80,7 74,3 67,9 -8,6%

Voruskiptajéfnudur vard hagsteedur um 12,3 ma.kr. & arinu 1993, en
arid adur var sem nest jofnudur 4 voruvidskiptum vid utlond. Heildar-
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verOmeeti voruttflutnings nam 94,7 ma.kr. og hafdi minnkad um 0,5%
fra fyrra ari vegna samdrattar i Gtflutningi sjavarafurda. VerOmeeti
sjavarafurda, sem nam 78,7% af heildarvoruatflutningi, minnkadi um
1,5% fra fyrra ari. Pennan samdratt m4a ad mestu leyti rekja til laegra af-
urdaverds, en einnig til minni botnfiskafla og birgdaaukningar. Ut-
flutningsbirgdir sjavarafurda jukust & arinu 1993 og namu 6,7 ma.kr. i
arslok. Framleidsla og ttflutningur 4 ali jokst i tonnum talid og hefur
aldrei verid meiri en 4 arinu 1993. Utflutningsverdmati als hefur samt
minnkad vegna lekkandi verds 4 erlendum moérkudum og birgda-
sofnunar, sem stafar af miklu frambodi 4 4ali fra Russlandi og
minnkandi eftirspurn vegna efnahagsleeg0dar i helstu idnrikjum heims.
Utflutningur kisiljarns jokst med aukinni framleidslu 4 arinu 1993 eftir
mikinn samdrétt 4 sidustu arum. Utflutningur 4 skipum vard évenju-
lega mikill 4 arinu 1993 og vard adeins um 600 m.kr. minni en verd-
meti skipainnflutnings. Verdmeeti annarra utflutningsafurda minnkadi
enn & arinu 1993 og hefur { heild dregist saman um 2 ma.kr. frd arinu
1990.

Heildarverdmeeti voruinnflutnings minnkadi 4 milli ara um 13,5%, og
stafar pad badi af samdretti { sérstokum og almennum innflutningi.
Sérstakur innflutningur minnkadi um 6,2 ma.kr. vegna minni inn-
flutnings 4 skipum og flugvélum, og verdmeti rekstrarvara til storidju
minnkadi einnig & arinu 1993. Almennur innflutningur nam 75,3
ma.kr. 1993 og hafoi minnkad um 6,7 ma.kr. fra fyrra ari. Verdmaeeti
oliuinnflutnings minnkadi um 4,2%, en annar innflutningur drést
saman um 8,6%. Annar almennur innflutningur skiptist i fjarfest-
ingar-, rekstrar- og neysluvorur, og vard samdratturinn hlutfallslega
mestur i innflutningi fjarfestingarvara.

Tafla V1.5. Voruvidskipti vid einstok lond
Hlutfallsleg skipting i prosentum

Utflutningur fob. Innflutningur cif:

1991 1992 1993 1991 1992 1993
EFTA 7.7 73 9,0 16,6 25,0 237
EBE 66,8 68,6 59,8 51,1 48,6 48,4
Austur-Evropa 0,8 0,4 0,4 4,0 2,4 3,4
Nordur-Amerika 12,9 11,8 16,5 13.3 9.3 9,9
Japan 7,9 7.5 9,3 72 5,8 55
Onnur 16nd 3.9 4,4 5,0 7,8 8,9 9,1
Samtals 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0  100,0

Talsverd breyting vard 4 voruvidskiptum Islendinga vid einstok 16nd
eda landsvadi 4 arinu 1993. Utflutningur til Bandarikjanna og Japans
hefur aukist, einkum sjavarafurda, og hafa utflytjendur pannig
brugdist skjott vio gengishaekkun 4 gjaldmidlum pessara landa. Eftir
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sem adur er Evropa mikilsverdasta markadssveadi okkar eins og sja
ma { toflu VL.5 um hlutfallslega skiptingu voruvidskipta eftir 16ndum.
Minni innflutningur frd EFTA-16ndum skyrist af samdretti i skipa-
kaupum fra Noregi 4 arinu 1993. Mikill innflutningur fra Banda-
rikjunum 1991 stafadi af endurnyjun 4 millilandaflugvélum Flugleida.
Vidskipti vid Austur-Evropulond hafa dregist mikid saman 4 sidustu
arum, en innflutningur fra Russlandi jokst nokkud 4 arinu 1993 pvi ad
kaup & fredfiski af rissneskum togurum voru helmingi meiri en arid
adur.

Tafla VI.6. Pjonustujéfinudur
I ma.kr. @ medalgengi 1993

Breyting
1989 1990 1991 1992 1993 1992-93
bjonustujofnudur -14,1  -13,7 -16,3 -12,9 -12,0
bjonustujofnudur an vaxta 1,6 2,0 -0,2 1,8 2,6
Utflutt bjénusta an vaxta 34,6 37,5 39,6 39,5 43,5 10,1%
Tekjur af erl. ferdamonnum 7,6 8,8 8,7 8,0 8,9 11,6%
Tekjur af samgongum 13,5 13,8 14,1 13,2 156 18,6%
Tekjur af varnarlidi 8,9 10,1 10,3 10,6 9,1 -14,3%
Adrar pjonustutekjur 4,7 4,8 6,4 7.7 9,9 27,4%

Innflutt pjonusta an vaxta 329 35,5 39,8 37,7 40,9 8,6%
Eeréa- og dvalarkostnadur 14,2 17,6 18,8 17,9 17,9  -0,1%
Utgjold vegna samg.mala 12,4 11.3 13,0 11,7 12.7 8,4%

Onnur utgjsld 6,3 6,6 8,0 80 102 286%
Vaxtajofnudur -15,7  -15,7 -16,1  -14,8 -14,6

Vaxtatekjur 2,0 2,0 1,9 2,6 2,6 2,3%

Vaxtagjold 17,7 17,6 18,0 173 172 -0,7%

Halli & pjonustuj6fnudi nam 12 ma.kr. a arinu 1993, en var 12,9 ma.kr.
1992, og svarar pad til um 3% af VLF & pessum arum. Vaxtajofnudur
vid utlond vard neikveedur um 14,6 ma.kr. 1993, en pjonustujéfnudur
an vaxta vard jakvaedur um 2,6 ma.kr. Vaxtalaekkanir 4 erlendum léna-
morkudum 4 sidustu drum hafa ordid til pess ad vaxtabyrdin hefur ekki
aukist pratt fyrir auknar skuldir. Medalvextir langra erlendra ldna hafa
lekkad Gr 8% 1991 1 7% 1992 og 6,1% 1993, sbr. toflu VI.10. Utflutt
bjonusta ad fradregnum voxtum nam 43,5 ma.kr. og hafdi aukist um
10,1% fra fyrra ari. Tekjur af erlendum ferdamonnum og samgdngum
jukust mikid 4 arinu 1993, en pjonusta vid varnarlidid drést saman um
14,3% fra fyrra éri. Innflutt pjonusta ad fradregnum voxtum nam 40,9
ma.kr. og jokst um 8,6% fra fyrra ari. Utgjold vegna ferdalaga Is-
lendinga erlendis drogust litillega saman 4 arinu 1993, en eftir sem
40ur er ey0dsla okkar i utlondum neer tvofalt meiri en erlendra ferda-
manna hér 4 landi. Athyglisvert er ad ymsir adrir pjonustulidir, tekjur
og gjold, hafa vaxid hlutfallslega mest 4 sidustu arum, og er pad i g6du
samrami vid aukid frelsi i vidskiptum vid utlond.
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Tafla V1.7. Fjarmagnsjofnudur
I'ma.kr. d medalgengi 1993

1990 1991 1992 1993

Fjarmagnsj6éfnudur 13.182 19.341 17357 -6.135
Bein fjarfesting, nettd -174 1772 568 213
Erlendis -366 -261 -313 =277
A fslandi 192 2.033 881 490
Verdbréfavidskipti, nettd 0 1.433 -998 -2.785
Eignir 0 -255 -276 -2.155
Skuldir 0 1.687 =722 -630
Hreint innstreymi langra lana 17.811 15.862 14.165 5.874
Erlendar lant6kur 30.191 32.208 34.880 291527
Afborganir -12.380 -16.346 -20.715 -23.653
Stuttar fjarmagnshreyfingar -4.455 274 3.821 -9.437
Opinberir adilar -86 -1.499 1.652 -247
Einkaadilar -2.039 944 741 -4.214
Lénastofnanir -2.330 829 1.428 -4.976
Stutt endurlan -2.270 2.138 834 -3.117
Lausafjarstada bankanna -60 -1.308 594 -1.859

Fjarmagnsjofnudur vid atlond vard neikvedur um 6,1 ma.kr. 4 arinu
1993 vegna mikils ttstreymis skammtimafjarmagns. Hreint innstreymi
langra erlendra lana nam adeins 5,9 ma.kr. 1993, en hafdi numid 14,2
ma.kr. & arinu 1992. Minni lantkur rikissj6ds 4 arinu 1993 skyra
pennan mun 4 fjarmagnsinnstreymi langra erlendra lana, sbr. toflu
V1.8. Erlendar lant6kur ndmu samtals 29,5 ma.kr., en h6fou numid
34,9 makr. arid a0ur. Afborganir jukust um 2,9 ma.kr. og namu sam-
tals 23,7 ma.kr. 4 arinu 1993.

Beinar fjarfestingar erlendra adila hér 4 landi umfram fjarfestingar
okkar { utléndum eru 4ztladar um 213 m.kr. 4 4rinu 1993. Utstreymi
fjarmagns vegna verdbréfavidskipta nam 2,8 ma.kr. og stafar adallega
af verdbréfakaupum fslendinga i utlondum 4 arinu 1993, en einnig af
innlausn erlendra adila & innlendum skuldabréfum.

Stuttar fjarmagnshreyfingar urdu neikvedar um 9,4 ma.kr. &4 arinu
1993 eftir talsvert innstreymi arid adur. Skammtimahreyfingar opin-
berra adila og einkaadila stafa jafnt af breytingum a eignum, banka-
innsteedum og vidskiptakrofum, sem og lanahreyfingum. Mikill sam-
drattur vard a skammtimaldnum innlansstofnana, og i heild minnkudu
stutt og 16ng erlend lan peirra til endurlana um 4,4 ma.kr. 4 arinu
1993. A sama tima batnadi erlend lausafjarstada innlansstofnana um
1,9 ma.kr. Orsaka pessa mikla uUtstreymis skammtimafjarmagns er
helst a0 leita i samdreetti i framleidslu atvinnuveganna og innflutningi,
en einnig { beaettri gjaldeyrisstodu innlansstofnana.
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Tafla V1.8. Hreyfing langra erlendra ldna
[ ma.kr. & medalgengi 1993

Lantokur Afborganir Nettohreyfing

1992 1993 1992 1993 1992 1993

Opinberir adilar 21.3 13.8 9,9 7,8 11,4 6,0
Rikissjodur 16,6 4,5 5.2 L1 11,4 34
Rikisfyrirteeki 2.5 7,8 4,0 6,2 -1,5 17
Sveitarfélog 2.1 1,4 0,6 0,5 1.5 0,9
Lanastofnanir 10,6 15,0 8,1 12.5 2.5 25
Lénasjodir 6,6 8.4 )47/ 4,7 3,9 3,8
Vidskiptabankar 4,0 6,5 5,4 7,8 -1,4 -1,3
Einkaadilar 3,0 0,8 2 34 0,3 -2,6
Samtals 34,9 29,5 20,7 23.7 14,2 5,9

Tafla V1.9. Stada pjodarbusins 1t d vid
I hlutfalli (%) af vergri landsframleidslu

Léng erlend lan Hrein Vid-  Hreinar
Opinb. Lana- Einka- skulda-  skipta- vaxta-
adilar stofnanir  adilar Alls stada  jofnudur greidslur
1984 32,9 10,9 4,6 48,3 49,3 -4,7 -5,2
1985 34,7 11,8 4,2 50,7 52,4 -3,9 -4,7
1986 31,5 11,6 4,1 472 449 0,5 -3,9
1987 24,8 11,8 3.7 40,3 40,4 -3.4 -3,0
1988 242 13,7 3.3 41,2 41,6 -3,5 -3,2
1989 27,7 17,4 4,1 49,0 46,1 -1,3 -4,2
1990 277 17,0 6,0 50,7 45,6 2,2 -4,1
1991 29,3 16,1 5,8 51,2 46,9 -4,7 -3,9
1992 31,9 16,7 3.9 54,5 49,5 -3,1 -3,6
1993 37,6 19,3 5.9 62,8 55,6 0,1 -3,7

Hrein skuldastada vid atlond, p.e. 16ng lan og skammtimaskuldir ad
fradregnum erlendum eignum, var 235,1 ma.kr. { arslok 1993, en var
207,5 makr. i arslok 1992 (sja 7. t6flu i vidauka). Hrein erlend skulda-
stada endurspeglar pralatan vidskiptahalla & undangengnum arum og
dratugum, en afgangur vard 4 vidskiptum vid utlénd 4 arinu 1993 eins
og 40ur sagdi. Hakkun skuldast6dunnar & arinu 1993 stafar pvi
eingdngu af gengishaekkun erlendra gjaldmidla gagnvart krénunni,
einkum Bandarikjadals og japanska jensins. Hrein skuldastada vid ut-
16nd svarar til 55,6% af vergri landsframleidslu 1993, en 49,5% 1992.
Heekkun skuldahlutfallsins stafar eingdngu af leekkun & raungengi
krénunnar pvi ad erlendar skuldir hafa minnkad ad raungildi og hag-
voxtur meelist um 1% & arinu 1993. Skuldahlutfallid komst 40ur haest 1
52,4% af VLF 4 arinu 1985, en leekkadi 6rt 4 neestu arum vegna mikils
hagvaxtar og heekkunar 4 raungengi krénunnar.
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Tafla VI.10. Long erlend lan

Hilutfallsleg (%) skipting Medalvextir i %

1991 1992 1993 1991 1992 1993

Bandarikjadalir 54,6 51,9 48,8 7,9 6,2 5,0
Sterlingspund 3,4 2.7 6.7 13,4 12,9 10,9
Svissneskir frankar 6,8 9,1 11,1 6,4 5,9 6,5
bysk mork 20,3 18,7 17,6 8,5 9,0 8.2
Japonsk jen 8,9 14,7 11,2 6,6 5.7 8,2
Adrir 6,0 5,9 4,6 8,7 9,2 8,9
Erlend l4n alls 100,0 100,0 100,0 8,0 7,0 6,1
Fastir vextir 37,4 39,6 47,0 8,0 7,6 7,4
Breytilegir vextir 62,6 60,4 53,0 8,0 6,7 5.3
LIBOR-USD 42,6 42,4 35,0 7,4 55 4,2
LIBOR-DEM 12,8 10,3 10,4 9,5 10,2 8,7
Adrir T2 7.7 7,6 9,3 8,2 8,8

Stada langra erlendra lana i arslok 1993 nam 264,5 ma.kr. og hafdi
haekkad um 15,9% fra arslokum 1992. Af pessari haekkun stafar 13%
af hekkun & gengi helstu lantokugjaldmidla, Bandarikjadals, sterl-
ingspunds, svissnesks franka, pysks marks og japansks jens. Samtals
vega pessir gjaldmidlar um 95% i erlendri l4nastodu i arslok 1993.
Hlutur Bandarikjadals nam um 49% og hafdi minnkad nokkud fré fyrra
ari. Erlendar skuldir opinberra adila ndmu 158,4 ma.kr. { arslok 1993
og hofou hekkad um 18,7% 4 arinu, en erlendar skuldir lanastofnana
og einkaadila heekkudu um 12%. Sundurlidad yfirlit um stoou erlendra
lana 4 arunum 1987-1993 er ad finna i 6. t6flu { vidauka asamt hlutfalli
peirra af vergri landsframleidslu og greidslubyrdi. Stada langra
erlendra lana i arslok 1993 reiknud 4 medalgengi arsins nam 249,7
ma.kr., sem svarar til 62,8% af vergri landsframleidslu 4rsins, en hlut-
fallid var 54,5% arid adur. Greidslubyrdi afborgana og vaxta nam
27,6% utflutningstekna 4 arinu 1993, og hefur hin pyngst mikid a
sidustu arum vegna aukinna afborgana og samdrattar i atflutnings-
tekjum. Vaxtabyrdin hefur 1itid breyst a4 sidustu arum pratt fyrir
aukningu erlendra skulda vegna vaxtalekkana 4 erlendum lana-
morkudum. Medalvextir erlendra lana hafa lekkad um neer prju
prosentustig fra arinu 1989, er peir voru 8,9%, 1 6,1% 1993. Hér er um
erlenda nafnvexti ad raeda, en midad vid verdlagsproun i helstu idn-
rikjum heims hafa raunvextir leekkad 4 sama tima um eitt prosent og
reiknast nt vera um 3%.

Gjaldeyrisvidskipti bankanna hafa aukist 4 4rinu 1993 og pa einkum
gjaldeyrissala, en teplega helmingur gjaldeyrisvidskipta stafar af fjar-
magnsflutningum til og fra landinu. Nidurstada gjaldeyrisvidskipta
endurspeglar breytingu 4 gjaldeyrisstodu Sedlabankans og erlendri
lausafjarstodu innldnsstofnana (sja 8. toflu 1 vidauka).
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Tafla VI.11. Gjaldeyrisvidskipti bankanna
I ma.kr. d gengi i lok hvers mdnadar 1993

Gjaldeyriskaup Gjaldeyrissala Kaup - sala

1992 1993 1992 1993 1992 1993
Januar 17.5 13,4 20,0 16,8 2,5 34
Febrtiar 18,1 18,7 14,4 18,3 3.7 0,4
Mars 18,6 20,2 16,0 20,7 2,5 -0,5
April 15,2 16,8 13.5 17,6 1,7 -0,9
Mai 17,9 24,9 17,8 19,0 0,1 5,9
Jani 18,3 23,0 18,0 24,6 02 -1,6
Jali 26,4 24,3 19,3 239 7,1 12
Agflst 16,4 21,0 18,8 23,2 24 22
September 28,0 20,2 33,6 24,8 -5,5 -4,6
Oktdber 21,0 26,1 219 24,1 -0,9 1,9
November 25.7 26,8 23,8 28,5 1,8 -1,7
Desember 21,9 22,1 232 20,4 -1,3 1,6
Samtals 2449 2576 2403 261,5 46 -39

Hrein gjaldeyrisstada Sedlabankans leekkadi 4 arinu 1993 og nam 28,7
ma.kr. 1 arslok, en 4rid 40ur hafdi hiin numid 34,6 ma.kr. reiknad 4
sama gengi. Erlend lausafjarstada innlansstofnana jokst aftur & méti um
1,9 ma.kr. og nam 5,2 ma.kr. i arslok 1993. Gjaldeyrisstada Sedla-
bankans svaradi til 6,9% af VLF 1993, en hlutfallid var 7,6% 1992.
Gjaldeyrisstadan hefur batnad mikid 4 sidustu tiu arum, par sem hin
nam adeins 2% af VLF 1984. bennan bata ma rekja til innstreymis
erlendra lana umfram vidskiptahalla &4 pessum arum.

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans nam 31,3 makr. i arslok 1993 og hafdi
minnkad um 4,1 ma.kr. 4 medalvidskiptagengi arsins. Endingartimi
gjaldeyrisfordans midad vid medalinnflutning er samt dbreyttur fra
arinu a0ur vegna mikils samdrattar { innflutningi. Endingartimi gjald-
eyrisfordans svarar til 4,7 ménada almenns voruinnflutnings eda 2,6
ménada heildarinnflutnings véru og pjénustu a arinu 1993. Gjaldeyris-
fordi Sedlabankans hefur aldrei adur verid hlutfallslega meiri midad
vid innflutning & sidustu 10 arum, sbr. linurit hér til hlidar.
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VII. ERLEND SAMSKIPTI OG LANAMAL

Sedlabankinn 4 samskipti vid ymsar alpjdédastofnanir og erlendar fjar-
malastofnanir fyrir hond rikissjods. Pessar stofnanir eru Alpjéda-
gjaldeyrissjodurinn (IMF), Alpjédabankinn og systurstofnanir hans
(World Bank Group), Efnahags- og framfarastofnunin (OECD),
norrenir sedlabankar og Alpjédlegi greidslubankinn (BIS) auk fjol-
margra annarra erlendra fjarmalastofnana.

A fyrri hluta 4rsins 1993 var J6hannes Nordal adalfulltrai fyrir [slands
hond 1 sjodradi Alpjodagjaldeyrissjodsins par til Jon Sigurdsson tok
vid stodu adalfulltriia. Bjorn Fridfinnsson hvarf ur stodu varafulltria,
og vid henni ték Finnur Sveinbj6érnsson. Sidla ars 1ét Ingimundur
Fridriksson af stérfum sem adalfulltri Nordurlanda og Eystrasaltsrikja
i framkvamdastjorn sjodsins. Vid starfi adalfulltria tok Nordmadurinn
Jarle Bergo. Nordmadurinn Jon Solheim gegndi starfi varafulltraa til
arsloka, en pa tok vid starfinu Eva Srejber fra Svipjod.

A fyrri hluta arsins 1993 var Jén Sigurdsson adalfulltrai fyrir Islands
hond i bankaradi Alpjodabankans par til Sighvatur Bjorgvinsson tok
vid stodu adalfulltriia. Fridrik Sophusson gegndi stodu varafulltraa.
Nordmadurinn Jorunn Maehlum var adalfulltrii Nordurlanda og
Eystrasaltsrikja i bankastjorn Alpjédabankans, en Helga Jonsdottir
gegndi starfi varafulltria.

Arsfundir Alpjédagjaldeyrissjédsins og Alpjodabankans voru haldnir i
september i Washington D.C. Fundina séttu fyrir Islands hoénd
Sighvatur Bjorgvinsson, Fridrik Sophusson, Jon Sigurdsson, Finnur
Sveinbjérnsson, Bolli bér Bollason, Magntis Pétursson, Olafur Isleifs-
son og Sigurgeir Jonsson.

Starfsemi Alpjédagjaldeyrissjodsins hefur vaxid mjog 4 sidustu arum.
f arslok 1993 voru adildarriki sj6dsins 178 ad télu, og eiga ner 611 riki
heims adild ad sjé0num. Fjégur ny riki fengu adild ad sjéonum 4
arinu, en pau eru Tékkland, Slévakia, Tadsjikistan og Mikronesia.

Alls voru 49 riki med samning um lanafyrirgreidslu frd Alpjoda-
gjaldeyrissjodnum 1 lok arsins 1993, en 51 riki 1 &rslok 1992. Par af
fengu 11 riki fyrirgreidslu ur svokolludum STF-lanaflokki (systemic
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transformation facility) sem stofnadur var { april 1993. Pessum
lanaflokki er e&tlad ad veita timabundna fjarhagsadstod til peirra
adildarrikja sjodsins er 40ur bjuggu vid vidskiptakjoér sem lutu ekki
markadslogmalum og glima vid greidsluerfidleika 4 medan pau adlag-
ast verdlagi 1 heimsvidskiptum. bessi nyi flokkur mun einkum koma til
goda rikjum Austur-Evrépu og lydveldum fyrrum Sovétrikja. Eystra-
saltsrikin prju fengu oll fyrirgreidslu Ur lanaflokknum & 4rinu.

Sidla ars akvad Alpjodagjaldeyrissjodurinn ad endurbeta og staekka
hinn svonefnda ESAF-lanaflokk (enhanced structural adjustment
facility) { arsbyrjun 1994. Rikisstjornin dkvad i jandar 1994 ad framlag
af Islands hélfu til lanaflokksins skyldi nema 1,2 milljéonum SDR, og
verour framlagid greitt 4 timabilinu 1997 til 2002. Pessi ldnaflokkur
veitir nidurgreidd 14n til hinna fatekustu og skuldugustu adildarrikja
medan pau njota handleidslu Alpjodagjaldeyrissjédsins og Alpjoda-
bankans vid ad beeta efnahaginn. Sjo riki fengu fyrirgreidslu tr pessum
lanaflokki & arinu 1993, en alls hafa 29 riki notid fyrirgreidslu ar
lanaflokknum frd pvi ad honum var hleypt af stokkunum arid 1987.

Umredur hafa spunnist 4 vettvangi Alpjodagjaldeyrissjédsins um
hugsanlega nyja uthlutun SDR eftir ad framkvamdastjéri sjodsins
lagdi til 4 arinu ad uthlutad yrdi 36 milljoroum SDR, en SDR hefur
ekki verid uthlutad fra arinu 1981. bessi tillaga hefur ekki hlotid naegj-
anlegan studning adildarrikjanna, enda eru skiptar skodanir um pad
hvort 1 heiminum sé almenn po6rf & aukningu varasjodseigna. Morg riki
hafa hins vegar gerst adilar ad sjoOnum fra pvi ad SDR var sidast
uthlutad og hafa pvi ekki fengid SDR { sinn hlut eins og 6énnur adildar-
riki.

Arid 1992 voru heildarkvétar Alpj6dagjaldeyrissjddsins haekkadir um
50%, og hafa ner allar adildarpjodir stadfest kvotaaukninguna.
Vanskil einstakra rikja gagnvart sjo6onum hafa verid nokkurt vandamal
4 undanférnum arum. A rinu 1992 og i tengslum vid kvétaendurskod-
unina var sampykkt breyting & stofnskra Alpjodagjaldeyrissjédsins 4
pann veg ad svipta megi adildarlond atkvaedisrétti, standi pau ekki vid
skuldbindingar sinar gagnvart sj6dnum. T6luvert hefur dregid Gr van-
skilum einstakra rikja { kjolfar pessa og annarra adgerda i pessu sam-
bandi. Namu vanskil um 3 milljordum SDR { arslok 1993 og héfou
leekkad um 600 milljénir SDR 4 arinu.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn fylgist naid med framvindu efnahagsmala {
adildarrikjum og midlar af pekkingu sinni og reynslu a svidi
hagstjornar. Eftirlitshlutverk sjodsins hefur fengid sifellt meira veegi,
og eiga fulltrliar hans vidredur vid stjornvold flestra adildarrikja ad
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jafnadi einu sinni 4 ari. Sendinefnd Alpjédagjaldeyrissjodsins kom til
Islands i névember 1993 og 4tti vidreedur vid fulltriia stjérnvalda um
stddu og horfur 1 efnahagsmalum hér 4 landi.

Vextir foru yfirleitt leekkandi 4 fjirmagnsmarkadi vida um heim 4 arinu
1993. I Bandarikjunum voru langtimavextir einhverjir hinir leegstu {
aldarfjordung & sidari hluta arsins. Leekkandi vextir 6rvudu mjog
umsvif & skuldabréfamarkadi jafnframt pvi sem hlutabréfavidskipti
glaeddust. Petta studladi og ad batnandi afkomu fjarmalastofnana. Olga
4 gjaldeyrismoérkudum Evropu leiddi til pess ad vikmork { gengissam-
starfi Evrépubandalagsrikja voru vikkud Gr 2%% 1 15% 1 4gustbyrjun.
bratt fyrir pessa préun geetti tiltdlulega litilla breytinga 4 gengi
Evropumynta frd upphafi til loka arsins. Vextir 4 skuldabréfa-
morkudum Evrépu lekkudu eftir pvi sem leid 4 arid. Japanskt jen
haekkadi toluvert gagnvart helstu gjaldmidlum. Vextir 4 Japansmarkadi
urdu leegri en nokkru sinni, og birtist pad m.a. { pvi ad vextir af
langtimabréfum rikissjods par { landi voru einungis um 3% i arslok
19983,

Erlendar lantokur rikissjods netté & arinu 1993 ndmu um 4,4
milljérdum kréna ad teknu tilliti til breytinga & skammtimalanum. Af
halfu rikissjods voru teknar akvardanir um prjar opinberar skulda-
bréfattgafur 4 arinu 1993. { april voru gefin ut skuldabréf rikissj6ds i
Bretlandi ad fjarhed 100 milljénir sterlingspunda. I juli voru
skuldabréf rikissj6ds gefin Gt 4 Evréopumarkadi ad fjarhad 125
milljonir Bandarikjadala. Loks var sidla ars hafinn undirbuningur ad
200 milljéna dala skuldabréfautgafu 4 almennum markadi i Banda-
rikjunum snemma & arinu 1994,

Hinn 22. april sl. voru gefin ut skuldabréf rikissjods i Bretlandi ad
fjarhaed 100 milljonir sterlingspunda. Bréfin eru til 10 ara og endur-
greidast 1 einu lagi vid lok lanstimans. Vextir eru fastir allan lanstim-
ann, 8%% 4 4ri. Utgafugengi bréfanna var 100,375. Andvirdi bréfanna
var vario til endurgreidslu 4 skammtimalanum rikissjods og til ad maeta
lansfjarporf rikissjods skv. lansfjarlogum 1993. Pessi utgafa er fyrsta
skuldabréfattgafa rikissjods i Bretlandi { 12 &r. Sidast voru gefin ut
skuldabréf i Bretlandi af halfu rikissj6ds 4 arunum 1981 og 1983, og
var par um ad reda lantoku samtals ad fjarhed 30 milljonir sterl-
ingspunda. J.P. Morgan Securities Ltd { Lundinum hafoi forystu um
utgafuna og naut fulltingis nokkurra fremstu banka & Bretlandsmarkadi.

[ jali 1993 voru gefin at skuldabréf rikissj6ds 4 Evrépumarkadi.
Utgafufjarhzed nam 125 milljéonum Bandarikjadala, og er lanstimi bréf-
anna fimm 4r. Bréfin bera fasta vexti, 6% 4 ari. Utgafugengi bréfanna
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var 100,805. Adalumsjon med utgafunni hafdi Goldman Sachs
International Ltd i Lundinum, en auk bpess toéku patt i utgafunni
nokkrar fleiri fjarmalastofnanir. Andvirdi utgafunnar var notad til ad
greida upp eldri utgafu fra arinu 1985. Hin nyja utgafa f6l m.a. i sér
framlengingu & lanstima og nidurfellingu 4 eldri samningsakvaedum
um lagmarksvexti.

A arinu var tekin akvordun um opinbera skuldabréfautgafu i
Bandarikjunum snemma ars 1994. bad yroi i fyrsta sinn sem rikis-
sjodur geefi ut bréf a opinberum markadi i Bandarikjunum. J.P. Morgan
Securities Inc. { New York var falid ad hafa forystu um skuldabréfaut-
gafuna. A0 auki voru fjarmalafyrirteekin Citicorp Securities, Goldman
Sachs og Merrill Lynch fengin til pess ad standa ad baki utgafunni.
Jafnframt var 16gfraedifyrirteekid Shearman & Sterling radio til pess ad
annast lagalega hlid malsins.

Skuldabréfautgafa rikissjods 4 almennum markadi { Bandarikjunum for
fram 1. febraar 1994. Gefin voru ut skuldabréf ad fjarhed 200
milljonir Bandarikjadala, og eru bréfin til 10 ara. Bréfin bera fasta
vexti, 6,125% 4 lanstimanum, sem svarar til avoxtunar 4 sambeeri-
legum bandariskum rikisverdbréfum ad vidbettu 0,57% alagi. Utgafu-
gengi bréfanna er 98,81. Avéxtun bandariskra rikisverdbréfa til 10 4ra
nam 5,717% & utgafutima svo ad avoxtun bréfa rikissjods svarar til
6,287%. Bréfin greidast upp i einu lagi vid lok lanstimans.

Forsenda fyrir utgafu skuldabréfa rikissjods 4 opinberum markadi {
Bandarikjunum er su, ad fyrir liggi formlegar lansheefiseinkunnir
bandarisku matsfyrirtaeekjanna Moody’s Investors Service og Standard
& Poor’s. Langtimaeinkunnir matsfyrirteekjanna hafa til pessa verid
veittar 4n pess ad pau veeru sérstaklega til pess kvodd, og pvi hafa paer
verid veittar med oOformlegum hetti. Lanshefiseinkunnir pessara
fyrirteekja hafa mikil ahrif & pau kjor sem lantakendum bjédast a
markadnum. Fulltriar matsfyrirteekjanna komu hingad til lands sidla
ars 1993 og attu vidraedur vid fulltria islenskra stjornvalda. Snemma
ars 1994 tilkynnti Standard & Poor’s ad skuldabréfattgafa rikissj6ds
fengi langtimaeinkunnina A og Moody’s veitti Gtgafunni einkunnina
A2. betta eru somu einkunnir og veittar hafa veri0 til pessa med 6form-
legum heetti. Einkunnirnar eru til marks um ad rikissjodur sé traustur
lantakandi med mikid heefi til ad greida vexti og endurgreida h6fudstol.

Auk utgafu 4 opinberum markadi rédst rikissjodur i eina einkattgafu 4
arinu 1993. Hinn 10. ndévember var undirritadur lanssamningur vid
Nippon Life International, japanskt tryggingafyrirteeki, um lan ad
fjarheed 3 milljardar japanskra jena. Lanio er til 9 4ra og ber fasta vexti
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4,4% 4 lanstimanum. Milligébngu um 14nid hafdi Sumitomo Bank i
Lundinum. Hér var um ad reda endurfjarmognun 4 lani ad fjarhaed 3
milljardar jena, sem tekid var fyrir milligongu Mitsui Trust & Banking
4 arinu 1988. Pad lan bar 5,5% vexti & ari og atti ad endurgreidast i
einu lagi i mai 1998. Lan Sumitomo 6l i sér framlengingu eldra
lansins um fjogur ar og leekkun 4 voxtum um lidlega 1%.

Fra arinu 1985 hefur rikissjodur gefid at skammtimavixla 4 erlendum
lanamarkadi. Leyfileg hamarksfjarheed pessarar ttgafu nemur 350
milljonum Bandarikjadala. Reynsla af vixlautgafunni er g6d, og hafa
vextir af pessu lansfé numid ramlega 0,07% undir millibankavoxtum {
Lundtinum ad jafnadi 4 arinu 1993. I arslok 1993 voru 217 milljénir
Bandarikjadala ttistandandi { vixlum. B&di matsfyrirteekin gefa vixla-
utgafu rikissjods hagstedar skammtimaeinkunnir sem Standard &
Poor’s audkennir med A-1 og Moody’s med P-1.

Afborganir af langtimalanum rikissjods
Stada 31. desember 1993
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f arslok 1993 namu erlend lan rikissjods jafnvirdi ramlega 102 milljarda
kréna. Um 40% erlendra lana rikissjods voru i Bandarikjad6lum, 14% i
japonskum jenum og teeplega 46% lana voru i ymsum Evrépugjald-
midlum. Lagir vextir & erlendum fjarmalamoérkudum hafa gefid tilefni til
ad auka hlutfall l4ana rikissj6ds sem bera fasta vexti. [ 4rslok 1993 voru
72% erlends lansfjar med féstum voxtum borid saman vid 61% arid adur.
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[ lansfjarlogum fyrir arid 1990 var fyrst kvedid 4 um ad stofnunum
med rikisabyrgd veeri skylt ad kynna aform sin um lantékur fyrir
Sedlabanka Islands og leita eftir sampykki hans i umbodi fjar-
malardduneytisins & kjorum og skilmalum. Er petta samrad ni bundid i
16gum um Léanasyslu rikisins.



Tafla VII 1. Hlutfall gjaldmidla i erlendum lanum rikissjods i lok ars

1991 1992 1993
Fastir vextir:
Bandarikjadalir TS 5,8 14,9
Sterlingspund 6,3 4,6 14,8
Svissneskir frankar 6,1 10,3 5.5
Franskir frankar 0,9 0,7 0,6
Japonsk jen 10,4 14,0 14,0
bysk mork 14,4 20,6 18,1
Hollensk gyllini 171 0,5 0,1
ECU 5,7 4,6 4,0
Alls 52,4 61,1 72,0
Breytilegir vextir:
Bandarikjadalir 41,2 35,5 25,5
Svissneskir frankar 0,8 0,6 0,0
bysk mork 5.6 2,8 25
Alls 47,6 38,9 28,0
Samtals 100,0 100,0 100,0

A arinu 1993 gerdu 4tta adilar, sem njota rikisdbyrgdar, samninga, 12
ad tolu, um lan vid erlenda adila. Heildarfjarhed pessara lana nam um
17 ma. kr. 4 arslokagengi.
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VIIL UMSJA SJIOPA OG YMIS STARFSEMI FYRIR RIKISSJIOD

Arid 1961 voru sett 16g um rikisabyrgdir. Med 16gum pessum voru
settar fastar reglur um veitingu rikisdbyrgda sem voru veittar til ad
audvelda ménnum lantékur til uppbyggingar 4 ymsum svidum, jafhan
4 grundvelli heimilda i 16gum. I framhaldi af pessari lagasetningu var
Rikisdbyrgdasjodur stofnadur med l6gum nr. 49/1962. Sjodnum var
atlad pad hlutverk ad annast undirbining ad veitingu rikisabyrgoa,
leysa til sin krofur sem 4 rikissj6d féllu vegna veittra abyrgda og inn-
heimta slikar krofur. T 16gunum var heimild til ad semja vid banka um
vorslu sjodsins og rekstur. Med samningi dags. 24. september 1962
milli fiarmalaradherra og Sedlabanka {slands var bankanum falin um-
sja sj60sins, og lagdi hann sj6dnum til starfsfolk og alla adstdou.

Starfsemi sj6dsins for vaxandi med arunum par ed veruleg aukning
var0 4 notkun rikisdbyrgda, m.a. vegna uppbyggingar i sjavarutvegi,
beedi vinnslu og veidum. Ma par t.d. nefna uppbyggingu togara-
flotans. Ennfremur var veitt fyrirgreidsla i sambandi vid uppbyggingu
{ samgdngumalum og idnadi med milligéngu Rikisabyrgdasjods. Arid
1967 tok sjodurinn vid umsjon med Endurlanum rikissjoéds, p.e. peim
lanum sem rikissjodur tok til eigin nota og til endurldna vegna ymissa
framkveemda. bessi starfsemi var adur hja Framkvemdabanka
fslands.

Arid 1963 var Rikisabyrgdasjodi falin umsjon med lani sem rikissj6dur
tok pa i Bretlandi arid a0ur og afgreidslu endurlana af pvi. Var petta
fyrsta umsjonarverk sjodsins med teknum og veittum lanum rikissj6ds.
Umfang pessarar lanaumsyslu jokst med arunum, en na sidustu ar
hefur dregid ur lanveitingum rikissjods, og sama a raunar vid um
veitingu nyrra rikisabyrgda.

Med 16gum um Lanasyslu rikisins 4rid 1990 var starfsemi Rikis-
abyrg0asj6ds 16g0d undir hana, og hefur Rikisabyrgdasjodur sidan verid
deild i Lanasyslunni, en p6 rekinn af Sedlabanka samkvemt samn-
ingnum fra 1962. Hinn 23. september 1993 var gerdur samningur milli
fjarmalaradherra og Sedlabanka Islands sem fjallar m.a. um skiptingu
starfa milli Lanasyslu og Sedlabanka. Par er akvedid ad fyrrgreindur
samningur fra 1962 falli Gr gildi { arslok 1993, enda flytjist Rikis-
4byrgdasjodur pa til Lanasyslu rikisins. S& flutningur 4tti sér stad nt {
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arsbyrjun 1994, og hafdi sjodurinn pa verid & vegum Sedlabanka
fslands i ramlega 31 4r.

Starfsemi sjodsins hefur verid med svipudu snidi undanfarin ar, en pod
heldur dregist saman med Arunum. Nyjum rikisabyrgdum hefur
feekkad, og voru peer, e undan eru skildar abyrgdir 4 husbréfum, hus-
nadisbréfum og lanum sem rikisfyrirteeki og rikisstofnanir toku, adeins
vegna tveggja lantakenda. Post- og simamalastofnunin ték & arinu lan
hja Norrena fjarfestingarbankanum ad fjarhed 16 millj. Bandarikja-
dala, jafnvirdi 1.027 m.kr. 4 l4ntdkudegi, en pad lan var med sjalf-
skuldarabyrgd rikissjods. ba var veitt sjalfskuldarabyrgd 4 lan ad fjar-
had 500 m.kr. sem Tryggingarsjédur vidskiptabanka ték hja Lands-
banka Islands. Fjarhad nyrra hisbréfa og hiisnedisbréfa sem ut voru
gefin 4 arinu nam 16.264 m.kr. Nyjar rikisabyrgdir ndmu pvi alls
17.791m.kr. 4 arinu. P4 eru ekki taldar med lantdkur fyrirteekja og
stofnana sem njéta rikisabyrgdar, svo sem rikisbanka, stofnlanasj6da
o.fl. Nyjar lant6kur pessara adila namu alls 16,8 ma.kr. Peirra er nanar
getid i kaflanum um erlend samskipti og lanamal.

[ arslok 1993 nam heildarfjarhad skradra rikisabyrgda 86.322 m.kr. og
hakkadi & arinu um 12.357 m.kr. Ad auki er rikissjodur abyrgur sem
eigandi fyrir skuldbindingum ymissa fyrirteekja, stofnana og sj6da, svo
sem banka og fjarfestingarlanasjoda, sem ekki eru taldir i pessari fjar-
hzd.

Greidslur sem 4 Rikisabyrgdasj6o féllu & sl. ari voru til muna minni en
undanfarin 4r og namu alls 33 m.kr. nettd, en voru 220 m.kr. arid 40ur.
Munar par mestu ad 4 arinu 1992 féllu 4 sj60inn mjog miklar greidslur
vegna gjaldprota fiskeldisfyrirteekja. Mestu greidslur 4 arinu 1993 voru
vegna loddyralana og Tryggingadeildar utflutningslana, en & hana féll
abyrgd vegna saltsildarsélu til Rasslands & arinu 1992. Kréfu pessa
verour hugsanlega heaegt ad innheimta hja kaupanda. Yfirlit yfir
greidslur ur Rikisabyrgdasjodi vegna gjaldfallinna rikisabyrgda og
endurgreidslur fra skuldurum arin 1988-1993 fer hér a eftir.

Tafla VIII. 1. Innleystar kréfur og endurgreidslur til Rikisabyrgdasjods

I m.kr. 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Innleystar kréfur 304,1 410,6 585,6 492,4 370,0 260,8
Endurgreidslur fra skuldurum 221,3 3643 4650 313,2 150,0 2277

82,8 463 120,6 1792 220,0 33,1

Rikisabyrgodasjéour hefur annast umsjon med ymsum lanum sem rikis-
sjodur hefur tekid, erlendum og innlendum, og endurlanum af peim.
Um lantokur rikissjods er fjallad i koflunum Lanastofnanir og léna-
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markadur og Erlend samskipti og lanamal. Peer lantdkur rikissjods sem
snertu Rikisabyrgdasj6d voru sala spariskirteina, en hun nam alls 8,9
ma. kr. & nafnverdi, og erlendar lantSkur rikissj6ds sem namu 20,8 ma.
kr. bar af var 16,4 ma.kr. vario til endurgreidslu eldri lana. Nettolan-
tokur rikissj60s erlendis ndmu pvi 4,4 ma.kr. Nyjar lanveitingar Endur-
lana rikissj60s & arinu namu 5,6 ma.kr., og alls var fjarhad endurlédna {
vorslu Rikisabyrgdasjods 37,2 ma.kr. 1 rslok 1993.

Starfsemi Abyrgdardeildar fiskeldislana var litil 4 arinu. Nokkrar um-
soknir barust um abyrgdir, en engin ny abyrgd var veitt. Hins vegar var
sampykkt haekkun tveggja abyrgda. A arinu vard eitt fiskeldisfyrirtaeki
sem naut abyrgdar gjaldprota. Ekki hefur verid gerd upp krafa vegna
peirrar abyrgdar, en stla ma ad tjon deildarinnar s€ um 13,7 m.kr. Vio
arslok voru { gildi 5 4byrg0ir alls ad hamarksfjarhaed 182,6 m.kr. Ljost
er ad hluti peirrar fjarhedar fellur 4 abyrgdadeildina 4 pessu ari. Ekki
er bo ljost hvort par er um endanlegt tap ad rada.

Samkveemt orkuldgum er Orkusjodi @tlad ad veita lan til jarohitaleitar,
hitaveitna og einkarafstoova. Ennfremur fara um sj60inn framlog ur
rikissjodi til styrkingar rafdreifikerfa i sveitum og jarGhitarannsokna.
Dregid hefur Ur lanastarfsemi sjodsins a undanfornum arum, og er hun
na ordin mjodg litil. A sl. 4ri voru veitt 7 ny lan, samtals ad fjarhad 5
m.kr. Framlog rikissjoos til sjodsins namu 4 sl. ari alls 65,7 m.kr.
Vaxtatekjur namu 46,6 m.kr., en vaxtagjéld 11,3 m.kr. Samtals namu
styrkveitingar 4 arinu 23,8 m.kr. og skiptust eins og synt er & yfirlitinu
hér & eftir.

Tafla VIII.2. Styrkveitingar Orkusjods 1993

Styrkveitingar skv. 74. gr. orkulaga:

Til RafriagnsVeitha FIKASITIS . c v e s ssrersis siom srae st wis svn sioie s s om 14,6

Til OrkublS VEESHIATOR. v v s win wesssmusrsss wosis svass sorssism s s sssvsas- s 3,8 18,4
Adrar styrkveitingar:

Tilisyslusj60s A-Skaftafellssyslu . wo: s sae sos e 00 0 w9 2w s v 3,0

Til Ljosteeknifélags fslands. ....................................... 0,1

Til Holsfjalladeetlunar ... 2.3 5,4

23,8

Starfsemi Hafnabotasjods var svipud og verid hefur undanfarin ar.
Sjodurinn veitir 1an og styrki til hafnaframkvaemda og vegna tjons &
hafnamannvirkjum. Alls voru & arinu veitt lan til 10 hafnasj6da, sam-
tals ad fjarhaed 33,3 m.kr. sem er nokkru leegri fjarhaed en arid adur.
Framkveemdastyrkir voru veittir 22 hafnasjédum, alls 69,7 m.kr. sem
einnig er nokkru leegri fjarhaed en arid adur. Einn styrkur ad fjarhed
1 m.kr. var veittur vegna tjéna 4 hafnamannvirkjum. Sjédnum var
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etlad 90 m.kr. framlag 4 fjarl6gum, jafnhatt framlagi fyrra ars. Vaxta-
tekjur voru 57,7 m.kr., en vaxtagjold 27,4 m.kr.

Starfsemi Verdjofnunarsjods sjavarttvegsins var med minnsta moti 4
arinu 1993, en pad var 24. arid i sogu verdjofnunar 4 sjavarafurdum. Ad
6llum likindum verdur 1idid ar i raun sidasta ar verdjdfnunarstarfsemi {
pessum atvinnuvegi, a.m.k. ad sinni. [ desember 1993 lagdi sjévar-
utvegsradherra fram frumvarp 4 Alpingi um nidurfellingu Verdj6éfnunar-
sjods sjavarttvegsins, og er stefnt ad pvi ad frumvarp betta verdi ad
16gum 4 vorpinginu 1994. Verdjofnunarsjodur fiskionadarins sem var
fyrirrennari ntiverandi sj6éds var stofnadur med 16gum nr. 74/1969, en
virk verdjofnun hofst hins vegar nokkru sidar eda { arsbyrjun 1970. A
pessum timamétum pykir pvi rétt ad rifja upp i nokkrum ordum tilurd
og starfsemi Verdj6fnunarsjods fiskionadarins.

[ peim erfidleikum sem dundu 4 sjavarttvegi i kjolfar sildarbrests og
verOlekkunar 4 sjavarafurdum &rid 1967 voru gerdar sérstakar
radstafanir til bjargar sjavaratveginum med 16gum nr. 4/1967. Hluti
pessara radstafana var stofnun verdbotasjéds sem annars vegar skyldi
greida verdbetur til Gtgerdarinnar og hins vegar til hradfrysti-
idnadarins. I 16gum pessum var jafnframt greint fra 4formum um ad
setja a4 stofn verdjofnunarsjod fiskidnadarins. f lok sama ars voru sett
16g (nr. 79/1967) par sem enn var kvedid 4 um vidtekar radstafanir i
pagu sjavarttvegsins, en par var dkvardad ad afgangur af gengis-
hagnadi vegna nyafstadinnar gengisfellingar skyldi renna sem stofn-
framlag til Verdj6fnunarsjods fiskidnadarins.

Frumvarp til laga um Verdj6fnunarsjod fiskionadarins var sidan lagt
fram 4 Alpingi sidla ars 1968 og sampykkt eftir talsverdar umraedur 29.
mai 1969. Sjédurinn hof pa pegar starfsemi, en raunveruleg verdjofnun
byrjadi pd ekki fyrr en { arsbyrjun 1970.

Helstu peettir i [6gunum um Verdjofnunarsjod fiskionadarins voru pessir:

1. Ad draga ar dhrifum verdsveiflna er verda kynnu & utflutnings-
afurdum fiskidnadarins.

2. Verdjofnunarsjodi var skipt i deildir eftir tegundum afurda, og
skyldu deildirnar hafa adskilinn fjarhag.

3. 1 byrjun hvers framleidslutimabils skyldi sj6dsstjérnin akveda verd-
grundvoll (svokallad vidmidunarverd) fyrir hverja deild sjodsins, en
vid pennan verdgrundvoll var midadur utreikningur & verdjofnun.
Vid akvordun 4 verdgrundvellinum skyldi einkum hafa hlidsjén af
verdlagi priggja undangenginna ara og afkomu i hlutadeigandi
framleidslugrein.

4. Inngreidslur og utgreidslur verdjéfnunar voru pannig dkvednar ad



104

allt ad helmingi mismunar milli ofangreinds grundvallarverds og
medalverds & hverju framleidslutimabili skyldi innheimt { sj6dinn
eda greitt ir honum, eftir pvi hvort raunverulegt medalverd var
heerra eda laegra en 4dur Utreiknad grundvallarverd.

5. Stjornin var pannig skipud ad { henni satu 3 fulltriar stjérnvalda, en
4 fulltrdar hagsmunaadila.

bessi 16g voru sidan ad mestu Obreytt allt par til Verdjofnunarsjodur
fiskidnadarins var lagdur nidur arid 1990 og Verdjofnunarsjodur sjavar-
utvegsins stofnadur. Breytingar voru b6 gerdar 4 logum um Verd-
jofnunarsjod 1 nokkur skipti { 20 ara sogu hans. Medal annars var fljot-
lega 4kvedid ad Sedlabankinn hefdi med hondum rekstur sjodsins og
innstedur hans skyldu vera gengistryggdar eda vardveittar i erlendri
mynt. Afdrifarik lagabreyting var gerd arid 1972 pegar akvedid var ad
greida ur sjéonum til frystiidnadarins pott ekki steedu til pess forsendur
samkvemt fyrri 16gum, og fullyrda mé ad vid pessa radstéfun hafi
dregid mjog ur trausti 4 sjodnum.

i I6gum nr. 13/1979, svok6lludum Olafsltigurn, voru akvadi sem snertu
Verdjofnunarsj6d. Medal annars var kvedid svo 4 ad stjorn Verd-
jofnunarsj6ds skyldi vid akvordun & verdjofnun lita til afkomu einstakra
sjavarutvegsgreina. Med pessu akvadi var sett inn i 16gin stifari af-
komutenging en adur hafdi verid. Petta reyndist hafa mikil ahrif 4 naestu
arum, sérstaklega upp tr 1985.

f t6flu 3 eru syndar nettohreyfingar inn- og utgreidsina Verdjofnunar-
sjoda fiskidnadarins og sjavartutvegsins allt fra 1970 til arsloka 1993, en
greidslurnar eru ferdar til medalgengis 4 SDR eins og pad var arid

Nettéinngreidslur/atgreidslur vegna verdjoéfnunar arin 1970-1993

Byggt a greidsluari. Feert til medalgengis 1993 m.v. SDR

"1 ki og stadvirt m.v. verdvisitd lu idnrikja
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1993. Til ad veita betri yfirsyn eru 4 medfylgjandi mynd syndar netto-
inngreidslur og utgreidslur.

begar 1i0a tok &4 9. aratuginn var ordid 1jost ad gera pyrfti verulegar
breytingar & fyrirkomulagi verdjofnunar ef halda skyldi afram slikri starf-
semi. Nefnd um endurskodun 4 sjodakerfi sjavariitvegsins, sem starfadi 4
arunum 1985-86, fjalladi sérstaklega um Verdjofnunarsjod. Nidurstada
hennar var ad sjodurinn gegndi mikilvaegu hlutverki og skyldi starfa
afram. Skodanir voru pé mjog skiptar um sj6dinn, og umrada um hann
hélt afram. Aftur skipudu stjornvold nefnd haustid 1987 til ad athuga
verdjofnun { sjdvaratvegi. Komst hin ad peirri nidurstédu ad leggja atti
nidur Verdjofnunarsjod fiskidnadarins. Af pvi vard pd ekki. Enn var ny
nefnd skipud arid 1989 og akvedid ad hefja undirbining ad setningu
nyrra laga um verdj6fnun a sjavarafurdum par sem helstu agntiar
paverandi kerfis yrou snidnir af og fyrirkomulag og framkvemd yroi
hvort tveggja gert skilvirkara. Frumvarp ad 16gum um Verdjofnunarsjod
sjavarttvegsins var sidan lagt fram vorid 1990 og login sampykkt fra
alpingi 1 maiméanudi sama ar (16g nr. 39/1990). Ték hinn nyi sjodur til
starfa 1. juni 1990.

Tafla VIII.3. Nettoinngreioslur/utgreidslur vegna verdjofnunar
1970-1993

Byggt a greidsludri. Feert til medalgengis 1993 m.v. SDR og stadvirt
m.v. smasoluvisitolu helstu ionadarlanda

Botnfisk- Reekja og Mjol og

I mkr. afurdir horpudisk. Humar lysi

1970 5377 14,8 0,0 111,3
1971 27222 34,0 0,0 100,3
1972 111,3 3,0 49,6 -165,3
1973 367,2 65,0 64,6 8459
1974 888,8 20,9 46,9 -337,6
1975 -1742,4 -63,7 8,8 -485,1
1976 17,2 -24.5 14,0 -148,7
1977 -72,9 37,5 38,4 557,6
1978 -1437,0 79,5 58,3 998,2
1979 -51,7 72,1 14,5 -636,5
1980 -1564,7 64,4 -1,1 -815,0
1981 -374,2 -56,1 0,0 -557,6
1982 -30,4 -156,9 -0,5 -362,7
1983 -953,1 46,2 0,0 -0,9
1984 -797,6 -27,4 0,0 0,0
1985 -67,0 -106,8 0,0 0,0
1986 0,1 496,7 0,0 0,0
1987 586,4 399,6 25,9 0,0
1988 -433,4 -208,4 0,9 0,0
1989 -1800,8 -528,7 0,0 0,0
1990 5219 -308,8 0,0 0,0
1991 2394,2 -41,0 0,0 0,0
1992 -3111,2 -3,0 -281,0 0,0
1993 -50,9 -233 -7,2 -26,8
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Tilgangur laganna um Verdjéfnunarsjod sjavarutvegsins er i megin-
atrioum hinn sami og eldri laga um Verdj6fnunarsjod fiskidnadarins,
p.e. ad draga ur ahrifum verdsveiflna sjavarafurda & pjodarbuskapinn.
Helstu atridin i reglum sjédsins eru pessi:

1. Sjéonum er skipt i deildir eftir tegundum afurda.

2. Verdjofnun er reiknud & grundvelli 60 méanada (5 ara) medal-
talsverds hlutadeigandi afurdar. Greida skal inn eda Gr sj6dnum
pegar raunverulegt markadsverd, ad teknu tilliti til 3-5% verdbils,
er yfir eda undir stadvirtu medaltalsverdi undangenginna 60
manada.

3. Hlutfall inn- og ttgreidslu er akvedid manadarlega fyrirfram og
gildir um heildstaedari afurdaflokka en adur; t.d. eru allar unnar
botnfiskafurdir i einni deild.

4. Inngreidslur til sj6dsins skulu renna inn 4 verdjofnunarreikninga a
nafni hlutadeigandi framleidanda, og greidslur verdbodta geta aldrei
numid heerri fjarhed en er inni 4 vidkomandi verdjofnunar-
reikningi.

5. Sjavarttvegsradherra skipar 5 manna stjorn sjodsins, 3 an til-
nefningar og 2 eftir tilnefningu hagsmunaadila.

Stofnun hins nyja sj6ds for saman vid 6rt haekkandi verd 4 botnfisk-
afurdum, pannig ad { agustmanudi 1990 var komid tilefni til inn-
greidslu i sjodinn. St60 st inngreidsla allt par til hin var felld nidur fra
aramotum 1991/92 med 16gum nr. 79/1991.

[ mai 1992 hafdi afkoman i sjavarttvegi versnad svo ad naudsyn potti
bera til ad greida Ut per innstzdur sem framleidendur attu hja
sjodnum. I 16gum peim um pessa ttgreidslu, sem sampykkt voru 4
Alpingi i maimanudi 1992 (L6g um sérstaka utgreidslu Gr Verd-
jofnunarsjodi sjavarutvegsins nr. 29/1992), var akvedid ad verja inn-
stedum reikningshafa til greioslu & vanskilum peirra vid lanardrottna
og eftir atvikum til greidslu inn & langtima vedskuldir. Hluti af inn-
stedunum rann po til lifeyrissjéda sjdmanna til ad maeta 6beinum peetti
peirra i veentanlegri verdjofnun.

Pessi sérstaka utgreidsla hofst 1 lok julimanadar 1992. Alls attu um 900
fyrirtaeki innstaedu hjé sjodnum. Lokid var vid ad afgreida megnid af
pessum fyrirteekjum fyrir arslok 1992, en allnokkur fjoldi fyrirtekja
hafdi ekki sott um utgreidslu 4 tilsettum tima & pvi ari, og komu pvi
erindi fra pessum fyrirtzekjum til afgreidslu 4 arinu 1993. I arslok 1993
var alls buid ad afgreida 658 erindi, en 572 erindi h6fou verio afgreidd
1992. Pannig voru 86 fyrirteeki afgreidd & arinu 1993 og tutgreidd
fjarhaed 52,3 m.kr. Um aramétin 1993/94 var enn eftir ad greida Ut
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innsteedur fjolda fyrirteekja eda ramlega 200, en innsteedur peirra flestra
eru tiltdlulega mjog lagar. Heildarfjarhaed pessarar sérstoku utgreidslu
ur Verdjofnunarsjodi til arsloka nam samtals 2.964,4 m.kr.

Tekin hefur verid saman {tarleg skyrsla um utgreidsluna, og midast
nidurstédurnar vid aramoétin 1993/94. Helstu nidurstodur skyrslunnar
eru syndar { eftirfarandi t6flum (tafla 4 og 5). Par kemur fram hvernig
utgreidslan skiptist & helstu flokka lanardrottna peirra sjdvarutvegs-
fyrirteekja sem 4attu innsteedur hja Verdjéfnunarsjodi.

Tafla VIII.4. Sérstakar vtgreidslur skv. [ogum nr. 29/1992
flokkadar eftir atvinnugreinum lanardrottna

Utgreidslur ~ Hlutfalls

im.kr. tolur
LB T i e e 704,0 26,9
FiskveiOasiGOUE » o s swnmsms sos s sisi s soims 316,7 12,1
Atvinnutryggingadeild .............................. 280,0 10,7
OIITEYFITERKL = s vessh ik Hocaiusssissin oo v i e it s 214,6 8,2
RIS OOUE S e i e e S e e it 167,5 6,4
By oo 0asTONIN s we s s e s s s i o s 141,3 5,4
Tryooingarfelom: ues wee wrwms me s voh 5 tom s 123,0 4,7
SVEILATICI0D o s i siverinieonion ssu svve vess i s s it sl 117,8 4,5
SPATIS] QDI 5 e s s sesss et il s Wb ore s 109,9 4,2
D e S T e s e o 96,8 3,7
RikI s AD Y Ee O OOUL oo e s siissiossans e B sisvisiionsie 91,6 3.5
Sjavarutvegsfyrirteeki ... 102,1 3.9
DIORUSTIZ TN 55t sswensior sl oo shssbons svees sihs i sosstond tsss 81,1 3,1
ORIT o o e e e e e, 70,7 2.7
SIS oo s s g e s s s s e 2,617 100

Eins og vaenta matti kom langmestur hluti Gtgreidslunnar i hlut banka,
sparisjoda og fjarfestingarlanasjoda, samtals 1.644 m.kr. eda teplega
63% af heildarutgreidslunni. Helstu pjonustufyrirteeki sjavartatvegs-
fyrirteekja koma par naest. Oliufyrirteeki fengu i sinn hlut 215 m.kr. eda
8,2%, tryggingarfélog 123 m.kr., lifeyrissjodir 97 m.kr. og ymsar adrar
pjonustugreinar 81 m.kr. P4 komu i hlut innheimtumanna rikissj6ds
167 m.kr. eda 6,4% af heildaratgreidslunni.

begar litid er 4 hvernig utgreidslur af reikningum Verdjofnunarsjods
skiptast milli 16gadila i sjavaratvegi annars vegar og einstaklingsfyrir-
teekja hins vegar kemur 1 1jés ad teplega 6% af ttgreiddum innstaedum
tilheyrdu einstaklingsfyrirteekjum, en 88% fra 16gadilum { sjavarutvegi.
Um 6% af utgreidslunni kom fra fyrirtekjum sem flokkud eru sem
verslunar- og pjonustufyrirteki skv. fyrirtekjaflokkun 1 Pjédskra.

Einnig var gerd athugun 4 adsetri peirra adila sem fengu greitt Gt af
innstedureikningum sinum hja sjédnum. Kemur { 1j6s ad sjavarutvegs-
fyrirteekin 1 Reykjavik og Hafnarfirdi fengu drygstan hlutann eda
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17,4%, en fyrirtekin 4 Nordurlandi eystra litlu leegra hlutfall eda
16,8%. Lagst var hlutfallid 4 Nordurlandi vestra eda 5,3%. [ eftir-
farandi t6flu er synd nakveem landshlutaskipting a utgreidslunum.

Tafla VIIL5. Sérstakar vtgreidslur flokkadar eftir adsetri
hlutadeigandi sjavarutvegsfyrirtekja

Utgreiéslur Hlutfalls-

im.kr. tolur
Reykijayik/Hafharfiordun.. . comum: v vssnses s o5 455,36 17,4
SUOTEHESE. ccom swesmummersossssoars sasa-omiarsssvoraee wssrs sssvsassiavias mece a2 345,44 13,2
Vesturland......................... . ............... 198,89 7,6
Vestfir®ir . ... 327,13 125
NorOurland VESIra . s s smmme sow 505 550 wns s 2 oo 138,70 5,3
Nordurland eystra.....................coooeooo... 439,66 16,8
Austfirdir. ... 387,32 14,8
Sudurland. ... 324,51 12,4
AT . s cousscravessravos sas ssssnassnons st vt e i SEATSISR1G0S 2.617,00 100,0

Eins og 40ur er fra greint var tidindalitid hja Verdjofnunarsjooi sjavar-
utvegsins arid 1993. Verdlag 4 helstu sjavarafurdum var lagt allt 4rid
og var reyndar legra en um langt arabil ad tiltélu vid smaséluverd 1
helstu idnrikjum. Steerstu afurdaflokkarnir, svo sem fredfiskur, salt-
fiskur, rekja og mjol og lysisafurdir, leekkudu allt arid. P6 voru teikn 4
lofti um bad i arslok ad verdfallinu kynni ad vera lokid par sem saman-
vegin verdvisitala sjavarafurda tok ad rétta vid seinustu manudi arsins.
begar horft er til arsins i heild kemur i 1j6s ad medalverdsvisitala
(reiknud i SDR-einingum og stadvirt med visitélu smaséluverds helstu
i0nrikja) hafdi lekkad um 14% fra arinu 1992. Verdproun 4 einstokum
afurdum & sama grunni og ad ofan greinir var p6 mjég mismunandi.
bannig laekkadi verd 4 humri um ramlega 18%, saltfiskur leekkadi um
21%, reekja um 11%, mjol og lysi um 13% og fredfiskur um 13%.

Flestallar deildir Verdjofnunarsj6ds voru témar i arsbyrjun 1993.
Adeins var innsteda til radstéfunar i mj6l- og lysisdeild, i horpudisk-
deild og i skreidardeild, en innstedur pessar attu rét sina ad rekja til
hins fyrri verdjdfnunarsjods. { jantar var dkvedid ad greida verdbatur
4 lodnumjol og lysi 4 allan Utflutning febriarmanadar. Einnig var 4-
kvedin greidsla verdbodta & skreid og horpudisk. Innstedan { mjél og
lysisdeildinni nagdi adeins til ad greida hluta af 40ur dkvednu verd-
bétahlutfalli fyrir febriarmanud eda 2,9% 4 fob-verdmeeti atflutn-
ingsins. Var pvi ekki dkvedin frekari Utgreidsla vegna verdjéfnunar
manudina 4 eftir pratt fyrir erid verdbotatilefni. Samtals namu verd-
bétagreidslur vegna mjol- og lysisttflutnings i febriarmanudi 26.8
m.kr. Innstedur { horpudiskdeildinni negdu hins vegar til greidslu
verdbdta méanudina februar til april, en pa gengu innsteedur til purrdar.
Greiddar voru 23,3 m.kr. sem verdbeetur 4 horpudisk.
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Mjog hefur dregid Gt framleidslu 4 skreid 4 undanfornum arum, og var
svo einnig & arinu 1993. bratt fyrir ad verdbdtagreidslur hafi verid
akvednar hlutfallslega allhaar, eda allt ad 8,8%, namu greidslur verd-
bota ut 4 skreid adeins 5,7 m.kr. til dramédta 1993/94. Var pa enn all-
nokkur innsteda fyrir hendi 4 skreidarreikningi sj6dsins.

[ arsbyrjun 1993 namu innstedur 4 reikningum Verdjéfnunarsjéds
sjavartutvegsins { Sedlabankanum alls 326,8 m.kr. bar af nam stofnfé
fra Verdjofnunarsjodi fiskidnadarins 211,3 m.kr., innstedur & verd-
jofnunarreikningum (p.e. innsteedur 4 nafni einstakra framleidenda) alls
59,8 m.kr. og annad eigid fé 55,7 m.kr. Var ba eftir ad feera verulegan
hluta af stofnfjarrreikningnum yfir & sameiginlegan reikning Verd-
j6fnunarsjods sjavarutvegsins vegna pess akveedis 1 16gum sjodsins ad
innsteedur 4 nafni framleidenda sem eru gjaldprota eda hafa heett starf-
semi sinni skuli feerdar 4 sameiginlegan reikning.

Sjodshreyfingar & arinu 1993 voru annars vegar utgreidslur af
reikningum framleidenda skv. adurgreindum I6gum um sérstaka ut-
greidslu Ur Verdjofnunarsjodi og hins vegar verdbotagreidslur 4 mjol
og lysi, hérpudisk og skreid.

Utgreidslur af reikningum innstzduhafa til lanardrottna skv. 16gum nr.
29/1992 namu alls 45,1 m.kr., en hreinar verdbdtagreidslur voru sam-
tals 55,8 m.kr. Sjodshreyfingar Verdj6fnunarsjods eru syndar i eftir-
farandi t6flu.

Tafla VIIL6. Innstedur og sjodshreyfingar Verdjofnunarsjods
sjavarutvegsins 1. januar til 31. desember 1993
Adeins syndar hreyfingar i virkum deildum

Innstedur Inngr./utgr. Vaxta- Gengis- Innstedur

Imhr 01.01.93 netto tekjur  munur 31.12.93
Skiptir reikningar alls 58.710 -50.033 1.342  3.079 13.088
Botnfiskafurdir, unnar 43.050 -37.113 909  2.170  9.017
Botnfiskafurdir, 6unnar 15.659 -12.920 432 899  4.071
Oskiptir reikningar 208.057 -209.236 11.374 22.461 32.655
par af v/ hérpudisks 22.477 -24.050 584 990 0
par af v/ skreidar 23.343 -5.742 1.243  3.134 21.978
par af v/ mjols og lysis 36.956 -39.991 1.149  1.885 0
Sameiginlegur reikningur 50.277 153.442 2712  6.640 213.070
Verdjofnunarsjédur, alls 317.043 -105.827 15.428 32.170 258.814
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IX. YMSIR PATTIR | STARFSEMI
BANKANS OG LAGABREYTINGAR

A arinu 1993 voru gerdar vidtekar breytingar 4 16gum er varda banka
og sparisjodi og fjarmagnsmarkadinn { heild. Hér 4 eftir er getid helstu
laga og efni peirra rakid i stuttu mali.

Ldg um verdbréfavidskipti (nr. 9/1993). 1 16gum pessum eru skilgreind
helstu hugtok 4 pessu svidi. Fjallad er um leyfi til verdbréfamidlunar,
starfsleyfi verobréfafyrirteekja, misnotkun trinadarupplysinga og ymis-
legt fleira. Login eru sett 1 tengslum vid adild [slands ad samningnum
um EES.

Log um verdbréfasjodi (nr. 10/1993). [ 16gunum er skilgreind starfsemi
verdbréfasjoda, skraning beirra og starfsleyfi. Akvadi eru um
sampykktir verdbréfasjoda, rekstrarfélog og vorslufyrirteki, hlut-
deildarskirteini, eftirlit o.fl. Login eru m.a. sett i tengslum vid adild {s-
lands ad samningnum um EES.

Lég um Verdbréfaping Islands (nr. 11/1993). Hér eru logfest megin-
atridi reglna um Verdbréfaping {slands og pingid gert ad sjalfseignar-
stofnun sem hefur einkarétt til ad pinga um verdbréf hér 4 landi. |
16gunum eru akveedi um hlutverk Verdbréfapingsins, hverjir eigi rétt til
pess ad vera pingadilar, skraningu verdbréfa, eftirlit o.fl.

Log um rddstafanir til ad efla eiginfjarstédu innldnsstofnana (nr.
16/1993). Login kveda 4 um heimild til allt ad 2000 m.kr. vikjandi lans
ar rikissj6di til Landsbankans. Ennfremur er gerd st breyting &
Tryggingarsjooi vioskiptabanka ad honum verdur heimilt ad veita vid-
skiptabonkum vikjandi lan til ad efla eiginfjarstodu peirra.

Log um neytendaldan (nr. 30/1993). Log pessi taka til akvedinnar
tegundar lanssamninga sem lanveitandi gerir { atvinnuskyni vid neyt-
endur og gerdir eru til meira en priggja ménada. Fjallad er um
upplysingaskyldu lanveitanda, framsal krofuréttinda o.fl.

Log um vidskiptabanka og sparisjodi (nr. 43/1993). Um er ad reda
sameiginlega 16ggjof um banka og sparisj6di. Ymsar breytingar eru
gerdar fra eldri 16gum, og ma rekja hinar helstu til tilskipana Evropu-
bandalagsins og adildar Islands ad samningnum um EES.
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Log um adgerdir gegn peningapveetti (nr: 80/1993). 1 16gum pessum er
hugtakid peningapvetti skilgreint. Login gilda um fyrirteki og stofn-
anir sem veita almenningi fjarmalapjéonustu og eru nanar tilgreind i
16gunum. Til pess ad koma i veg fyrir ad fjarmélastofnanir verdi
notadar til ad pveetta peninga er peim bodid ad rekja innra eftirlit og
pjalfun starfsmanna.

Lég um heimild fyrir rikisstiérnina til pess ad auka hlutafé Islands i
Norreena fidrfestingarbankanum og ad stadfesta breytingar d sam-
bykktum bankans (nr. 85/1993). Rikisstjérninni er heimilad ad sam-
pykkja haekkun 4 hlutafé bankans og jafnframt ad auka hlutafé Islands i
bankanum.

A arinu 1990 voru sampykkt 4 Alpingi 16g um Léanasyslu rikisins, par
sem m.a. er kvedid 4 um ad Lanasysla rikisins annist um lantékur
rikissjods og rikisstofnana innanlands og utan, svo og ad Rikisabyrgda-
sjédur skuli vera deild i Lanasyslu rikisins. Jafnframt er { [6gunum
akvaedi um ad heimilt sé ad semja vid Sedlabanka [slands um ad hann
annist framkvemd erlendra lanamala, rikisabyrgda- og endurldnamala,
svo og onnur verkefni sem Lanasyslu rikisins eru falin med 16gunum
eftir pvi sem hagkvamt pykir.

A 4rinu 1993 var gerdur samningur milli fjasrméalarddherra og Sedla-
banka Islands um pessi mal. Samkveaemt peim samningi er gert rad fyrir
pvi ad Sedlabankinn annist afram erlendar lantdkur fyrir rikissjéo.

Jafnframt var felldur Gr gildi samningur milli fjairmélaradherra og
Sedlabankans um starfsemi Rikisabyrgdasjods fra arinu 1962 med
peim afleidingum ad starfsemi Rikisdbyrgdasjods og endurlana rikis-
sjods flyst ur Sedlabankanum til Lanasyslu rikisins, en med beirri
breytingu flytjast 5 starfsmenn bankans til Lanasyslunnar.

Gert er rdd fyrir ad Sedlabankinn annist 4fram framkvemd ymissa
verkefna 4 svidi innlendrar lansfjar6flunar, einkum ad pvi er snertir
undirbining prentunar og utgafu spariskirteina, umsyslu vegna
askriftarkerfis og s6lu og innlausn 4 markadsverdbréfum rikissj6ds.

betta hefur haft i for med sér par breytingar 4 skipulagi bankans ad
sjodadeild hefur verid 16gd nidur, en beir sjodir sem enn verda vistadir
i bankanum falla nd undir békhaldssvid.

Med samkeppnislogum (nr. 8/1993), sem téku gildi 1. mars 1993, var
Samkeppnisstofnun og Samkeppnisrddi falio ad hafa eftirlit med
greidslukortastarfsemi hér 4 landi. I [6gunum segir m.a. ad Gtgefendur
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greidslukorta skuli tilkynna slika utgafu til Samkeppnisstofnunar og ad
han haldi skrd yfir pa. Sama gildi um umbodsmenn erlendra greidslu-
kortafyrirteekja sem reka greidslumidlun med notkun greidslukorta hér 4
landi. Ennfremur segir ad telji Samkeppnisrad ad vidskiptaskilmalar
kortautgefenda feli 1 sér oréttmeet skilyrdi, sem adeins taki mid af eigin
hagsmunum eda komi illa nidur 4 hagsmunum korthafa eda greidsluvid-
takenda, og vidskiptaheettirnir séu ekki sambeerilegir vid pad sem almennt
gerist 1 helstu vidskiptarikjum [slendinga, geti r4did lagt bann vid slikum
skilmalum og lagt fyrir kortatitgefanda ad breyta vidskiptahattum sinum.

I arslok voru sedlar og mynt { umferd 4.311,9 m.kr. og hofou aukist um
7,7% 4 arinu. Arid adur var aukningin 8,1% og 4rid 1991 5,2%. Synir
tafla 16 i toflusafni skiptingu sedla og myntar eftir steerdum i hver ars-
lok 1990-1993. Sedlagreiningardeild barust til vinnslu 16,9 millj. sedla
4 arinu, samtals ad fjarhaed 18.636,8 m.kr., en i mynttalningu voru
taldar 40,8 millj. stk. ad fjarheed 578,6 m.kr. Til sedlacydingar féru 3,3
millj. sedla ad fjarhaed 1.682,6 m.kr.

Kostnadur vio atgafu sedla og myntar, annar en laun, nam 37,4 m.kr. 4
arinu. bar af er framleidslukostnadur 4 2 millj. stk. af 500 krona
sedlum 13,4 m.kr. og 3 millj. stk. af 1000 krona sedlum 19,6 m.kr.
Engin mynt var slegin, og er annar kostnadur einkum vegna dreifingar
4 sedlum og mynt i 22 sedlageymslur sem Sedlabankinn rekur i godu
samstarfi vi0 banka eda sparisjodi 4 ymsum st6dum & landinu.

A arinu var ad mestu lokid undirbtningi ad ttgafu 100 kr. myntar, en
engin akvordun hefur enn verid tekin um hvenaer hin verdur latin { um-
ferd. Prostur Magnusson, grafiskur honnudur, teiknadi myntina. Einnig
var hafinn undirbiningur ad Utgafu nyrrar sedlasterdar, og hefur
Kristinu Porkelsdéttur, grafiskum hénnudi, verid falid ad gera tillogur
ad utliti sedilsins.

Undanfarna manudi hefur verid unnid ad Gtgafu minnispeninga i tilefni
af 50 ara afmeli lydveldisins. Gefnir verda Ut prir minnispeningar er
bera myndir af premur fyrstu forsetum lydveldisins, en peningana
teiknadi Prostur Magnusson, og verda peir slegnir hja Royal Mint i
Englandi. Peningarnir eru ur silfri (925/1000), 39 mm ad pvermadli, og
er verdgildi hvers penings kr. 1.000. Hamarksupplag hefur verid
akvedio 3.000 sérslegin sett (9.000 peningar).og 6.000 sett (18.000
peningar) af venjulegri slattu. — Gert er rad fyrir ad sala hefjist i byrjun
mars 1994.

Hafist var handa vid ad baeta 1éttbyggdri pakhad 4 huseign bankans ad
Einholti 4, par sem er bdka- og skjalasafn, sameiginlegt myntsafn
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bjé0minjasafns og Sedlabankans, geymslur o.fl. Steerd hussins eftir
steekkun verdur um 1950 m?, en hin nyja hed er um 400 m?. Aatladur
kostnadur er 50 m.kr., og verdur framkveemdum skipt jafnt 4 tvo ar.

Ré&dist var { pessa framkveemd m.a. vegna pess ad med t6lvuskraningu
bokasafnsins 1 ,,Gegni®, tolvuskraningarkerfi Landsbokasafns og
Haskolabdkasafns, hefur adsokn ad safninu aukist, og er pvi naudsynlegt
ad bua betri adstoou fyrir fredimenn, haskolafolk og adra gesti safnsins.
Naudsynlegt er einnig talid ad stekka syningarsal myntsafns
Sedlabankans og Pjédminjasafnsins, en bankinn hefur skyldum ad gegna
vid rekstur pess. Pa feest vid steekkun hussins sérbtid htisnzdi til kennslu
og starfspjalfunar sem til pessa hefur vantad. Ennfremur ma nefna ad
fyrirsjaanlegt er ad skjalasafn og 6nnur starfsemi { Einholti muni ekki fa
hisneedi i Sedlabankahtisinu naestu 9 4rin, par sem leigusamningur vid
Reiknistofu bankanna hefur verid framlengdur til arsins 2002.

Fra pvi ad Verdbréfaping Islands var stofnsett 4ri® 1985 hefur pad haft
starfsadstodu i husnadi bankans. { juni sl. var gert samkomulag milli
Verdbréfapings Islands og Sedlabanka Islands um greidslu péknunar
fyrir afnot af hisnedi og pjonustu { Sedlabankahisinu. Gildir sam-
komulagid fra 1. juli 1993 og er uppsegjanlegt med priggja manada
fyrirvara af beggja halfu.

A grundvelli 5. gr. laga nr. 87/1992 um gjaldeyrismal voru settar i
reglugerd 471/1992 nokkrar takmarkanir 4 heimildum til gjaldeyrisvid-
skipta, sem varda dkvedna flokka fjarmagnshreyfinga. beer takmarkanir
giltu sumar hverjar adeins & arinu 1993, og adrar falla ur gildi { arslok
1994. Hér 4 eftir verdur gerd nokkur grein fyrir peim takmorkunum
sem giltu & drinu 1993 og peim sem gilda afram ut arid 1994.

1. Vidskipti innlendra adila med erlend markadsbréf. Vidskipti med
skammtimabréf, p.e. med lokagjalddaga allt ad einu ari fra utgafudegi,
voru 6heimil 4 arinu 1993, en eru heimil 4 arinu 1994 med peim fjar-
hadarmoérkum ad heildareign innlends adila nemi ekki heerri fjarhaed
en jafnvirdi 1 milljénar krona, en innlends verdbréfasjods ad jafnvirdi
175 millj. kréna. Fjarheedarmork falla nidur fra og med 1. jantiar 1995.
Vidskipti innlendra adila med erlend langtimaverdbréf i erlendri mynt
voru skv. bradabirgdadkvaedum laga og reglugerdar had peim fjar-
haedarmorkum 4 arinu 1993 ad heildareign innlends adila nemi ekki
heerri fjarhad en jafnvirdi 750 pus. krona og heildarkaup pingadila ad
Verdbréfapingi Islands ad jafnvirdi 150 millj. krona. Gildistimi brada-
birgdadkvadanna var settur til pess tima er samningurinn um Evrépska
efnahagssvadid 68ladist gildi ad pvi er Island vardadi, en p6 ekki
lengur en til og med 31. des. 1993. I reynd for hvort tveggja saman.
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2. Vioskipti innlendra adila med innlend skammtimaverdbréf i erlendri
mynt. A arinu 1993 var innlendum adilum Gheimilt ad kaupa innlend
skammtimaverdbréf i erlendri mynt. Slik vidskipti eru heimil fra og
me0 1. jandar 1994, en fjarhedarmork gilda ut arid ad pvi er vardar
ver0Obréf sem gefin eru Ut erlendis. Fjarhadarmork eru hin somu og
gilda um vidskipti med erlend skammtimaverdbréf og falla nidur fra og
med 1. jantar 1995.

3. Vioskipti erlendra adila med innlend skammtimaverdbréf. Erlendum
adilum var 4 4rinu 1993 6heimilt ad kaupa innlend skammtimaverdbréf
utgefin hérlendis, en slik vidskipti eru heimil frd og med 1. janutar
1994, b6 had peim fjarhedarmorkum 4 arinu 1994 ad heildareign
erlends adila & skammtimaverdbréfum skal ekki nema haerri fjarhad en
75 millj. krona. Fjarheedarmork falla nidur fra og med 1. jantiar 1995.
Oll framangreind verdbréfavidskipti eru undir par reglur sett ad verd-
bréf skuli keypt fyrir milligbngu peirra sem hafa til pess heimild {
16gum eda skv. dkvaedum i alpjédlegum samningum sem [sland er
adili ad eda hafa fengid leyfi til verobréfamidlunar fra vidskiptarad-
herra, og verdbréf skulu ad jafnadi vardveitt hja peim adila sem hefur
milligéngu um kaup. Sedlabankanum er heimilt ad veita 16gadilum
leyfi til millilidalausra vidskipta skv. umsokn par ad latandi.

4. Ldnveitingar og ldntékur. A arinu 1993 var innlendum adilum
oheimilt ad taka lan hja erlendum adila, sem ekki tengdist millirikja-
vidskiptum med voru eda pjonustu, eda veita peim lan til skemmri tima
en eins ars. Fra og med 1. jandar 1994 eru slik lansvidskipti heimil allt
a0 jafnvirdi 5 millj. kréna, enda sé ekki um ad reda endurlan erlends
lans sem annar innlendur adili hefur tekid. bau skilyrdi og fjarhadar-
mork falla nidur fra og med 1. jantar 1995.

5. Reikningar hja erlendum innlansstofuunum. Fjarheedarmork 4 heildar-
innsteedur innlendra adila & reikningum hja erlendum innlansstofnunum
falla ar gildi frd og med 1. jantar 1994, enda hafi reikningseigandi
eignast erlendan gjaldeyri i samraemi vid gildandi gjaldeyrisreglur.
Afram standa akveedi 14. gr. reglugerdar um gjaldeyrismal, ad dheimilt
sé a0 skipta innlendum gjaldeyri fyrir erlendan ef gjaldeyrisvidskiptin
tengjast ekki innflutningi & voru, pjonustu eda fjarmagnshreyfingum
sem heimiladar eru samkvemt reglugerdinni. Fra peim dkveedum eru po
undanpegnar minni hattar fjirmagnshreyfingar allt ad jafnvirdi 200 pus.
krona. Fra og med 1. jantiar 1995 falla peer homlur nidur.

6. Upplysinga- og tilkynningarskyldur. Auglysing Sedlabankans fra 23.
des. 1992 um upplysinga- og tilkynningarskyldur vegna gjaldeyrisvid-
skipta er afram { gildi. Akvadi hennar lita fyrst og fremst ad upp-
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lysingasofnun vegna naudsynlegrar hagskyrslugerdar og eftirlits med
framkvaemd laga nr. 87/1992 og laga nr. 34/1991, sbr. 16g nr. 121/1993,
um fjarfestingu erlendra adila { atvinnurekstri. Gjaldeyriseftirlitid sem
deild eftirlitssvids Sedlabankans hefur nii pad meginhlutverk ad safna
upplysingum um gjaldeyrisvidskipti, hafa eftirlit med sundurlidun og
skilgreiningu peirra og veita leidségn og leidbeiningar. Samradsnefnd
um gjaldeyrismal, sem 1 sitja fulltriar vidskiptardduneytis, Sedlabanka
[slands og peirra adila sem heimild hafa til verslunar med erlendan
gjaldeyri, hefur pad hlutverk ad fylgjast med framkvaemd gjaldeyris-
mala, samraema verklagsreglur og vera stjérnvéldum til raduneytis um
gjaldeyrismal og framkvaemd peirra.

Hinn 28. mai sl. tok til starfa skipulegur millibankamarkadur med gjald-
eyri. Fram ad peim tima hafoi Sedlabankinn einn dkvardad gengi gjald-
midla med tilliti til gengisstefnu stjornvalda og gengis & erlendum
morkudum. Med tilkomu millibankamarkadar fyrir gjaldeyri geta
innlendar markadsadsteedur hverju sinni haft meiri ahrif 4 daglega gengis-
skraningu en adur var. Skraningarfundir eru haldnir hvern virkan dag i
Sedlabankanum med adild Landsbanka, {slandsbanka, Btinadarbanka og
Sparisjédabankans auk Sedlabanka. Fundirnir hefjast kl. 10:45 og standa
ad jafnadi ekki lengur en 15 minutur. Fundarstjorn er i hondum Sedla-
bankans, en bankarnir hafa einn vidskiptafulltria hver, svo og Sedla-
bankinn. T6lvuvinnsla & fundi er i hondum Sedlabankans. Upphafsverd
gjaldmidla i byrjun fundar er gengi sem Sedlabankinn reiknar ut rétt fyrir
skraningarfund og stydst vid nyjustu upplysingar fra gjaldeyrismorkudum
erlendis og gengisvisitdlu byggda 4 nyjustu vidskiptum & millibanka-
markadi innanlands. Frambod og eftirspurn hefur ahrif 4 gengi einstakra
mynta, en Sedlabankinn hagar tilbodum sinum pannig ad gengisfravik
haldist innan +/-2,25% vikmarka i samraemi vid gengisstefnu stjérnvalda.
Eftir ad skraningarfundi lykur og nytt gengi hefur verid akvedid gildir pad
sem opinbert vidmidunargengi fram ad nesta fundi, en innlansstofnanir
hver um sig skra pad gengi sem per bjdda vidskiptamdnnum sinum og
akveda sjalfar mun kaup- og solugengis. Gengismunur kaupa og s6lu i
opinberu vidmidunargengi tekur mid af almennum gengismun bankanna.
[ lok fundar er reiknad Gt nytt gildi gengisvisitolu. Ef vidskipti eiga sér
stad utan funda getur pad haft ahrif & visitéluna pannig ad i byrjun neesta
fundar gildi 6nnur visitala en st sem kom 1 lok sidasta fundar.

Lysing a proun 4 gjaldeyrismarkadi fra juni til desember 1993 er ad
finna i kafla VL.

Med pridja hefti 1993 lauk fertugasta argangi Fjarmalatidinda sem
komid hafa 1t sidan 1954. A peim tima var Sedlabankinn enn hluti af
Landsbanka slands sem hafoi pé lengi gefid ut vidamikla arsskyrslu par
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sem raktir voru helstu pettir i préun efnahagsmala. Med utgafu Fjar-
malatidinda var dregid Gr umfangi arsskyrslunnar, en i timaritinu voru
birtar j6fnum héndum ymsar skyrslur samdar { hagfreedideild bankans og
greinar ymissa hofunda um efnahagspréun og énnur hagfraedileg efni.

Eftir pvi sem fram lidu stundir fundu menn fyrir sivaxandi porf & ad
birta sem fyrst nyjustu upplysingar um pa petti pjédarbuskaparins sem
toluleg gbgn lagu fyrir um manadarlega og ekki hentadi sem best ad
birta i timariti sem adeins kom ut prisvar & ari. Var pa horfid ad pvi radi
a0 gefa ut 4 vegum Sedlabankans ménadarlegt t6lfredirit, Hagtolur
manadarins, sem hof gongu sina snemma ars 1974 og er pvi tuttugu ara
um pessar mundir. Fréttapeettir og fastar t6flur voru ekki lengur birtar i
Fjarmalatidindum, en Hagtolur manadarins kynna nyjustu upplysingar
sem liggja fyrir hverju sinni um préun helstu patta pjédarbuskaparins i
stuttum pattum og st6dludum toflum. Fra 1980 hefur ensk utgafa sému
gerdar, Economic Statistics, komid 1t arsfjoroungslega.

Um 4rabil voru birtar kortaradir i Fjarmalatidindum par sem fjallad var
4 myndrzenan hatt um ymisleg efnahagsleg og félagsleg viofangsefni.
A0 60ru leyti birtir timaritid sem adur margvislegar greinar um nidur-
stodur hagrannsokna og ritsmidar um fjélbreytileg efni er varda efna-
hag pjodarinnar, stundum i ségulegu samhengi og stundum i saman-
burdi vid adrar pjodir.

I tilefni af utgafu Fjarmalatidinda i 25 &r var gefin (t itarleg efnisskra
fyrir &rin 1954-1978, og nu er von a nyrri efnisskrd er na mun yfir allt
40 ara timabil Gtgdfunnar.

Undirbtiningur hofst 4 &rinu ad nyrri ttgafu bokarinnar ICELAND sem
etlunin er ad komi Ut 1994 og verdi kennd vid pad 4r { tilefni af 50 ara
afmeli lydveldisins. Bokin verdur & ensku eins og nafnid bendir til og
er pvi einkum @tlud erlendum lesendum, en fyrri bekur hafa einnig
verid notadar mikid innanlands. I békinni verdur vikid ad flestum
hlidum bjodlifsins baedi i fortid og nutio, en sérstok ahersla verdur 16g0
a sidustu halfa 61d { tilefni af 40urnefndum timamotum. Petta er i fjorda
sinn sem Sedlabankinn stendur fyrir pessari utgafu. Hinar fyrri voru
Iceland 1966, 874-1974 og 1986. Landsbankinn gaf fjorum sinnum ut
baekur med pessu nafni og i svipudum tilgangi. Var pad & arunum 1926,
1930, 1936 og 1946. Fyrstu prjar beekurnar voru litlar, st fra 1946 veru-
lega steerri og sidan hefur Gtgafan stodugt aukist ad umfangi.

Arid 1993 var sextanda starfsar Pjodhatidarsjods, en hann starfar
samkvaemt skipulagsskra nr. 361 fra 30. september 1977. Stjérn sj60s-
ins akvad ad verja skyldi allt ad 4.240 bus. kr. 4 arinu til styrkja.



Samkvemt skipulagsskrd rennur fjérdungur uthlutunarfjar til Frid-
lysingarsjéds til nattiruverndar &4 vegum Nattaruverndarrads og fjord-
ungur til vardveislu fornminja, gamalla bygginga og annarra menningar-
verdmeta 4 vegum bjédminjasafns. Uthlutad var 15 styrkjum samkvaemt
umséknum, samtals ad fjarhad kr. 2.120 pus. Hofudstdll sjodsins 1 ars-
lok var 57,5 m.kr.
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X. AFKOMA SEDPLABANKANS

Arsreikning bankans og skyringar vid hann er ad finna 4 bls. 153-160.
[ 68rum koflum skyrslunnar hefur verid gerd grein fyrir préun helstu
lida efnahagsreikningsins. Hér verdur gerd grein fyrir afkomu bankans
arid 1993.

Annad 4rid i r60 var0d verulegur hagnadur af rekstri Sedlabankans.
Hagnaour fyrir skatt til rikissj6ds var 2.721 m.kr. 1993, en 2.976 m.kr.
1992. Badi arin skyrist pessi hagnadur ad mestum hluta af endurmati
erlendra eigna vegna gengislekkunar kronunnar i névember 1992 og
juni 1993. Skattur til rikissjods, sem reiknast sem 50% af medal-
hagnadi nastlidinna 3 4ra, par sem hagnadur tvé hin fyrri ar er um-
reiknadur til verdlags sidasta ars skv. lanskjaravisit6lu, var 1.167 m.kr.
1993, en 672 m.kr. 1992. bessi mikla haekkun stafar af peirri adferd
sem beitt er vid utreikning 4 skattinum, en sidustu prju ar hefur verid
hagnadur og pad verulegur sidustu tvo arin. Vid uteikning 4 skatti fyrir
arid 1992 var nidurstada arsins 1990 medtalin i skattstofninum, en pad
ar var tap 4 rekstri bankans. Ad teknu tilliti til skattgreidslna var nettd-
hagnadur bankans 1.554 m.kr. 1993, en var 2.305 m.kr. arid adur.
Nettohagnadur kemur fram sem aukning 4 eigin fé bankans i efna-
hagsreikningi.

Eins og lyst var hér ad framan valda gengisbreytingar miklum sveiflum
4 afkomu bankans. Gengisendurmat, p.e. nettobreyting 4 erlendri
eigna- og skuldast6du vegna gengisbreytinga, nam 2.015 m.kr. 1993;
par af eru 1.698 m.kr. vegna 7,5% gengisbreytingarinnar 28. juni 1993.
A 4rinu hekkudu erlendar eignir um 3.803 m.kr. og erlendar skuldir
um 1.788 m.kr. vegna gengisbreytinga. A arinu 1992 var gengisendur-
mat 2.005 m.kr., og par af voru 1.500 m.kr. vegna 6% gengisbreyt-
ingarinnar 23. névember pad ar.

Vaxtatekjur af innlendum lanum namu 1.332 m.kr. arid 1993, en 943
m.kr. 1992. Pessi aukning stafar af stéraukinni eign Sedlabankans 4
markadsskradum verdbréfum og vixlum, en vaxtatekjur af peim voru
637 m.kr. 1993, en 128 m.kr. 1992.

Vaxtatekjur af erlendum innsteedum og verdbréfum namu 2.113 m.kr.
1993, en voru 2.364 m.kr. 1992.
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Adrar tekjur bankans namu 158 m.kr. arid 1993, en voru 217 m.kr.
1992. Petta eru einkum tekjur af umbodslaunum vegna gjaldeyrissolu,
svo og husaleiga og tekjur vegna verdbréfasolu.

Vaxtagjold vegna innlendra lana namu 1.396 m.kr. 1993, en 1.193
m.kr. 1992. Mesta breytingin midad vid arid adur er greidsla 1,5% sér-
stakrar vaxtauppbotar 4 medalinnsteedu 4 bundnum reikningum 4arid
1993. Pessi greidsla nam 124 m.kr. Vaxtagreioslur til rikissjods vegna
innsteedna 4 vidskiptareikningum ndmu 86 m.kr. 1993, en 3 m.kr. 1992.

Vaxtagjold af erlendum skuldum namu 154 m.kr. 1993, en 195 m.kr.
1992. Rekstrarkostnadur bankans var 596 m.kr. 1993, en 608 m.kr.
1992. Petta pydir um 4,5% raunleekkun 4 rekstrarkostnadi milli ara
midad vid hekkun launavisitélu um 0,9% og hakkun neysluvéru-
visitolu um 4,6% fra jali 1992 til juli 1993. Arid 1992 vard einnig um
1,3% raunlaekkun 4 rekstrarkostnadi bankans. Néanari sundurlidun a
pessum kostnadarlid er ad finna i skyringum vid arsreikning 4 bls. 160.

Opinber gjold (6nnur en skattur til rikissjods) namu 60 m.kr. 1993, en
111 m.kr. 1992. Leekkunin stafar af pvi ad & arinu 1993 heetti rikis-
sjodur ad innheimta skatt af gengismun. Var pa hett ad boka hann
sérstaklega, og kemur hann nt1 fram undir lionum gengisendurmat.

Samkvemt mati tryggingarfreedings namu skuldbindingar Sedla-
bankans vegna eftirlauna 876 m.kr. i arslok 1993. begar skuldbindingar
i arslok 1992, sem voru 800 m.kr., hafa verid uppferdar midad vid
verdhaekkun um 24 m.kr. og vaxtafeerdar midad vid 3% vexti um 25
m.kr. verOur framlag bankans 27 m.kr., en var 26 m.kr. arid adur.
Framlag i Ardsjod 1993 er 188,5 m.kr. og vextir og verdbztur 60,5
m.kr., alls 249 m.kr., en var 240 m.kr. 1992. Samkvemt [6gum skal
helmingur af tekjum Ardsj6ds renna til Visindasjéos, en pad eru 124,5
m.kr. arid 1993.
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XI. ANNALL ADGERDA I PENINGA-
OG GJALDEYRISMALUM 1993

Um aramot tok gildi endurnyjadur samningur milli sedlabanka Nordur-
landa um skammtima gjaldeyrislan. Hann felur i sér ad sedlabankar
Danmerkur, Finnlands, Noregs og Svipjodar geti hver um sig fengid
gjaldeyrislan hja hinum bonkunum allt ad 2 milljérdoum ECU og Sedla-
banki fslands 200 milljénir ECU. Sedlabankarnir skuldbinda sig einnig
til ad geta reitt fram allt ad 1 milljardi ECU, nema Sedlabanki Islands
100 milljonir ECU. Lanstimi er 3 manudir, en unnt er ad framlengja
hann. Samningur bpessi var upphaflega gerdur 1962, en endurskodadur
1976 og 1984.

Um 4ramét toku gildi nyjar reglur um eigid fé og eiginfjarhlutfall vio-
skiptabanka og sparisjoda, svokalladar BIS-reglur, skv. breytingum &
16gum vorid 1992 sem kveda 4 um ad eigid f¢é skuli ad lagmarki vera
8% af svonefndum ahattugrunni. Med aheettugrunni er att vio heildar-
eignir og abyrgdir utan efnahags, vegnar med tilliti til dhaettu sam-
kvemt reglum sem Sedlabanki setur.

Bankar og sparisjodir haeekkudu nafnvexti um allt ad 2% hinn 1. jantar.

Um aramoét kom til framkvemda reglugerd um gjaldeyrismal nr.
471/1992, sett 4 grundvelli laga um gjaldeyrismal (nr. 87/1992) sem
toku gildi 17. ndvember 1992. Meginreglan er ad gjaldeyrisvidskipti
vegna inn- og utflutnings v6éru og pjonustu, svo og fjarmagns-
hreyfingar og gjaldeyrisvidskipti vegna peirra, skuli vera 6heft nema
annad sé akvedio i 16gum. (Sja nanar lysingu i kafla IX.)

Hinn 15. jantar var 4voxtun spariskirteina { frumsolu breytt med hlid-
sjon af avoxtun { utbodi sem fram for tveimur dogum fyrr, pannig ad
avoxtun 5 ara bréfa { askrift vard 7,04% (almenn kjor 6,84%) og 10 ara
bréfa 7,30% (almenn kjor 7,15%). Gilti pessi avoxtun til naesta Gtbods.
Vextir spariskirteina { frums6lu munu framvegis verda tengdir avéxtun
i itbodum & pennan hatt.

Hinn 12. febrtar seldu Sedlabanki og Landsbanki I0nlanasj6di hluti
sina i Utflutningslanasjodi.
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Hinn 22. febriar gerdu fjarmélaradherra og Sedlabanki Islands
samning um fyrirgreidslu bankans vid rikissjod a arinu 1993, sem
&tlad er ad draga mjog ur yfirdreetti rikissjods og auka ahrif bankans 4
skammtimavexti 4 lansfjdirmarkadi. Skv. samningnum skal rikissjodur
meta fjarporf sinni med utbodi rikisverdbréfa, en po getur bankinn
hlaupid undir bagga fyrstu 3-5 daga hvers manadar. Porf umfram pau
mork skal rikissjodur maeta med Gtgafu rikisvixla til Sedlabanka. Rikis-
sjodur akvedur nu ekki lengur vexti & rikisverdbréfum, heldur radast
peir 4 markadnum. Sedlabanki getur haft dhrif & vexti til skamms tima
med vidskiptum med verdbréf 4 eftirmarkadi.

[ febrtar fjolgadi hlutafélogum skradum & Verdbréfapingi{ 17.

Rikisstjornin akvad ad veita Landsbankanum 2 ma.kr. eiginfjarframlag
og 1 makr. vikjandi lan fra Tryggingarsjodi vidskiptabanka, auk 1,25
ma.kr. vikjandi lans fra Sedlabanka, svo ad bankinn uppfylli skilyrdi
laga um eiginfjarst6ou sem toku gildi i byrjun ars 1993. Forsenda pess-
arar adstodar er ad bankinn geri radstafanir til ad draga ur rekstrar-
kostnadi og leita hagraedingar 4 ymsum svidum i pvi skyni ad tryggja
gb60a eiginfjarst6du framvegis. Samhlida pessum radstéfunum var
16gum um Tryggingarsj6d vidskiptabanka og Tryggingarsj6d spari-
sj6da breytt, pannig ad peim er heimilt ad taka allt ad 3 ma.kr. 1an med
rikisabyrgd 1 pvi skyni ad veita innlansstofnunum vikjandi lan til ad
beeta eiginfjarst6du peirra.

[ mars gaf Verslunarlanasjédur ut skuldabréf i 10 flokkum (lanstimi 4
bilinu 4-12 ar) ad heildarfjarhaed 1,5 ma.kr.

Sedlabanki akvad hinn 24. mars ad lekka utlansvexti sem bankar
greida af fyrirgreidslu i Sedlabanka um 1-3% og haekka vexti sem peir
f4 af innsteedum, baedi lausum og bundnum. Jafnframt bodadi bankinn
a0 hann myndi lekka vexti i tilbodum sinum & rikisvixla- og rikis-
bréfamarkadi, pannig ad vextir par lekkudu um allt ad 1,5%. betta var
gert 1 peim tilgangi ad studla ad almennri vaxtaleekkun.

Rikisstjornin gaf ut yfirlysingu i tengslum vid kjarasamninga hinn 21.
mai, par sem segir a0 mikilveegt sé ad eyda Ovissu i kjaramalum,
tryggja frid 4 vinnumarkadi og treysta stédugleika i efnahagsmalum.
Til ad na peim markmidum verdi m.a. studlad ad aframhaldandi
leekkun vaxta, fjolbreytni i frambodi rikisverdbréfa aukin, m.a. med tt-
gafu rikisverdbréfa i erlendri mynt, og lansfjarporf opinberra adila tak-
morkud.

Nyr flokkur 20 4ra husnzdisbréfa ad fjarhed 6 ma.kr. (jafnar afborg-
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anir, 6,25% vextir og verdtrygging) var gefinn Gt og fyrsta uppbod
hans haldid hinn 25. mai.

Rikisbréf til 12 manada voru i fyrsta skipti seld 4 uppbodi hinn 26. mai.

[ mai setti rikissjodur 4 markad i London 10 4ra bréf { sterlingspundum
med 8,75% voxtum ad fjarhaed 100 millj. sterlingspund.

Hinn 28. mai var tekid upp nytt fyrirkomulag vid gengisskraningu.
Gengi kréonunnar dkvardast nti 4 millibankamarkadi med gjaldeyri, en
Sedlabanki mun beita sér fyrir pvi ad gengid haldist innan marka sem
stjornvold akveda, en pau eru obreytt frd pvi sem verid hefur eda
+2Y:%. (Sja néanar lysingu i kafla IX.) Samhlida pessu voru gerdar
breytingar 4 reglum um gjaldeyrisjofnud bankanna. Peim er ni heimilt
ad hafa misreemi milli gjaldeyriseigna og -skulda { heild sem nemur
20% af eigin fé i upphafi ars, en i einstokum myntum mé misremid
ekki vera meira en 10% af eigin fé.

Nyr flokkur husbréfa (I. fl. 1993) var gefinn ut, samtals ad nafnverdi 4
ma.kr. med 6% nafnvoxtum.

[ mai gaf Islandsbanki Gt skuldabréf i 4 flokkum (lanstimi 4 bilinu 3-6
ar) a0 heildarfjarhad 2 ma.kr.

Par sem buist var vid allt ad 6% minni afla vegna skerdingar kvéta &
fiskveidiarinu sem hefst 1. september, auk leekkunar verdlags sjavar-
afurda undangengna manudi, var gengi krénunnar lekkad um 7,5%
hinn 28. jani. Var pad gert i pvi skyni ad styrkja st6du utflutnings-
atvinnuvega og koma i veg fyrir aukinn vidskiptahalla. (Sja nénari
umfjéllun 1 kafla VI.)

Sedlabankinn gaf ut reglur um fyrsta séludag { almennum utbodum
verdbréfa.

Hinn 30. juni var heett ad selja dstadlada rikisvixla i beinni s6lu.

Hinn 1. juli téku gildi breytingar 4 verdtryggingu sparifjar og lansfjar.
Lanstimi nyrra verdtryggOra utlana getur ni verid minnst 2 ar i stad
3 4ra a0ur. Fra arsbyrjun 1994 lengist vidmidunartimi verdtryggds spari-
fjar Gr 6 manudum i 12 manudi. Pessar breytingar mida ad pvi ad bata
jafnveegi milli verdtryggdra eigna og skulda innldnsstofnana, draga
pannig Ur ahettu og studla ad minni vaxtamun til lengdar. Sett voru
akveedi um jofnud verdtryggdra eigna og skulda innldnsstofnana, pannig
a0 fra arslokum 1994 ma misveegid ekki vera meira en 20% af eigin f€.
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Hinn 1. jali tok Sedlabankinn upp pad nymeli ad bjédast til ad kaupa
rikisbréf, spariskirteini og husbréf af innlansstofnunum gegn samningi
um endurkaup innan 30 daga. Avoxtun i pessum vidskiptum var
akvedin 9,5% borid saman vid 8% avoxtun i endurkaupavidskiptum
med rikisvixla. Samhlida pessari breytingu heetti Sedlabanki ad kaupa
5 daga vixla af innldnsstofnunum, en avoxtun peirra var 12%.

Hinn 1. juli toku gildi 16g um verdbréfavidskipti (nr. 9/1993), 16g um
verdbréfasjodi (nr. 10/1993) og 16g um Verdbréfaping Islands (nr.
11/1993). Einnig toku gildi ny 16g um vidskiptabanka og sparisjodi (nr.
43/1993). Loggjof bessi tengist m.a. samningi um evrépska efnahags-
sva0id.

f jali setti rikissjédur 4 markad i London 5 4ra bréf i Bandarikjad6lum
med 6% voxtum, ad fjarhaed 125 milljénir dala.

{ byrjun 4gust voru fraviksmérk i gengisfyrirkomulagi Evrépubanda-
lagsins (ERM) vikkud i +£15% nema fyrir pyskt mark og hollenskt
gyllini i framhaldi af miklum 6réa 4 gjaldeyrismérkudum. Krénan vard
ekki fyrir ahrifum, og Sedlabankinn taldi ekki 4stadu til ad gera
breytingar i gengismalum hér 4 landi. (Sjé nanar { kafla VI.)

[ 4gtist var haett ad selja 6stodlud rikisbréf i beinni solu.

Vidskiptaraduneytid gaf ut reglugerd um almennt itbod verdbréfa (nr.
328/1993).

Verdbréfaping Islands gaf ut reglur um gerd utbodsgagna og addrag-
anda almenns ttbods.

i september gaf Fiskveidasjodur Islands ut verdtryggd skuldabréf til 8
ara med 7,4% voxtum, ad fjarhed 600 m.kr.

Nyr flokkur htsbréfa (I1. fl. 1993) var gefinn at, samtals ad nafnverdi 4
ma.kr. med 6% voxtum.

Hinn 22. september gerdi Sedlabanki fjéra vaxtaskiptasamninga, p.e.
einn vi0 hvern vidskiptabanka og einn vid Lanastofnun sparisjéda hf.,
samtals ad fjarhed 24,5 ma.kr. Samningstimabilid er 1. september
1993 til 1. jandar 1996. Tilgangur pessa er ad draga Ur dheettu innlans-
stofnana af misvaegi milli verdtrygg0ra eigna og skulda. Samningarnir
fela i sér ad i lok hvers fjogurra ménada timabils greidi Sedlabanki
bonkum og sparisjodum fasta arsvexti ofan 4 fyrrgreinda viomidunar-
fjarhed 4dsamt verdbotum midad vid lanskjaravisitolu fra upphafi til
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loka timabilsins. Bankar og sparisjodir greida Sedlabanka &4 moti fasta
nafnvexti 4 sdmu fjarhed. Vidmidunarfjarhedin er i fyrstu dkvedin
me? tilliti til misveegis verdtryggdra inn- og Utlana innlansstofnananna,
en lekkar sidan um 1/7 4 hverju fjogurra médnada timabili og hvetur
pannig innlansstofnanir til ad draga Gr misvaginu.

Hinn 7. oktéber gaf fslandsbanki t skuldabréf til 5 4ra, annars vegar
ad fjarhed 4,5 milljonir Bandarikjadala med 5% nafnvoxtum og hins
vegar 20 milljonir pyskra marka med 6% nafnvoxtum. betta er i fyrsta
skipti sem gefin eru Gt verdbréf i erlendri mynt til s6lu 4 innlendum
markadi, ef undan eru skilin bréf sem rikissjéour hefur gefid Gt { SDR
og evropskri mynteiningu (ECU) og bréf sem Huasnedisstofnun gaf ut
til solu til lifeyrissjoda.

[ oktéber gaf Landsbanki fslands ut skuldabréf i 3 flokkum (lanstimi 2,
4 eda 7 ar), samtals ad fjarhad 900 m.kr.

Akvedid var ad breyta Gtbodum rikisverdbréfa. Haett var ad bjéda tt
rikisbréf til 6 og 12 manada, en pess i stad bodin ut rikisbréf til 2 ara
sem eru eingreidslubréf med 6% fostum nafnvoxtum. Utbod 4 peim
verda einu sinni i manudi. Utbodum rikisvixla verdur pannig hagad ad
auk 3 manada rikisvixla verda einnig bodnir Ut 6 og 12 manada rikis-
vixlar, og var fyrsta itbod peirra hinn 3. névember. Rikisvixlar til 6 og
12 méanada verda bodnir Ut einu sinni { manudi, en 3 manada rikisvixlar
tvisvar.

Hinn 21. oktober leekkadi Sedlabanki avoxtun i verdbréfakaupum
samkvemt endurkaupasamningi vid innlansstofnanir. Avoxtun rikis-
vixla lekkadi ur 8% i 7% og avoxtun annarra rikistryggora bréfa tr
9,5% 1 8%. Auk pess lekkudu vextir 4 vidskiptareikningum innlans-
stofnana i Sedlabanka um 1%, svo og vextir 4 innstedubréfum um
1,5%.

Hinn 25. oktéber gaf slandsbanki Gt 7 4ra verdtryggd skuldabréf med
drlegum afborgunum, ad fjarhed 600 milljonir kréona med 8,35%
fostum voxtum og vaxtavoxtum sem greidast & gjalddégum. Skulda-
bréfin eru med vikjandi akveedi, og var petta i fyrsta skipti sem islensk
fjarmalastofnun gaf at slik bréf. Skuldabréfin voru seld i lokudu
Gitbodi, en s6tt hefur veri® um skréningu 4 Verdbréfabingi {slands.

Gefin var Ut skyrsla nefndar sem vidskiptaradherra hafoi skipad til ad
fjalla um vaxtamyndun hér & landi. Par er m.a. greint fra pvi ad vextir
hér 4 landi hafi ekki lekkad likt og i grannléndunum og ad vextir
banka og sparisj60a virdist ekki motast af voxtum & peninga- og
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verdbréfamarkadi. Bent er 4 ymis atridi er batt gaetu Gr pessu, m.a. ad
dregid verdi Ur notkun verdtryggingar 4 skammtimaskuldbindingum og
jofnudur milli verdtryggdra eigna og skulda innlansstofnana beettur.

Rikisstjornin gaf ut yfirlysingu um samremdar adgerdir til lekkunar
vaxta hinn 29. oktéber. Adgerdunum er jafnframt etlad ad gera vaxta-
myndun a lansfjarmarkadi sem virkasta og studla ad betra jafnveegi a
innlendum lansfjarmarkadi. Stefnt er ad lekkun vaxta verdtryggora
rikisskuldabréfa i 5% fyrst i stad og enn frekari leekkun sidar. Ekki
verdur tekid tilbodum i verdtryggd rikisskuldabréf nema kjor séu sam-
baerileg pvi sem gerist & erlendum moérkudum. Vaxtakjor { husnedis-
lanakerfinu verda endurskodud til samraemis vid pa akvordun. Takist
ekki ad afla lansfjar 4 innlendum markadi 4 pessum kjorum mun rikis-
sjodur leita & erlendan markad. Sedlabanki [slands mun beita sér med
Oflugum heetti 4 eftirmarkadi fyrir spariskirteini. Pess er venst ad
vextir &4 verdtryggoum fjarskuldbindingum banka og lanasjoda leekki
einnig. Horfid verdur frd pvi skipulagi ad lanveitendur verdtryggora
lana geti einhlida akvedid vaxtabreytingar. Stefnt skal ad pvi ad vextir
& verdtryggdum langtima fjarskuldbindingum verdi fastir. Stigid verdur
fyrsta skref til ad draga ur verdtryggingu fjarskuldbindinga med pvi ad
afnema verdtryggingu 4 skammtima fjarskuldbindingum i afongum.
Fj6lbreytni rikisverdbréfa verdur aukin og pau eingéngu seld { ut-
boOum, ad undanskildum spariskirteinum sem seld eru { askrift.

Hinn 1. névember lekkadi Sedlabanki avoxtun i verdbréfakaupum
samkvamt endurkaupasamningi vid innlansstofnanir um %%, pannig
ad avoxtunin vard 6,5% vid kaup 4 rikisvixlum og 7,5% vid kaup &
60rum rikistryggdum bréfum. Einnig laeekkadi Sedlabanki avoxtun i
s6lutilbodum i spariskirteini & Verdbréfapingi um 1%.

Akvedid var ad rymka reglur vardandi laust fé innlansstofnana, pannig
a0 telja megi allar rikisskuldbindingar & vixilformi med lanstima allt ad
12 méanudum ad fullu til lausafjar.

Hinn 8. névember tilkynnti Sedlabanki um breytingar & akveedum um
bindiskyldu og lausafjarkvd banka og sparisjéda i pvi skyni ad studla
ad lekkun vaxta. Bindiskylduhlutfall verdur almennt leekkad um 1%,
eda ur 5% 1 4%, en bindiskylda & bundnum innstedum og verdbréfum
til lengri tima en 3 méanada verdur 2,5% { stad 5% adur. bessar
breytingar toku gildi vid ttreikning bindiskyldu i névember. Greidd var
sérstok 1,5% vaxtauppbdt 4 bundnar innstedur 4 arinu 1993. Lausa-
fiarhlutfall var leekkad um 2% og vard 10% i stad 12% adur. Akvedid
var ad husbréf teldust til lausafjar med sama heetti og spariskirteini
rikissj6ds. Jafnframt var dkvedid ad spariskirteina-, rikisbréfa- og hus-
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bréfaeign teldist ad fullu til lausafjar veeri hun innan vid 2,5% af
reiknigrunni lausafjarhlutfalls, i stad 2% sem gilt hafdi, og ad 60% i
stad 50% af slikri eign umfram pessi mork teldist vera laust fé.

Bankar og sparisjodir lekkudu ttlansvexti um 2% hinn 11. névember.

Nyr flokkur husbréfa (II1. fl. 1993) var gefinn Gt, samtals ad nafnverdi
2 ma.kr. med 5% voxtum.

Hinn 21. névember leekkadi Sedlabanki fslands avoxtun i verdbréfa-
kaupum samkvaemt endurkaupasamningi vid innlansstofhanir um %:%.

Vidskiptaraduneytio gaf ut reglugerd um almennt utbod verdbréfa (nr.
505/1993), og kom htn i stad reglugerdar nr. 328/1993 fra 11. 4gust.

Hinn 21. desember leekkadi Sedlabanki [slands 4voxtun i verdbréfa-
kaupum samkvamt endurkaupasamningi vid innlansstofnanir um %%,
pannig ad avoxtun rikisvixla er nt 5,5%, en annarra verdbréfa 6,5%.

Hinn 22. desember gerdi Sedlabanki samning um vaxtaskipti vid banka
og sparisjodi fyrir timabilid jantar-april 1994 skv. rammasamkomulagi
fra 22. september sl. Samid var um 5% vexti & badar hlidar, pannig ad
pad er dbein samningsforsenda ad verdbolga midad vid lanskjaravisi-
t6lu verdi engin & timabilinu. Jafnframt var gerd su breyting 4 ramma-
samningnum, med sérstakri bokun, ad fravik lanskjaravisitélu fra spa
innan tiltekinna marka leidi ekki til greidslna milli adila samnings.

Hinn 27. desember toku gildi 16g um lanastofnanir adrar en vidskipta-
banka og sparisj6di (nr. 123/1993).
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1. tafla. Bjédarframleidsla og verdmeetarddstofun

A Vid-
verdlagi Fjar- Birgda- Bjodar- Ut Innfl. Verg batta-  skipta-  Verg
hvers drs Einka-  Sam- muna- breyt- ut- voru og  voru o lands- tekjur  jofn-  pjodar-

imillj. kr. neysla neysla myndun ingar  giold  pjon  pjonV  framl. netto udur  framl.

1983 39432 11978 14.127 -1.070 64.467 27.078 25.275 66270 -3.066 -1.263 63.204
1984 53.930 14.595 18.356 786 87.667 34.295 33.871 88.091 -4.554 -4.130 83.537
1985 74.689 20954 24460 -978 119.125 49.534 48.663 119.996 -5.584 -4.713 114.412
1986 96.072 28419 29.684 -2.094 152.081 62.888 55.880 159.089 -6.229 779 152.860
1987 129.795 38.529 41.042 -416 208.950 73.085 73.965 208.070 -6.203  -7.083 201.867
1988 156.203 49.895 48414 1.850 256.362 83.548 84.100 255.810 -8.333 -8.885 247.477
1989 184.435 59.503 56.051  -578 299.411 108.335 99.240 308.506 -13.217 -4.122 295.289
1990  213.555 68.854 66.896 -1.787 347.518 126.456 119.595 354.379 -14.611 -7.750 339.768
1991 236.276 76918 72700 1.233 387.127 127.231 130.305 384.053 -14.974 -18.048 369.079
1992 236.213 78930 66.447 123 381.713 123.528 121.943 383.298 -13.585 -12.000 369.713
19932 236.592 82.592 61.300 2.174 382.658 137.277 122.581 397.354 -14.358 338 382.996

Hlutfsll aof
landsframleidslu
1983 59,5 18,1 21.3 -1,6 97,3 40,9 38,1 100,0 -4,6 -1,9 95,4
1984 61,2 16,6 20,8 0,9 99,5 38,9 38,5 100,0 -5,2 -4,7 94,8
1985 62,2 17,5 20,4  -0,8 99,3 41,3 40,6 100,0 -4,7 -3,9 95,3
1986 60,4 17,9 18,7 -1,3 95,6 39.5 35,1 100,0 -3,9 0,5 96,1
1987 62,4 18,5 19,7  -0,2 100,4 35,1 355 100,0 -3,0 -3,4 97,0
1988 61,1 19,5 18,9 0,7 100,2 32,7 32,9 100,0 -3,3 -3,5 96,7
1989 59,8 19,3 18,2  -0,2 97,1 35,1 322 100,0 -4,3 -1,3 95,7
1990 60,3 19,4 18,9  -0,5 98,1 357 83,7 100,0 -4,1 2,2 95,9
1991 61,5 20,0 18,9 0,3 100,8 33.1 33,9 100,0 -3,9 -4,7 96,1
1992 61,6 20,6 17.3 0,0 99,6 322 31,8 100,0 -3,5 -3,1 96,5
19932 59,5 20,8 15,4 0,5 96,3 34,5 30,8 100,0 -3,6 0,1 96,4
Vergar
Magnbreytingar bjéoar-
frd fyrra arii % tekjur
1983 -5,8 4,8 -12,3 -8,6 10,5 -9,7 -2,0 -3,6 -3,0
1984 3,8 0,5 9.2 6,4 2.5 9,1 4,1 3.3 3,6
1985 4,4 6,4 2,0 3,0 11,0 9,4 3,6 3.3 3,6
1986 7.2 6,8 -1,2 4,7 5,9 0,9 6,5 9,4 6,8
1987 16,6 6,6 19,0 16,0 3,8 23,3 8,8 11,0 9,0
1988 -4,3 4,6 -0,6 -0,9 -3,4 -4,6 -0,4 -1,2 -1,0
1989 -4,2 3,0 -8,3 -4,5 2,6 -10,3 0,2 -1,8 -0,1
1990 -0,4 42 2,8 0,9 -0,2 1,0 0,5 -0,1 0,6
1991 5,1 32 2,1 5,0 -5,7 5,6 1,0 2,4 0,8
1992 -4,7 -1,0 -11,2 -5,5 -1,7 -7,8 -3,4 -4,2 -3,5
19932 -4,5 2,0 -11,6 -4,2 6,1 -8,6 0,8 -0,9 0,7
Verdbreytingar
frafyrraarii %
1983 82,6 65,7 74,1 : 76,3 92,8 95,3 76,2 : ; 76,6
1984 31,8 212 19,0 : 27,8 235 22,8 27,1 ; ) 27,6
1985 32,6 34,9 30,6 : 31,9 30,1 31,3 31,4 ; 32.2
1986 19,9 27,0 22,8 : 22,0 19,9 13,8 24,5 25,1
1987 15,9 27,2 16,2 : 18,5 12,0 7,4 20,2 21.2
1988 25,7 23,8 18,6 : 23,8 18,3 19,2 23,4 23,8
1989 23,3 15,8 26,2 : 22.3 26,4 31,5 20,4 19,5
1990 16,3 111 16,1 : 15,0 16,9 19,3 14,3 14,4
1991 5.3 8,2 6,4 ; 6,1 6,7 3,2 7.3 7.7
1992 4,9 3.7 2.9 : 43 -1,2 1,5 3,3 3,8
1993? 4,9 2,6 4,4 4,6 4,7 10,0 2,8 2.9

1) ASJ fratldum véxtum og 68rum battatekjum.
2) Bradabirgdatolur.

Heimild: bj6dhagsstofnun.
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2. tafla. Fjdrmunamyndun®

A verdlagi hvers drs

Fmilly. k. 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Fjarmunamyndun alls ................... 24.460 29.684 41.042 48.414 56.051 66.896 72.700 66.447 61.300
AtvInNuvegir ..o 12.230 16.090 22.148 23.959 24.697 29.686 31.300 28.231 21.450
Landbtmadur® ....................... 1.609 2226 2367 2.560 2448 1791 1.890 1.698 1.650
Fiskveidar ...............cooooiiinn. 910 2.648 4.192 5.835 3361 2361 2.600 5.880 2.100
Vinnsla sjavarafurda ................. 1.137 1358 1.440 1.509 1.265 1.730 1.410 1.408 1.600
AlverlesmiBia « s s sos nevss s wm e » 125 199 130 430 930 900 342 580
Jarnblendiverksmidja ................ 43 26 34 41 230 105 40 10 40
Annar I0nadUr e s sow v sus v9 19 2.905 3.306 4.028 4.500 5.205 4.352 5.750 5.080 4.900
Flutningateki ........................ 1.734 1403 1.774 1387 3.846 9.640 9.240 5.209 2.000
Verslunarhtsnadi, skrifstofur o.fl. .. 1.933 2.626 4.770 4.190 4.700 4.721 4330 4.397 4.130
Ymsar vélar ogteeki ................. 1.884 2372 3344 3.807 3.212 4.056 5.140 4.207 4.450
fbadarhtis ... 5380 5.770 7.752 10.488 13.280 15.555 15.900 15.760 15.000
Fjarfesting hins opinbera............... 6.850 7.824 11.142 13.967 18.074 21.655 25.500 22.456 24.850
Rafvirkjanir og rafveitur ............. 991 899 1.177 1.882 3.103 4.881 5.800 2352 2.200
Hita- og vatnsveitur ................. 871 840 930 1.650 2340 1.645 1.450 1.505 1.550
Samgongumannvirki ................ 3.062 3.625 5.634 5409 6.288 7.159 9.450 9.829 11.800
Byggingar hins opinbera ............ 1.926 2.460 3.401 5.026 6.343 7.970 8.800 8.770 9.300
Fjarmunamyndun, % af VBF ............ 214 194 203 196 19,0 19,7 19,7 17,6 16,3
Fjarfesting, % af VPF® ... ... ... 20,5 180 20,1 203 188 192 20,0 17,6 16,3
Innlendur sparnadur, % af VPF % ... .. 16,4 18,6 16,6 16,7 17,4 16,9 15,1 14,4 15,5

Fjgrmunamyndun. Magnvisitolur, 1990 = 1009
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993%

Fjarmunamyndunalls ................... 90,7 89,6 106,7 106,1 97,3 100,0 102,1 90,7 80,1
Atvinnuvegir ........................... 98,2 104,7 126,3 116,3 93,0 100,0 100,1 87,3 61,6
Landbanadur® ....................... 2293 262,6 244,0 220,1 1656 100,0 100,2 8838 81,9
Fiskveiar ............................ 99,0 2228 311,1 3658 164,7 100,0 1043 229,0 744
Vinnsla sjavarafurda ................. 158,1 150,0 141,1 124,1 83,1 100,0 77,2 744 78,1
s 001 (o) - O ————— 21,0 28,1 36,8 21,0 544 1000 91,3 33,7 53,5
Jarnblendiverksmidja ................ 99,9 428 57,1 57,1 242,77 100,0 36,2 8,6 32,4
Annar idnadur ....................... 162,1 146,7 158,6 150,0 136,8 100,0 1252 106,9 95,7
Flutningateeki ........................ 40,4 294 34,0 23,3 46,1 100,0 91,8 49,7 175
Verslunarhtsnedi, skrifstofur o fl. .. 93,1 101,6 157,0 117,1 106,6 100,0 852 84,6 77,8
Ymsar velarogtalel oo v aes 2o vass 103,0 102,9 128,0 1253 80,5 100,0 121,5 956 90,3
fbudarhts ... 86,6 74,6 853 97,9 100,6 100,0 950 91,9 854
Fjarfesting hins opinbera .............. 823 77,5 922 96,3 101,5 100,0 1099 94,4 1019
Rafvirkjanir og rafveitur ............. 49,0 358 40,0 542 72,9 1000 111,8 43,8 39,7
Hita- og vatnsveitur ................. 125,5 98,1 91,5 137,8 159,5 100,0 81,9 83,0 83,6
Samgongumannvirki ................ 1143 1143 1452 114,6 108,7 100,0 123,0 1252 146,0
Byggingar hins opinbera ............ 64,9 66,6 783 983 100,7 100,0 102,6 99,8 103,6
Atvinnuvegir ad fratldum flutningatekjum
(01011611 ) 1) B 128,1 143,0 173,0 163,5 1154 100,0 1051 109,5 84,5

1) Samkvamt pjodhagsreikningakerfi Sameinudu pjédanna.

2) Bradabirgdatdlur.

3) Fiskeldisstodvar medtaldar.

4) Fjarmunamyndun og birgdabreytingar.

5) Fjarfesting ad fradregnum vidskiptahalla.

6) Magnvisitolur aranna 1990-1993 eru reiknadar 4 grundvelli verdlags arsins 1990, en visitdlur fyrri ra eru midadar vid verdlag
arsins 1980.

Heimild: Pj6dhagsstofnun.
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3. tafla. Visitélur verdlags

Visitala framferslukostnadar i mai 1988 = 100V

Arsmedaltil 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
1982 18,38 Januar 75,47 95,2 112,6 139,3 149,5 160,2 164,1
1983 33,86 Febrtar 76,58 96,0 114,2 141,5 150,0 160,4 165,3
1984 43,74 Mars 77,72 96,9 117,4 142,7 150,3 160,6 165,4
1985 57,90 April 78,80 98,3 119,9 143,1 151,0 160,6 165,9
1986 70,22 Mai 79,76 100,0 122,3 144,4 152,8 160,5 166,3
1987 83,40 Jani 81,36 103,4 1259 145,4 154,9 161,1 166,2
1988 104,6 Juli 82,78 107,0 126,8 146,4 156,0 161,4 167,7
1989 126,7 Agust 84,84 109,3 128,5 146,8 157,2 161,4 169,2
1990 145,5 September 85,80 110,0 181, 1 146,8 158,1 161,3 169,8
1991 155,4 Oktéber 87,22 110,4 133,7 147,2 1593 161,4 170,8
1992 161,2 November 90,01 110,5 1357 148,2 160,0 161,4 170,8
1993 167,8 Desember 91,79 110,7 138,6 148,6 159,8 162,2 169,9
Visitala byggingarkostnadar i juli 1987 = 100%
Arsmedaltsl 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
1982 23,19 Januar 91,5 107,9 125,4 159,6 176,5 1874 189,6
1983 40,18 Februar 92,4 107,4 129,5 164,9 176,8 187,3 189,8
1984 50,89 Mars 93,0 107,3 132,5 168,2 177,1 187,1 190,2
1985 66,60 April 95,4 108,7 136,1 167,4 181,2 187,2 190,9
1986 83,92 Mai 96,0 110,8 139,0 169,3 181,6 187,3 189,8
1987 98,69 Juni 98,0 111,9 141,6 170,3 183,5 188,5 189,8
1988 116,4 Juli 100,0 121,3 1443 171,8 185,9 188,6 190,1
1989 142,3 Agust 100,3 123,5 1453 171,9 186,3 188,8 192,5
1990 169,6 September 101,3 1243 147,3 172,2 186,4 188,8 194,8
1991 183,1 Oktober 102,4 124,5 153.7 172,5 187,0 188,9 195,7
1992 188,2 Névember 106,5 124,8 1555 173,2 187,3 189,1 195,7
1993 192,0 Desember 107,5 124,9 157,9 174,1 187,4 189,2 195,6
Lanskjaravisitala i jini 1979 = 100¥
Arsmedaltil 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
1982 373 Jantiar 1.565 1.913 2.279 2771 2.969 3.196 3.246
1983 669 Februar 1.594 1.958 2317 2.806 3.003 3.198 3.263
1984 895 Mars 1.614 1.968 2.346 2.844 3.009 3.198 3.273
1985 1.169 April 1.643 1.989 2.394 2.859 3.035 3.200 3.278
1986 1.457 Mai 1.662 2.020 2.433 2.873 3.070 3.203 3.278
1987 1.711 Jani 1.687 2.051 2.475 2.887 3.093 3210 3.280
1988 2.1111 Jali 15721 2.154 2.540 2.905 3.121 3.230 3.282
1989 2.498 Aguist 1.743 2217 2.557 2.925 3.158 3.234 3.307
1990 2.886 September 1.778 2.254 2.584 2.932 3.185 3235 3.330
1991 3.103 Oktober 1.797 2.264 2.640 2.934 3.194 8.235 3.339
1992 3.218 Noévember 1.841 2.272 2.693 2.938 3.205 3.237 3.347
1993 3.298 Desember 1.886 2274 2.722 2.952 3.198 3239 3.347

1) Framfersluvisitalan var pa 973,3 midad vid 100 i jantar 1981.
2) Eldri visitala var pa 319,84 midad vid 100 i jantar 1983 eda 4.739 midad vid 100 i névember 1975. Visitala byggingarkostnadar

er jafnan meld um midjan pann manud er nastur fer 4 undan formlegum gildismanudi hennar.

3) Samsett ad jofnu af framfersluvisitélu, byggingarvisitdlu og launavisitélu fra og med febriar 1989. Var 4dur samsett af fram-
faersluvisitolu ad 2/3, en byggingarvisitélu ad 1/3. Reiknud manadarlega, fyrst fyrir jini 1979, og gildir i einn almanaksmanud.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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I millj. kr.

Voruskiptajéfnudur ...........
Utfluttar vorur fob. ..........
Sjavarafurdir ...............
Alogkisiljarn .............
ANNAO! 50 sisempsie mesumsp:
Innfluttar vorur fob. .........
Sérstakar fjarfestingarvorur

Skip og flugvélar

Adrar fjarfestingarvorur
Rekstrarvorur storidju
Almennur innflutningur

OlA, i sin ves mswmrommss

Pjonustujofnudur ..............
Utflutt pjénusta, alls .........
Tekjur af erlendum ferdaménnum
Tekjur af samgongum
Vaxtatekjur og ardur

Tekjur af varnarlidi

NNSATEEKIUE < cr- oir s 5

Innflutt pjonusta, alls

Ferda- og dvalarkostnadur
Utgjold vegna samgangna

Vaxtagjold og ardgreidslur
YIS g old oo s s s

Vidskiptajofnudur .............

{ hlutfalli (%) af VLF

Framlog an endurgjalds

Fjarmagnsjéfnudur ............

Bein fjarfesting, nett6

Verdbréfavidskipti, nettd
Erlend langtimalan ..........
Opinberir adilar ............
Lanastofnanit®. .. ... s
EBinkaailar: .. .. o cousee o
Afborganir langra ldna
Opinberir adilar............
Lanastofnanir ..............
Binkaa®ilar .. ... i we e
Stuttar fjarmagnshreyfingar
Opinberir adilar ............
Lanastofnanir ..............
Binkaa®ilat .. swuosves son oo
Lausafjarstada innlansstofnana

Skekkjur og vantalid ..........

Heildargreidslujéfnudur
Gjaldeyrisfordi Sedlabanka
Skammtimaskuldir Sedlabanka

Medalgengi USD = krénur

Gengisvisitala (1983 = 100)

1) Bradabirgdatslur.
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1988

..................... -329

61.667
43.819
9.045
8.803
-61.996
-5.520
-5.405

-2.787
-53.689
-3.658
-50.031

1989

7.469
80.072
56.812
13.317

9.943

-72.603
-6.429
-5.841

-588
-4.399

-61.775
-5.990

-55.785

-11.591
30.133
6.242
11.112
1.617
7.308
3.854
-41.724
-11.712
-10.263
-14.568
-5.181

-4.122
-1,3

-185

7.778
-1.916
0
25.165
9.209
12.399
3.557
-9.220
-2.758
-4.517
-1.945
-5.944
7
-8.009
2.058
-307

325

3.796
2.574
1.222

57,14
254,7

. tafla. Greidslujéfnudur vid utlond

1990

4.800
92.452
69.898
12.017
10.537

-87.652
-8.390
-7.968

-422
-5.655

-73.607
-8.343

-65.264

-12.550
36.265
8.110
12.670
1.813
9.234
4.438
-48.815
-16.168
-10.404
-16.190
-6.053

7750
29

6

12.110
-160

0
27.735
8.169
9.100
10.466
-11.373
-2.908
-6.190
-2.275
-4.037
-79
-2.085
-1.873
-55

-38

4328
4.280
48

58,23
283,7

1991

-3.079
91.560
73.236
9.841
8.483
-94.639
-7.162
-6.296
-866
-5.945
-81.532
-7.406
-74.126

-14.969
38.160
8.036
12.991
1.783
9.439
5.911
-53.129
-17.279
-11.943
-16.580
-7.327

-18.048
4.7

-301

17.768
1.628
1.316

29.588

14.890
9.218
5.480

-15.016

-3.940

-7.172

-3.904
1.454

-1.377
1.964

867

-1.202

1.305

724
889
-165

59,04
283,7

1992

-76
87.833
69.881

9.710
8.242
-87.909
-7.106
-6.589
-517
-5.131
-75.672
-7.087
-68.585

-11.924
38.827
7.395
12.162
2.375
9757
7.138
-50.751
-16.562
-10.840
-15.994
-7.355

-12.000
-3,1

-360

16.205
524
-921
32.195
19.670
9.784
2.741
-19.120
-9.117
-7.505
-2.498
2979
1.525
770
684
548

662

4.507
4.185
322,

57,52
285,0

1993V

12311
94.704
74.571
10.753
9.380
-82.393
-2.213
-1.810
-403
-4.875
-75.305
-7.357
-67.948

-11.973
46.125
8.945
15.632
2.631
9.061
9.856
-58.098
-17.918
-12.726
-17.208
-10.246

338
0,1

-100

-6.135
2.3
-2.785
29.527
13.764
14.959
804
-23.653
-7.752
-12.484
-3.417
-7.578
-247
-3.117
-4.214
-1.859

149

-5.748
-4.074
-1.674

67,74
308,8



5. tafla

1992
I millj. kr. I I Jii v
Voruskiptajofnudur ............... 1.863 -781 1.786  -2.944
Utfluttar yorur fob: .. «o: ven se o 20.444 22830 22458 22.101
Innfluttar vérur fob. .............. -18.581 -23.611 -20.672 -25.045
Pjénustujofnudur .................. -4.102 -2.828 -1.405 -3.589
Utflutt pjénusta, alls ............. 7.623  9.692 11.776  9.736
Innflutt pjénusta, alls ............ -11.725 -12.520 -13.181 -13.325
bjonustujofnudur an vaxta ..... -308 911 1.587 -495
Ferda- og dvalarkostnadur..... -2.167  -2.181 -1.775 -3.044
Samgongur ................e -246 528 1.086 -46
NArartlll wooss wwmossasensmss 2.134 2361 2343 2919
AN 2o s s v 5% 555 S0 -29 203 -67 -324
Vaxtajéfnudur .................. -3.794  -3.739 2992  -3.094
Vidskiptajofnudur ................. -2.239  -3.609 381 -6.533
Framlog an endurgjalds ........... -27 -134 -101 -98
Fjarmagnsjofoudur ................ 7.283  2.116 4726  2.080
Bein fjarfesting, nett6 ............ 32 212 266 14
Verdbréfavidskipti, nettd ........ 62 -360 -137 -486
Erlendar Iant6kur .. .o vissensss 10907  6.049  8.581 6.658
Afborganir langra lana ........... -3.616  -6.657 -3.631 -5.216
Stuttar fjarmagnshreyfingar ..... -1.002 3.311 -752 1.422
Lausafjarstada innlansstofnana .. 900 -439 399 -312
Skekkjur og vantali® .............. -756 3.069 -5.438 3.787
Heildargreidslujofnudur ............ 4.261 1.442 -432 -764
Gengisvisitala (1983 = 100) ...... 284,1 284,3 2832 2876

1) Bradabirgdatlur.

6. tafla. Long erlend lan

Stada i arslok i millj. kr.
Erlend lan, alls

Opinberir adilar
Rikissjodur og -stofnanir
Rikisfyrirtaeki
Baejar- 0g sveitarfélog . .. s o se sos s »

Léanastofnanir ................................
Sedlabankinn
Vidskiptabankar
Fjarfestingarlanasjodir

Einkaadilar

Gengi Bandarikjadals........................

Erlend lan (4 medalgengi arsins) sem
hlutfall af vergri landsframleidslu.........
hlutfall af vergri pjodarframleidslu........
lutfall af Gtflutningstekjum

Greidslubyrdi i % af Gtflutningstekjum . .. ..
Afborganir
Vaxtagreidslur

1) Bradabirgdatolur.
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1987

1988
112.685

66.261
40.081
22.497

3.683

37551

221
16.445
20.891

8.867
46,16

1989
166.221

93.619
58.247
29.172

6.200

58.715

228
26.970
31.517

13.887
61,09

49,0
512
137.1
19,4
8.3
11,1

. Greidslujfnudur vid utlond — Arsfiéroungsyfirlit

1993V

Vi i il v
3369  2.006 4.032  2.904
20.783 22.821 24.658 26.442
-17.414 20815 -20.626 -23.538
5405 3218 -548  -2.802
7936 10385 15227 12.577
-13.341 -13.603 -15.775 -15.379
-1.105 211 3.183 315
237 2437 S1282 298
211 723 1475 497
1.747  1.847 2742 2725
-792 78 248 76
4300 -3.429 -3.731 -3.117
2036 -1212 3484 102
229 241 244 70
2279 977  -7.869 432
-90 212 24 115
223 444 890 -1.228
11.150  9.687 -1.210  9.900
5926 -5.125 -4.950 -7.652
2818 -3.947 514 299
186 -1360 281  -404
3754 3941 2929 891
3538 1.993 -5558  1.355
2957 2982 3202 3190
1990 1991 1992 1993V
176.662 191.442 228.130 264.502
96.710 109.414 133.481 158.436
59.519  67.700 86.726 101.905
31293 35.682 38716 46.568
5898  6.032 8.039  9.963
59.370 60.424 70.059 81.287
149 100 57 0
25288 25.086 26334 27.576
33.933 35238 43.668 53.711
20582 21.604 24590 24.779
5531 5554 63,84 72,63
50,7 512 545 62,8
529 533 565 653
139.6  151,6 1650 177.4
200 22,9 262 276
88 11,5 15.1 16,9
12 114 111 10,7



I millj. k.
i arslok
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993V

7. tafla. Stada pjodarbusins 1t d vid

Verdbréfa- Long Erl. skamm- Gjald- Nettostada
eign/-skuld erlend lan timastada eyrisstada vid utlond
- -19.866 -1.728 1.489 -20.100
- -36.336 -1.509 2.603 -35.242
- -52.244 -3.216 2.160 -53.300
- -66.112 -9.821 7.671 -68.262
- -75.966 -7.527 11.273 -72.220
- -83.103 -10.067 10.537 -82.634
- -112.685 -12.785 11.886 -113.583
- -166.221 -10.252 19.951 -156.522
- -176.662 -5.331 23.412 -158.581
-1.316 -191.040 -6.903 24.064 -175.195
-312 -228.115 -10.167 31.052 -207.542
2.344 -264.502 -1.619 28.663 -235.114

1) Bradabirgdatolur.

I millj. kr.
i darslok
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993

Innlansstofnanir

I hiutfalli

(%) af VLF

39,60
47.40
49,60
52,80
4520
40,80
42,00
46,60
46,10
46,30
4950
55,80

8. tafla. Gjaldeyrisstada Sedlabankans og erlend skammtimastada innlansstofnana

Sedlabankinn

Gjald-
eyris- Skuld vio Adrar
Jordi? IMF? skuldir
2.441 -409 -543
4.321 -646 -1.072
5.234 -856 -2.218
8.751 -990 -90
12.531 -528 =730
11.167 - -630
13.536 - -1.650
20.742 - =791
24.259 - -847
25.245 - -1.181
32.015 - -963
31.341 - -2.678

Netto-
eign
1.489
2.603
2.160
7.671

11.273

10:537

11.886

19.951

23.412

24.064

31.052

28.663

Lausa- Stutt erl.

Skamm-

[fiarstada lan til timastada,

netto endurlana netto
180 -1.397 -1.217
-144 -2.944 -3.088
371 -6.081 -5.710
34 -10.056 -10.022
427 -8.287 -7.860
715 -11.820 -11.105
1.730 -17.129 -15.399
2.749 -14.261 -11.512
2.805 -11.401 -8.596
3.409 -13.418 -10.009
2.981 -15.879 -12.898
5.163 -14.452 -9.289

1) Gulleign, sérstok drattarréttindi vid IMF, gjaldeyrisstada vid IMF, verdbréf og innstaedur hja erlendum bonkum.
2) Alpjodagjaldeyrissjodurinn.

I érsiok

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
19922
19932

1) AOJ fratoldum einkabifreidum.

9. tafla. bjédaraudur

Verdlag hvers ars i milljonum krona

Gengi
midad vid
USD

16,60
28,63
40,49
42,00
40,18
35,60
46,16
61,09
5531
55,54
63,84
72,63

Magnvisitala 1980 = 100

bjédar-
audur
alls”

212.246
263.216
356.666
449.439
547.242
675.042
850.689
1.022.660
1.112.638
1.171.046
1.189.387

2) Bradabirgdatolur.

Heimild: Pjodhagsstofnun.
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Atvinnu-
vegir

68.640

85.463
116.821
150.138
183.845
228.793
293.837
338.664
358.601
376.337
374.491

Byggingar og

mannvirki  Ibudar-

hins opinb. hiis
79317 64.289
96.436 81.317
129.744 110.101
159.886 139.415
195.650 167.747
237.941 208.308
299.555 257.297
372.904 311.092
411.755 342.282
437.616 357.093
443.989 370.907

bjédar-
audur
allsV

11,4
114,9
1183
121,5
126,1
130,6
133.8
135.0
138,3
139.7
140,9

Byggingar og
Atvinnu-  mannvirki  Ibudar-

vegir  hins opinb. hiis

11715 111,7 111,0
1155 114,4 114,8
121,2 116,4 117,7
127,3 118,0 119,7
135,9 120,6 122,4
143,2 122,4 125,8
146,2 126,8 129,4
143,5 129,8 132,8
146,7 133.5 135,8
145,9 136,0 138,3
144,4 139,2 139.9



10. tafla. Verdvisitélur og vidskiptakjor
Arsmedaltsl (1980 = 100)

Utflutningsverd Innflutningsverd Vidskiptakjor
Alls An storidju Alls An storidju Alls An storidju
1981 109,8 112,6 110,6 110,4 99,3 102,0
1982 109,4 113,8 1115 111,0 98,1 102,5
1983 115,5 117,4 119,4 119,7 96,7 98,2
1984 123,2 121,3 126,4 127,4 97,5 95,2
1985 124,1 126,2 128,9 131,1 96,3 96,3
1986 130,5 1349 126,3 129,2 103,3 104,4
1987 142,3 148,5 130,8 134,6 108,8 110,3
1988 146,6 147,7 136,5 139,9 107,4 105,6
1989 146,2 144,7 142,6 145,8 102,5 99,2
1990 153,7 159,2 154,2 157.3 99,7 101,3
1991 165,3 176,3 158,7 162,2 104,1 108,7
1992 159,3 170,7 158,9 164,2 100,3 104,0
1993 150,8 160,9 160,0 165,2 94,3 97,4

1) Verdvisitolur eru reiknadar i erlendri mynt m.v. visitélur medalgengis.

Heimild: Pjédhagsstofnun.

11. tafla. Opinber gengisvisitala og visitolur medalgengis og raungengis kronunnar

Opinber gengis-
visitala® Visitolur medalgengis? Raungengi krénunnar?
31/12 1992=100 1983=100 1980=100
i Hlutfallslegt Hlutfallslegur
Gengis- Innfl.- Utfl.- verdlag launakostnadur
skraningarvog — Medaltal vog vog Visitala ~Breyting  Visitala Breyting?
1983 100,0 100,0 100,0 90,2 -5,8% 84,3  -17,6%
1984 116,3 116,4 116,2 94,6 4,9% 83,4 -1,0%
1985 148,7 149,3 148,1 93,1 -1,6% 84,5 1,3%
1986 171,0 175,8 166,3 94,9 2,0% 86,4 2,3%
1987 1773 184,9 170,1 104,0 9,5% 109,0  26,2%
1988 202,6 211,4 194,1 109,3 5,2% 113,4 4,0%
1989 254,7 265,2 2446 100,5 -8,1% 98,1 -13,5%
1990 283,7 298,0 270,0 97,2 -3,2% 87,4 -10,9%
1991 283,6 297,5 27903 99,8 2,6% 89,3 2,2%
1992 100,7 285,0 300,8 270,0 99,7 0,0% 90,5 1,4%
1993 110,6 307,8 326,4 292,0 94,2 -5,5% 82,1 -9,4%
Arsfjordungar
1992 1 100,0 284,1 299,1 269,7 100,9 -0,3% 90,5 0,5%
I 100,0 284,3 298,9 270,4 99,8 -1,1% 90,0 -0,5%
11 100,0 283,2 298,6 268,6 99,7 -0,1% 91,5 1,6%
v 102,7 287,6 305,4 270,7 98,5 -1,2% 90,1 -1,5%
1993 1 106,4 295,7 313,0 2793 97,6 -0,9% 87,4 -3,0%
II 106,8 298,1 315,2 281,9 96,5 -1,2% 84,5 -3,3%
111 114,5 320,2 338,3 303,1 91,3 -5,4% 78,4 -7,3%
1A% 114,1 319,0 3371 301,9 91,6 0,3% 77,9 -0,6%

1) Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu & hverju timabili. Gjaldmidlarnir eru vegnir saman med
gengisskraningarvoginni sem er ECU 76%, USD 18% og JPY 6%. Pessi vog er 16g0 til grundvallar opinberri skrdningu
gengisins frd og med 1. jantar 1992.

2) Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu & hverju timabili. Gjaldmidlarnir eru vegnir saman med
vidskiptavog sem er byggd a hlutdeild einstakra landa i voruinnflutningi og voruttflutningi.

3) Byggt 4 arsfjéréungslegum upplysingum um verdlag (framferslukostnad), laun og framleidslu i 15 vidskiptalésndum fslands.

4) Breyting fra fyrra ari eda arsfjordungi.
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12. tafla. Yfirlit yfir fjarmal rikissjods

Rekstrargrunnur
Greidslujofnudur
Lansfiarporf
Rekstrarjofnudur Elrein
lantokur
Hreinar ~ Lausa-  Hrein utan  Greidslu-

i Tekju- lan-  skuldir og lansfiar-  Sedla- Jofm-
1 millj.kr. Tekjur Gjold  afgangur veitingar? krdfur)  porf banka udur
1981 6.304 6.129 175 -56 -113 -6 179 185
1982 10.328 9.479 849 -532 -804 487 652 166
1983 16.282 17717 -1.435 -376 -863 2.674 1.484 -1.190
1984 22.088 20.474 1.614 -725  -1.134 245 797 552
1985 28.746 30.617 -1.871 217 -1.977 4.065 1.644 -2.421
1986 40.177 46.374 -6.197 -288 2.089 4.396 7.133 2,737
1987 52.324 53.581 -1.257 313 3327 4.271 2441 -1.832
1988 71.287 73.415 -2.128 =792 -6.016 8.936 5494  -3.442
1989 81.905 92.253  -10.348 2.888 197 7.263 10.803 3.540
1990 94.737 106.024  -11.287 740  -4.499 15.046  19.160 4.114
1991 105.979 119.429  -13.450 -2308 -6.211 -21.969  17.093  -4.876
1992 106.039 116.631  -10.593 1.765 -848 9.676  21.146 11.470
19933 103.220 112.863 -9.643  -1.281 226 10.698  12.134 1.436
Hreyfingar fra drsbyrjun 1992 til loka ménadar®)

Jantar 5.440 9.098 -3.658 210 -527 3.975 1.901 -2.074
Febrtiar 16.539 18.783 -2.244 -465 -265 2.974 0 -2974
Mars 23.003 27.578 -4.575 -432 -584 5.591 5332 -259
April 32.773 36.528 -3.755 -1.256 -573 5.584 5.595 11
Mai 39.024 45.675 -6.651 -1.440 -1.157 9.248 8.264 -984
Jani 51.763 54.664 -2.901 -1.418 -1.608 5.927 5.639 -288
Juli 52.809 64.076 -11.267 -1.133  -1.242 13.642  10.668 -2.974
Agtist 65.256 72.965 -7.709  -1.430 -986 10.125 12.829 2.704
September 72.433 82.262 -9.829  -1.546 -360 11.735 10.777 -958
Oktober 83.555 90.443 -6.888  -1.499 -375 8.762 7.355  -1.407
November 90.385 98.820 -8.435  -1.441 -319 10.195 10.024 -171
Desember  103.447 110.607 -7.160  -2.105 2.090 175 9.434 2.259
Hreyfingar fra arsbyrjun 1993 til loka ménadar®)

Jantiar 6.105 7.962 -1.857 300 -556 2113 988  -1.125
Febrtiar 16.123 18.144 -2.021 -202 -1.395 3.618 3.559 -59
Mars 23.042 27.632 -4.590 214 -1.327 6.131 6.772 641
April 32.436 35.921 -3.485 -463 -1.284 5.232 5.082 -150
Mai 38.428 45.225 -6.797 -205  -1.798 8.800 9.308 508
JOni 50.663 54.297 -3.634 -446  -1.938 6.018 8.058 2.040
Juli 52.314 64.615 -12.301 -688  -1.778 14.767 9.943  -4.824
Agtist 64.903 73.994 -9.091 -798  -1.919 11.808  12.200 392
September 71.710 83.311 -11.601 -692  -2.046 14.339  15.674 1.335
Oktober 84.162 91.675 -7.313 =720 -2.341 10.574  12.648 2.074
November 90.399 101.370  -10.971 -546  -2.454 13.971 14.818 847
Desember  103.220 112.863 -9.643 -12.081 226 10.698  12.134 1.436

1) Hreint innstreymi, innborgad umfram Gtborgad.
2) Samkvemt rikisreikningi 4n sérstakra breytinga 4 lifeyrisskuldbindingum.
3) Greidsluhreyfingar, bradabirgdatolur skv. manadaryfirlitum rikisbokhalds og skyrslum fjarmélarddherra til Alpingis.
4) | arsskyrslutdflunni eru hreyfingar lifeyrisskuldbindinga og 6greiddra 4fallinna vaxta ekki taldar til gjalda 1989-91.
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Greidsluhreyfing
gagnvart
bankakerfi
Banka-
Gagnv. innst.
Sedla-  og
banka sjoour
164 21
124 42
-1.258 68
530 22
-2.479 58
2.847 -111
-1.864 32
-3.816 374
3.784 -244
3.280 835
-5.113 237
8.425 488
1.450 -14
-2.187 113
-3.229 255
-430 171
-338 349
-1.233 249
-504 216
-2.851 -123
2468 236
-1.103 145
-2.038 631
-1.126 955
2.261 -2
-1.264 139
-473 414
239 402
-574 426
93 417
1.750 290
-4.783 41
-56 448
881 454
1.827 248
422 426
1.450 -14



13. tafla. Sala rikisverdbréfa

L3742
1.942
1.235
6.050
8.691
2.607
8.055
8.690

5.583
217
4.845
-2.590

2.939
318
7.657

Spariskirteini Rikisvixlar, netto Rikisbréf, netto
I millj. kr. Sala  Innlausn  Netto Ostadl.) 3 man. Adrir OstéolY 6 man. Onnur Samtals
1986 3.494 1.722 1.772 - - - - - -
1987 2.140 1.130 1.010 932 - - - - -
1988 4.867 3.413 1.454 -219 - - - - -
1989 5.049 4.170 879 5171 - - - - -
1990 8.275 1.825 6.450 2.166 - - 75 - -
1991 5.584 4.433 1.151 298 - - 1.158 - -
1992 3.661 1.495 2.166  -2.270 6.915 - =720 1964 —
1993 8.200 3.706 4494  -6.068 1.792 5.028 =297  -536 4.277
Arsﬁéréungar
1992 I 1.352 1.091 261 4.933 - - 389 - -
11 935 59 876 -793 - - -372 506 -
111 323 303 20 3.780 - - -605  1.650 -
v 1.051 42 1.009 -10.190 6.915 - -132 -192 -
1993 I 1.889 322 1.567  -5.533 7:337 - -8 424 -
I 1.142 30 1.112 -213  -2.135 - -33 918 666
111 3.452 1.516 1.936 -260 4.282 - -59 252 1.506
1A% 1717 1.838 -121 -62  -7.692 5.028 -197 -1.282 2.105

1) b.e. eldri rikisverdbréf sem ekki voru seld 4 uppbodum.

14. tafla. Skuldir rikissjods

Skuldir Eignir
Innlend lan utan Sedlabanka
Skuldabréf b.a. rikis- Vidskipta-
i b.a. spari-  bréf- og Erlend  Skuldir Veitt reikningar
. Sedlabanka Alls  skirteini vixlar lan alls lan netto?
1 millj.kr.
1982 316 3.180 1.912 - 6.732 10.228 8.703 1.206
1983 1.588 5.544 3.310 - 12.405 19.537 13.048 2.101
1984 2.229 5.519 3.244 - 19.413 27.154 18.182 3.232
1985 4.328 8.257 5.165 - 25.538 38.123 24.737 5.102
1986 1.799 13.290 8.541 - 29.202 44291 22.985 6.728
1987 4.154 19.012 LTS 931 29.837 53.003 24.182 11.450
1988 8.958 24.620 16.659 725 40.081 73.659 29.967 17.602
1989 5.887 35.449 21.717 5.892 58.247 99.583 34.433 14.789
1990 1.494 51.196 31.043 8.142 59.519  112.209 34.022 19.036
1991 6.349 58.402 36.301 9.501 67.953  132.704 37.556 25.302
1992 0 66.126 39.089 15.032 87.273  153.399 41.653 27.495
1993 0 79.156 47.200 19.756 102.257 181.413 44.400 30.774

1) Onnur en markadsbréf.

2) Oinnheimtar tekjur, 6greidd gjold nesta ars, bradabirgdalén, skammtimakrofur, inneign 4 hlaupareikningi.
3) Skuldir ad fradregnum veittum ldnum og vidskiptareikningum nett. An langtimaskuldbindinga.
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Hrein
skuld®

319
4.388
5.740
8.284

14.578
17371
26.090
50.361
59.151
69.846
84.251
106.239



15. tafla. Sedlar og mynt

1992 1993
Sedlar og Sedlar og

Sedlar og Medaltal mynt ad fradr. Sedlar og Medaltal mynt ad fradr.

] mynt [ hvers sedlasj. banka mynt i hvers sedlasj. banka

I millj. kr. madnadarlok manadar og sparisjoda  mdnadarlok manadar og sparisjoda
Jantiar 3.957 3.866 3.082 3.937 4.086 3.249
Februaar 3.639 3.748 2.965 3.805 3.928 3172
Mars 3.514 3.681 2.775 3.686 3.851 2.977
April 3.787 3.875 3.118 3.841 3.971 3217
Mai 3.945 3.940 3.223 4.074 3.998 3.428
Jani 3.937 4.111 3.147 4.057 4.138 3.371
Juli 4.640 4.319 3.850 4.795 4.446 4.065
Agtist 4.105 4.421 3.252 4.168 4.551 3.465
September 3.800 4.215 3.054 4.029 4.281 3.354
Oktober 3.923 3.948 3.253 4.060 4.170 3.407
Névember 3.937 3.966 3.156 4.002 4.152 3.344
Desember 4.006 4.421 3.593 4312 4.662 3.907

16. tafla. Skipting sedla og myntar eftir steerdum i drslok

1990 1991 1992 1993

bus. kr. % buis. kr. % bus. kr. % buis. kr. %

Sedlasteerd
5000 kr. 1.926.250 61,4 2.012.000 61,1 2.265.700 63,2 2.487.500 64,3
1000 kr. 766.900 24,4 787.500 23,9 808.900 22,6 845.000 21,8
500 kr. 196.250 6,3 231.850 7,0 235.350 6,6 246.000 6,4
100 kr. 232.469 7,4 248.050 TS 256.250 T:1 271.200 7.0
50 kr. 10.325 0,3 10.325 0,3 10.225 0,3 10.325 0,3
10 kr. 6.530 0,2 6.570 0.2 6.775 0,2 6.975 0,2
Samtals 3.138.724 100,0 3.296.295 100,0 3.583.200 100,0 3.867.000 100,0

Myntsteerd
50 kr. 156.600 40,9 189.600 43,6 196.700 43,1 226.050 45,6
10 kr. 139.540 36,4 152.820 852 162.580 35,7 168.500 34.0
5 kr. 38.775 10,1 41.905 9,6 43.945 9,6 46.525 9,4
1 kr. 37.305 9,7 40.545 9,3 43.135 9,5 45215 9,1
50 aurar 5.591 1.5 5.189 1.2 4.966 1,1 4.805 1,0
10 aurar 4.513 1,2 4.306 1,0 4213 0,9 4.125 0,8
5 aurar 576 0,2 570 0,1 564 0,1 558 0,1
Samtals 382.900 100,0 434.935 100,0 456.103 100,0 495.777 100.0
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17. tafla. Avisanavelta”

1991 i m. kr. 1992 i m. kr. 1993 i m. kr. 1993 i pus. stk.

Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis-

velta ana- velta ana- velta ana- velta ana-

tékka skipti tékka skipti tékka skipti tékka skipti

Jantar 88.918 43.690 90.924 45.151 77.593 38.401 1.944 1.263
Febrtiar 95.327 48.536 91.544 45.637 89.280 44,430 2.168 1.425
Mars 95.008 47.498 94.630 47.266 96.540 47.595 2.520 1.657
April 102.335 50.924 96.150 47.682 90.441 44,694 2321 1.525
Mai 105.877 52.795 95.891 47.210 89.700 45.060 2.401 1.585
Jani 104.568 52.477 106.670 53.388 98.805 49.005 2.639 1.740
Juli 108.107 54.154 108.208 53912 98.193 47981 2.495 1.658
Agust 112.186 56.693 99.706 49.552 97.441 48.539 2.558 1.722
September  100.526 50.574 95.121 47.485 93.016 45.253 2.383 1.588
Oktober 110.815 55.783 99.498 49.158 93.844 46.449 2.287 1.514
Noévember 101.137 50.232 93.726 46.167 91.907 44.853 2.443 1.632
Desember 120.394 60.044 113.284 56.735 112.590 56.120 2.7 1.794

Samtals  1.245.198  623.400 1.185.352  589.143 1.129.350  558.380 28.876 19.103

1) I 4visanaskiptum teljast 4visanir sem innlansstofnanir skipta sin 4 milli, en i heildarveltu tékka eru par ad auki taldar dvisanir
sem afgreiddar eru af sému stofnun og par eru stiladar 4.

18. tafla. Ur reikningum Sedlabankans 1986-1993

Stada i millj. kr. i arslok. . .. ...... 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Gjaldeyrisstada. . ................ 11.273 10.536 11.919 20.005 23.412 24.066 31.053 28.659
Innlendir lidir, netté" . ........... 3.114  5.171 5540 2.468 -5.040 -3.987 -12.907 -12.750
Krofur 4 rikissjod, nettd .. ...... 2.699 5562  9.613 8.803 4.389 10.112 3.648  8.707
Bein lan til A-hluta .......... 2.141 4.340 8.486  5.500 1455  6.328 -1.994 -3.607
Rikisvixlar.................. - 381 200  2.085 900 1.400 1.350 1.330
Markadsskrad verdbréf. ... ... 558 841 927 1.218 2.034 2.384 4.292  10.983
Krofur 4 rikisstofnanir, netto . . . . 107 -12 —496 -566 -795 -1.364 -2.096 -2.933
Krofur 4 fjarfestingarlanasjodi. . . . 860 1.091 1.196 873 1.866 603 531 639
Bndutkaup s o coranns seepas 322 158 - - - - - -
Adrar krofur 4 innlansstofnanir. . 5.634 4.995 4.565 4726 4319 3.342 3.983 2.630
Krofur 4 adraadila ............ 221 361 466 944 677 413 392 331
Sj6dir i opinberri vorslu (—)?. . .. -922  -1.887 —-859 314 -934 -2.985 -324 -260
Innstedur fjarfestingarlanasj. (-)? —1.432 -989 -1.848 -1.303 -2.875 -1.657 -4.239 —4.424
Annad; netton ; s sssssuz gm0 ; 4375 -4.108 -7.097 -11.323 -11.687 -12.451 -14.802 -17.440
SamtalS .. .casinrsasessemssis 14387 15.707 17.459 22.473 18.372 20.079 18.146 15.909
Grunnfe .« isssssssscsssivnang 14.031 15500 17.239 22245 18.223 19.980 18.088 15.909
Sj6dur og innstedur innlansstofn.  12.340  13.313  14.688 19.270 15.166 16.742 14.495 12.002
Skyldubundnar innstedur. . . . . 9.176 9.877 10.529 13.928 10.944 10.418 9.255 6.937
Adrar bundnar innstedur . .. .. 1.602 1.282 1.632 794 280 - - 250
Sjédur og adrar innstedur. . . . . 1.562 2154  2.527 4548 3942 6324 5240 4815
Sedlar og mynt { umferd. ....... 1.691 2.187 2.551 2975 3057 3238 3593 3907
Erlent lansfé til langs tima. ....... 356 207 220 228 149 99 57 -

1) Endurldnad erlent lansfé¢ medtalid.
2) Innstedur og innsteduaukning er merkt med minusmerki.
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19. tafla. Ur reikningum innlénsstofnana 1986—1993

Stada i millj. kr. i arslok 1986
Lausat Arsta0al v s e o i -1.204
Gagnvart Sedlabanka .......... —1.665
Gagnvart tlondum . ........... 461
RIKISVAXIAT: < o s 50ianonmanisiams -
Skyldubundnar innstedur . ....... 9.176
Adrar innsteedur { Sedlabanka. . . . . 1.602
Lanog endublan:. . ... .00 500000 62.507
Erlendendurlan ............... 13.856
Gengisbundin afurdalan . ....... 4.342
Almerm AN . ¢ v oot voavarsneni 44309
oFzian) 2] O P 72.081
Heildanntldn ;o cossoevesssasiess 51.249
A iTe] o TR 7.991
Obundin spariinnlan ........... 31.686
Bundin spariinnlan. . ........... 11.572
Verobrefantgafa. ....ccosivs505s 900
Adrar innlendar lantokur ......... 1.523
Lanafyrirgreiosla. . ..........q0 .. 2.143
Endurkaup.................... 322
VETODIRL . civvsvin wmwns wmps ammaa s 1.059
Erlendir lanakvétar ............ 762
Erlend 14n v/afurdalana 2.614
(67310101 gT73 (¢T3 1o RO, 13.662
Eigid fé og annad, nettd . ......... —-10

1987

1.509
448
658
403

9.877
1.282

88.835
17.134
7.260
64.441
101.503

69.414
10.562
44.152
14.700

3.465
2.216

3.359

158
1.165
2.036

4971
16.113
1.965

1988

4.072
2.204
1.700

168

10.530
1.632

121.845
26.340
11.621
83.884

138.079

86.252
12.303
58.418
15531,

8.865
2.396
4.241

1.865
2.376

8.359
25.806
2.160

1989

10.268
4.492
2.943
2.833

13.928
794

152.562
34.441
12.212

105.909

177.552

110.024
16.750
72.823
20.451

13.963
2371
4.669

2.058
2.611

8.153
33.786
4.586

1990

12.093
3.844
2.379
5.870

10.944
280

169.351
32.812
9.524
127.015

192.668

126.745
21.587
81.087
24.071

17.453
2.369
4222

2399
1823

5271
31.692
4916

1991

15.038
6.324
3.506
5.208

10.418

188.874
35.947
9.532
143.395

214.330

145.197
26.314
87.144
31.739

19.180
1.825
3.342

1.871
1.471

5.262
33.354
6.168

20. tafla. Ur reikningum bankakerfisins 1986—1993

Stada i millj. kr. i drslok 1986
GialdETTISSIABAL . s isevmsimiisrsssrans 11.733
Lanogendurlan................. 66.393
Krofur Sedlabanka. ............ 3.674
Léan innlansstofnana an rikisvixla  48.651
Endurlanad erlent lansfé. . ... ... 14.068
Rikisvixlar innlansstofnana . . . . . -
Ymsir sj6dir (Y .oooeeiennnn... -2.354
Anmnad, nettdé.................... —4.363
Samtals ........................ 71.409
Peningamagn og sparifé (M3).. ... 52.940

Sparifé 4 uppsagnarreikningum..  11.572
Peningamagn og 6b. sparifé¢ (M2) 41.368

Obunditisparifé . .......o0..- 31.686
Peningamagn (M1) .......... 9.682
Verdbréfautgafa. ................ 900
Adrar innlendar lantékur ......... 1.523
Erlend lan v/afurdalana .......... 2.614
Erlendar skuldir til endurléna . . ... 13.432

1987
11.194

96.240
6.625
71.701
17.511
403

—2.876
—6.072

98.486

71.602
14.700
56.902
44.152
12.750

3.465
2.216

4.971
16.232

1988
13.619

132.792
10.369
95.505
26.750

168

—2.707
—9.338

134.366

88.802
15:531
73.271
58.418
14.853

8.865
2.396

8.359
25.944

1989
22.947

165.450
9.647
118.122
34.848
2.833

-990
—-15.907

171.500

112.999
20.451
92.548
72.823
19.725

13.963
2371

8.153
34.014

1990
25.791

181.357
4514
136.539
34.434
5.870

-3.809
-16.603

186.736

129.802
24.071
105.731
81.087
24.644

17.453
2.369

5.271
31.841

1991
27.572

203.847
8.888
152.927
36.824
5.208

—4.642
—-18.621

208.156

148.436
31.739
116.697
87.144
29.553

19.180
1.825

5.262
33.453

1992

16.796
5.022
3.413
8.361

9255

199.584
39.944
9.195
150.445
225.635
150.509
26.350
86.859
37.300

20.589
1.962
3.765

2.037
1.728
4.999
37.505
6.306

1992
34.466

210.420
2.345
159.640
40.074
8.361

—4.563
-21.110

219.213

154.101
37.300
116.801
86.859
29.942

20.589
1.962

4.999
37.562

1993

19.475
4.815
5.848
8.812
6.936

250
214.392

41.468

9.262
163.662
241.053
159.766

27.724

85.753

46.289

22.706
2.796

2.630

1.389
1.241

3.118
39.032
11.005

1993
34.507

229.948
6.396
172.924
41.816
8.812

—4.684
—28.445

231.326

163.674
46.300
117.374
85.754
31.620

22.706
2.796

3.118
39.032

1) Auk sjéda i opinberri vorslu eru hér innstedur fjarfestingarlanasjéda i Sedlabanka. Innsteedur og innstzduaukning er merkt med

minusmerki.
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21. tafla. Innldn og utldn innldnsstofnana”

Stada i arslok i millj. kr.

Innlan:
Hiauparelkningat. .. . e s e+
Sparisjodsavisanareikningar. ... ..
Giréreikningar....................
— millibankaveltiinnlan...........
— Ouppgerdir tékkar...............
Almennar bekur..................
Annad 6bundid sparifé ...........
Sparisjodsreikningar, 3 manada. .
Sparisj6dsreikningar, 6 manada. .
Sparisj6dsreikningar, 12 ménada
Orlofsreikningar o.fl..............
Verdtryggd innlén, 6 mén. .......
Annad bundid sparifé.............
— millibankaspariinnlan ..........
Geymslufé v/innflutnings ........
Gjaldeyrisreikningar..............
Gengisbundnir krénureikningar. .

Heildarinnlan .......................

Landsbanki’ ..s v i a0 s w30,
Utvegsbanki/Islandsbanki........
Blnadarbanki. ... s oue v uss sos s
Idnadarbanki......................
Verslunarbatiki . .o e ses ses wwnes
Samvinnubanki...................
ATy OUbanidl. o iiw s
SDATIS)OOIE: - s s i s v 5
Innlansdeildir kaupfélaga ........
POStZIrOStora. - sus s snssnanssvsans
— Guppgerdir tékkar...............
— millibankainnlan................

Almenn utlan og afurdalan:

Greiddar 6innleystar abyrgdir. ...
Yirdeattarlan 0. fl. .. coous e nness
Gengisbundin afurdalén..........
OnniEafiIroalan. ... s sseswemas
NXTAE S <o s st o 798 EPB0E E Ao
Almenn skuldabréf og vaxtabréf.
Skuldabréf i erlendum gjaldeyri. .
Visitélubundin 1an................
Utlan innlansdeilda kaupfélaga ..
— millibankautlén.................

Almenn utlan og afurdalan alls. . ...

Landsbaniki ve: e sor 2o n e
Utvegsbanki/Islandsbanki........
Btnadarbanki... ... c..osesssszss
I8nadarbanki......................
VersInnarbanki - .. ceswemms s
Samvinnubanki...................
AIPYONDANKE, oo s mssioissss
SPATISTOOIE sie i 5 w1 e sl it 3
Innlansdeildir kaupfélaga ........
POSIEITOStOra. ... - 50 s iz
— millibankadtlan.................

Flokkun eftir tegundum og stofnunum

1986 1987 1988 1989
7.891 10475 12.167 16.625
48 46 el 74

95 105 126 141
—41 —60 =30 —75
-2 =3 -5 —15
12.624 13.298 13.334 14.424
16.279 26.876 39.582 49.901
86 102 73 48
2.690  3.149 545 189
1.277 1232 944 911
742 729 1.391 1.667
4.713 5.355 7.646  8.829
2.016  4.064  4.799  8.639
-111 —143 -183 -231
47 68 83 66
2.894  4.121 5.685 8.729
- - 52 103
51.248 69.414 86.253 110.025
16.902 22.450 27.958 35.898
4510  6.131 7.420  9.498
9.475 13.408 16.968 21.741
4.004 5412 6.437 7967
2.567 3.285 4.176  5.315
3.595 4743 5863  7.147
1.665 2264  2.690  3.326
7.714 10.585 13.261 17.650
885 1.245 1.580 1.665
88 100 115 138

-2 =3 =5 -15
-152 —203 213 -306
554 536 687 693
4842 7228 10.781 15.096
4342 7260 11.621 12212
4272 4.638 5.194  5.786
8572 11.815 13.942 16.240
8.643 7.162 11.519 14.996
952 1.482 2395  2.808
15983 31.231 39.394 51.189
693 1.027 1.347 1.414
—202 -678 -1.376 -2.313
48.651 71.701 95.504 118.121
18.999 27.409 36.149 43.508
4458 6102  7.827 10.753
8.039 12.035 16.580 20.344
4374  6.440 8501 10.106
2.134  3.491 4.819  5.854
2.590  4.051 5357  6.591
1.:515 2214 2969  3.692
5919  9.468 13.254 18.089
693 1.027 1.347 1.414
133 142 80 83
-202 —-678 -1.376 2313

1) Endurlénad erlent lansfé er ekki talid med Gtldnum.

2) Bradabirgdatdlur.

141

1990

21.458
140
-12

15.103

56.440
141
518

1.251
1.677
8.830

11.543

-10

9.553
111

126.743

47.817
28.389
27.193

21.246
1.979
143
-12
-10

1.004
18.087
9.524
5.730
17.830
17.940
2.383
64.939
1.811
—2.708

136.540

54.433
32918
25.780

24.287
1.811
19
—2.708

1991

26.095
1

224
-2

2
15.421
62.814
95

71

1
1.799
14.428
15.271
4

19
8.914
49

145.192

54.775
32.304
31.066

24.660
2.165
233

-3

—6

1.090
20.987
9:532
5.798
18.731
25.699
2.159
69.715
2.004
—2.787

152.928

58.178
36.055
30.429

28.908
2.004
141
—2.787

1992

26.124
227

-1
14.621
61.559

8

33

35

1.745
17.953
17.431
=5

10.683
95

150.508

56.489
33.094
31.720

26.898
2.086
227

-1

-5

1.273
23.929
9.195
4.244
18.400
29.275
2.274
71.868
1.960
—2.778

159.640

61.681
35.583
31.893

31.202
1.960
99
—2.778

19937

26.609
842
267

~3

1
13.823
58.714
2

24

16
1.873
26.946
17.290
-8

10

13.224
136

159.767

60.831
34.895
32.455

29.268
2.061
270

1

-13

1.608
26.803
9.262
3.527
16.376
30.325
3.030
81.822
1.941
-1.770

172.924

67.274
35.346
34.004

35.966
1.941
163
-1.770



22. tafla. Ldnaflokkun innldnsstofnana”
Almenn utldn og afurdalan

Stada i arslok i millj. kr. 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993%
Rikissjédur og rikisstofnanir ....... 667 1.926 3300 5202 12.571 13.658 12349 17.931
Bejar- og sveitarfélog.............. 1.226 1.641 2.506  3.255 3750 4.046 4.104  4.669
LAnastofnanit, o sewsssws seos v 1.774 2364 2752 3460 3941 4763 4359  5.610
Fjarfestingarlanasjodir............. 1.696 2.173 2.455 2.607 3.035 3.742 3472 4484
Adrar lanastofnanir............... 78 190 298 853 906 1.021 887 1.126
Byritteki = oocs sunsssmnimes vas sesos 33.187 47.789 62.571 74999 78781 86.454 89.016 91.081
Landbunadur...................... 4972 6367  7.681 9.254 10.589 10.768  8.890  8.222
SAVArGEVegUL.. o o i mr s 7.602 11.699 17.161 19.261 17.938 19307 19.544 20.218
DY v-1 L1 o W 9.304 13425 17.254 21.543 21993 26473 27.771 27.250
Samvinnuverslun............... 2.080 3.135 4337 5991 5264 5546  6.268  5.448
OMIFEIOR . : o romes s s g 1.368 1.352 1.534 1970 1.429 1.438 1.398 1.447
Onnur verslun .................. 5856  8.938 11.382 13.582 15.299 19.489 20.105 20.355
115701:10) 1 £ R 6.478  9.171 11.484 12975 14.045 14381 14.157 13.893
Byggingarverktakar ibtidarhusa. . 470 700 930 1.406 1.660 1.642 1.704  2.076
Adrir byggingarverktakar ........ 584 957 1.151 1.244 1.573 1.930 2.218 1.845
SAMBOTGUL ... oo veis s w575 505 55500 1 1,135 1.562 1.717 1.817 1.951 2435 2545  2.296
Raforkumadl ....................... 5 107 9 47 20 13 129 25
Pjonustustarfsemi................. 2.637  3.801 5185 7.453 9.012 9505 12.058 15.256
Einstaklingar........................ 11.799 17.981 24376 31206 37.496 44.007 49.814 53.632
IbliBabyggingar. .« s« cms s s oms 4652 6.171 8.065 11.325 12915 14.051 14.771 14.389
AINAO 1. e s s aom sl G563 MR 750 7.147 11.810 16311 19.880 24.581 29.956 35.043 39.243
Utlan, alls ...........ooooiee 48.651 71.701 95505 118.121 136.539 152.928 159.642 172.923
1) Endurlanad erlent lansfé er ekki talid med.
2) Bradabirgdatolur.
23. tafla. Samandregid efnahagsyfirlit fiarfestingarlanasjéda”
Eignir Skuldir
Lantokur
Inn- Husbréf, utg.
Stada steedur Lif-  Awvl.- verdbréf,
i arslok i og  Annad Banka- eyris- trygg.- skyldusp. Erlend Eigio
i millj. kr. Utlin ~ sjodur netté Rikid — kerfio sjodir’ sjoour ol lan Alls fé
1980 2.646 78 341 397 156 691 54 186 363 1.847 1.218
1981 5.051 164 303 399 322 1.562 119 356 605  3.363 2.155
1982 9.630 338 523 598 497 2.850 389 598 1.744  6.676 3.815
1983 17.442 728 919 963 903 5270 422 1.060 3337 11.955 7.134
1984 25.082 1.555 1.075 1.758 1.484 6.222 934 1351 6.412 18.161 9.551
1985 36.623 2.592 1.223 3.269 1.735 9.166 815 1.835 9.011 25.831 14.607
1986 47.705 2.633 1.463 4918 2509 11.372 910  2.153 11.224 33.086 18.715
1987 63.826 2.784 1.853 4.586 3.123 17.914 1.047 3282 14.191 44.143 24.320
1988 87.707 3.233 2.383 4.881 3.546 27.889 1.176  4.480 20.811 62.783 30.540
1989 122.006 2.228 3.816 5378 3.499 42.828 1.391 6.337 31.427 90.860 37.190
1990 143.037 5.161 3.600 5.130 4.273 53.932 1436 11.847 34.424 111.042 40.756
1991 174482 3.564 2618 6216 2933 61.636 1429 29.500 35.652 137.365 43.300
1992 199.803 6.208 4.006 5.697 2.423 68.121 1.442 44701 43.999 166.384 43.634
19932 224.031 9.147 4.068 5.802 1.984 66.569 1373 64.431 53.519 193.678 43.568

1) Veddeildir, adrar en Landsbankans og Biinadarbankans, eru ekki taldar med.

2) Bradabirgdatolur.
3) Husbréf og utg. verdbréf ekki medtalin.
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24. tafla. Lanaflokkun fjdrfestingarldnasjéda”

Stada i arslok i millj. kr. 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993%
Rikissjodur og rikisstofnanir ....... 669 737 896 1.467 800 474 382 385
Bejar- og sveitarfélog.............. 1.837 2324 2983 8.842 8.647  9.881 10924 11471
Bankar og sparisjodir............... 1 1 57 94 571 1.707 1.631 341
Adrar lanastofnanir................. - - 254 1.639 1.666 335 332 492
Fyrirteeki, samtals................... 24429 30966 42.550 52.054 52387 54942 61.693 68.834
Landbunadur........................ 4199 5576  7.656 10.268 10.280 10.158 10.397 10.609
SIAVAritveguUr . . oo o s smsn s sae 10323 11917 15494 19.774 19.562 19.783 23.584 27.778
Verslun..........cooooeviiiiiiin.. 1.794 2308 2232 2598 2603 2.537 2.864 1.812
IBNAOUL . s v sevmios s s s s 5.637 7422 10.670 14.699 14.835 17.018 19.589 21.564
Byggingarverktakar ibtidarhtsa ... .. 1.445 2358  4.043 1.420 1.626 1.136 652 583
. \oTulan =i q ] 3:1 I 18 27 100 134 125 122 138 214
SAMGONGUL <25 a5 it bisis bios 2 Sme mwon senie 68 il 103 105 85 68 42 44
RATOTRUTAAL, . e ssertocsosene o et sesprosmss - - - - - - - -
Pjonustustarfsemi................... 682 984 1.822 2.507  2.681 2901 2977 3.306
Annad, 6sundurlidad................ 263 297 430 549 590  1.218 1.450  2.924
budalan til einstaklinga ............ 20.769 29.798 40.967 57.910 78.966 107.143 124.842 142.509
TI0A05 8118, e a0 v e e i o 47.705 63.826 87.707 122.006 143.037 174.482 199.803 224.031

1) Leidrétt hefur verid fyrir innbyrdis vidskiptum sjédanna. Veddeildir, adrar en Landsbankans og Bunadarbankans, teljast ekki
lengur med fjarfestingarlanasjooum.
2) Bradabirgdatdlur.

25. tafla. Utldn einstakra fidrfestingarldnasjéda

Stada i drslok i millj. kr. 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 19937

ibadalanasjédir, samtals ......... .. 22355 32467 45450 65299 85631 114.266 132.095 149.396
Byggsi. rikisins og Veddeild LI2 17279 25059 34.854 49.713 60216 66.956 66.451 66.087

Husbréfadeild . von:mmeossoisras - - - 12 5.657 21.846 34.424 46.788
Byggingarsjodur verkamanna ... 5076  7.408 10.596 15.574 19.758 25.464 31.220 36.521
Adrir fjarfestingarlanasj., samtals . 25.350 31.358 42.257 56.707 57.406 60.216 67.708 74.636
Stofnlanadeild landbunadarins .. 3.629  4.608 5894 7311  7.621 8.518 8913  9.219
Veddeild Bunadarbankans ....... 67 97 140 194 235 209 199 168
Framleidnisjodur landblinadarins 25 60 130 157 183 222 221 185
Fiskveidasjodur Islands .......... 8.101 9.167 11.272 14.420 14.229 15.865 19.838 22.101
Verslunarlanasjédur ............. 1.059 1.494 1.822 2213 2218 2331 2.952 3373
Stofnlanadeild samvinnufélaga .. 724 797 870 967 973 823 817 725
10n1ADASTOBUL oo o s siomusns s 3357 4.637 6576  9.028  9.565 11.414 13.536 15.776
I0nprounarsjodur ................. 1.652  2.062 3.070 4.655 4.524  5.091 5860  6.610
Ferdamalasjodur ................. 346 468 629 763 798 890 954 1.054
Lénasjodur sveitarfélaga ......... 1.357 1657 2.113 2.809 3.097 3.418 3.847 4352
ByggOastofnun ................... 3.285 4.124 6216  8.491 8.861 8.598  7.883  8.382
Landflutningasjédur ............. 65 68 91 94 77 73 82 72
Framkvemdasjédur .............. 1.683 2.119 3432 5605 5.025 2765 2.606 2.618
Utlén alls til annarra en sj6da ...... 47.705 63.825 87.707 122.006 143.037 174.482 199.803 224.031
Innbyrdis 1an sjédanna ............. 15.089 17.978 22.717 29.016 27.769 32252 35.670 39.241
Fra Framkvemdasjodi ........... 14.611 16337 19.341 21.755 17.125 18.056 15.797 14.224
Fra Byggingarsj6oi rikisins ...... 428  1.570  3.280  6.831 10.199 13.455 18.947 24.148
Fra [dnprounarsjodi .............. 29 i 72 253 233 169 187 214
Fra [0nlanasjodi .................. - - - 175 212 572 739 654
H14; 00T SJOOUINT: vuapisrsssansesionestsee 21 - 24 - - - - 1.546

1) Bradabirgdatdlur.
2) An huasbréfadeildar.
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26. tafla. Greidsluyfirlit lifeyrissjooa

Uppruni fjarmagns

Eigid framlag Framlog Rddstdfun fiarmagns
. Innb. Endurgr. Uppruni  Utldan  Innst.-
1 millj. afb. og  Rekst.- Annad idgjold = og skbr.-  og Annad
kr. Netté  vextir  kostn. innstr. Netté 10gjold Lifgr. ogrétifl.  rddst. kaup  sjbreyt. utstr.
1980 287 309 =22 - 285 459  -171 -3 572 494 78 -
1981 479 502 -23 - 487 808 -320 -1 966 887 79 -
1982 719 763 -44 - 721 1233 -510 -2 1.440 1.319 121 -
1983 1.282 1317 -76 41 1.141 2.006 -859 -6 2.423 2.100 295 28
1984 1.752  1.807 -101 46 1.338 2487 -1.141 -8 3.090 3.181  -126 35
1985 2706 2.784 -155 77 2.007 3.641 -1.621 -13 4.713 3.990 644 79
1986 3.899 4.103 -215 11 3.006 5316 -2.302 -8 6.905 6.344 515 46
1987 5.796  6.067 -292 21 4.005 7397 -3.39%4 2 9.801 9.390 376 35

1988 9.180  9.509 -374 45 5469 10.007 -4.520 -18 14.649 14.241 384 24
1989  12.713 13.044 -440 109 6.701 11.842 -5.120 -21 19.414  18.694 580 140
1990  15.462 15.483 -537 516 7.563 13.410 -5.833 -14  23.025 22.589 172 264
1991  20.487 21.060 -648 75 9.056 15478 -6.394 -28  29.543 28597 811 135
1992  24.040 24.605 -701 136 9.433 16.637 -7.194 -10 33473 33.083 -63 453
1993)  28.650 29.300 -750 100 9.250 17.150 -7.900 - 37.900 37.600 - 300

1) Asmtlun byggd 4 trtaki arsfjérdungsgagna.

27. tafla. Lanakerfio?

Eignir Skuldir

Utlén Peningalegur sparnadur
Stada i - T . ~ Erlent
drslok  Rikissj.  Begjar- Atvinnu- Frjals Kerfisbundinn ldns-
i m.kr. og -stofn. og svfél. fyrirteki Heimili Alls  Innldn  Annar Lifeyrissj. Annar  Alls  fiarmagn
1970 29 20 260 103 410 178 19 30 90 319 93
1971 36 24 318 127 505 221 27 40 104 392 113
1972 55 29 379 158 621 260 45 55 133 493 128
1973 81 34 511 210 836 346 70 17 169 662 174
1974 177 59 865 277 1.378 450 125 114 243 932 446
1975 315 91 1.254 358 2.018 359 177 171 287 1.192 826

1976 451 121 1.586 509 2.667 746 243 260 365 1.614 1.053
1977 651 177 2.213 741 3.782 1.089 337 402 531 2.359 1.423
1978 1.193 308 3.579 1.077 6:157 1.690 536 649 872  3.747 2410
1979 1.601 445 5.278 1.688 9.012 2.560 788 1.045 1298  5.691 3.521
1980 753 901 11.014 2.746 15414 4242  1.240 1.865 2.001 9.348  6.066
1981 996  1.477  16.249 4978  23.700 7.184 1.822 3403 3.020 15429  8.271
1982 2375 3.J22 32.735 9255 47487 11269 2900  6.555 5.144 25868 21.619
1983 6.060 5259 57.048 18.671 87.038 19.626 5.039 12.577 10.670 47.912 39.126
1984 8.665 6348 80.052 26264 121329 25.831 5.189 17.330 13.892 62.242 59.087
1985 13.176 8276 102.025 41.433 164.910 35951 7.589 26.682 20.999 91.221 73.689
1986 21.284 10.056 110.921 55.773 198.034 50.754 10.164 35.109 23.797 119.824 78.210
1987 30.175 11.894 141.101 76.983 260.153 67.993 16.641 50.283 35256 170.173  89.980
1988 41.079 16.136 189.895 101.428 348.538 84.247 25.197 71.933 42.597 223.974 124.564
1989  59.968 21.455 249.229 135.744 466.396 105.629 35.711 102.085 54.345 297.770 168.626
1990 67.472 22.684 264.005 170.726 524.887 120.079 47.718 125.569 60.515 353.881 171.006
1991 83.518 25.612 285.168 211.270 605.568 136.332 65.198 153.954 64.323 419.807 185.761
1992 98.073 28.766 307.674 238.606 673.119 139.568 71.197 177.473 68.520 456.758 216.361
1993 125.866 32.020 326.218 266.680 750.784 148.510 78.772 204.500 70.658 502.440 248.344

1) Med lanakerfi er 4tt vid bankakerfi, fjarfestingarlanasjodi, lifeyrissjodi, lanasjédi rikisins, tryggingarféldg, eignarleigur, verd-

bréfasj6di og utlond. Tolur eru ad nokkru leyti datladar. Tolur drsins 1993 eru bradabirgdatdlur. Fra og med 1980 hafa ttlan
lanakerfisins verid flokkud ad nyju.

144



28. tafla. FEignir lifeyrissjoda

Stodutélur i lok ars [ ma.kr.
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 19937

Utlan og verdbréf ....... 6,2 11,9 16,6 258 33,6 479 67,5 956 117,6 143,5 1655 192,0
Rikissjodur............ 0,1 0,4 L7 3,8 6,1 T2 72 88 10,9 10,9 13,1 -
Sveitarfélsg........... 0,0 00 00 00 0,1 02 03 07 12 23 33 -
Fjarfestingarlanasjodir 3.1 5.3 6,3 92 114 179 28,5 44,1 58,0 76,8 91,3 107,5

par af ibudalanasj. ... 1.1 15 29 44 55 86 172 31,1 435 62,5 785 -
Fjarmalastofnanir ... .. - - - - - 29 7,1 10,9 12,6 144 153 -
Byrittaeki . oo s o 0,1 0,1 0,2 0,4 0,6 1.9 32 4,6 5,4 i) 5,7 -
HIutabref: ..... oo, s 50 - - - - - 0,1 02 08 15 28 3,7 -
Sjodfélagar............ 2,8 6,1 84 124 154 17,7 21,0 25,7 28,0 30,8 33,0 -

Innstedur og sjodur-. . ... 0,4 0,7 0,6 1.2 1.7 2.1 2.5 3.1 3.3 4,1 4,3 4,5

Adrar eignir ............. 0,4 0,6 0,9 1,4 2,0 3.2 4,7 6,5 7,9 104 12,0 12,5

Heildareignir............ 6,9 13,2 18,1 285 37,3 53,2 74,7 1052 128,8 158,0 181,7 209,0

Peningalegur sparnadur. 25,8 47,9 62,2 91,2 119,8 170,1 224,0 297,7 353,8 418,7 454,7 501,0

Heildareignir sem % af
peningalegum sparnadi . 26,9% 27,6% 29,1% 31,2% 31,1% 31,3% 33,4% 35,3% 36,4% 37,7% 40,0% 41,7%

1) Astlun.

29. tafla. Gengi erlendra gjaldmidla samkvemt skraningu Sedlabanka Islands

Medalgengi ~ Arslokagengi
1990 1991 1992 1993 1992 1993
Bandarikjadalur................... kaup 58,226 59,040 51,517 67,74 63,840 72:63
sala 58,386 59,200 57,677 67,90 64,000 72,83
StethngSAUNG. oo s e e s kaup 103,826 104,156 101,197 101,66 96,845 107,60
sala 104,112 104,439 101,479 101,91 97,088 107,90
Kanadadaliit, . coan s s kaup 49,902 51,558 47,577 52,44 50,325 54,66
sala 50,039 51,698 47,709 52.57 50,451 54,84
Donsk kréna....................... kaup 9,425 9,238 9,550 10,429 10,213 10,735
sala 9,451 9,263 9,576 10,455 10,238 10,767
NOtSKKTON wranswe e s kaup 9,314 9,109 9,268 9,529 9.235 9,676
sala 9,340 9,134 9,294 9,552 9,258 9,706
Senskekrona. . «ox vos.5 55 50 s e s kaup 9,844 9,763 9,901 8,683 9,052 8,721
sala 9,871 9,790 9,929 8,704 9,075 8,747
FInnski DUBEk oo e onume s kaup 15,247 14,613 12,860 11,840 12,209 12,557
sala 15,289 14,653 12,896 11,869 12,239 12,595
Branskurfranki. ; o soz sus s ims = kaup 10,707 10,472 10,887 11,938 11,612 12,334
sala 10,737 10,501 10,918 11,968 11,641 12,372
Belgiskur franki................... kaup 1,745 1,730 1,793 1,956 1,925 2,014
sala 1,750 1,734 1,798 1,961 1,930 2,020
Svissneskur franki ................ kaup 42,054 41,204 41,049 45,86 43,88 49,17
sala 42,169 41,316 41,164 45,97 43,99 49,31
Hollenskt gyllini .................. kaup 32,019 31,604 32,780 36,42 35,210 37,43
sala 32,107 31,690 32,872 36,51 35,299 37.55
DYSKEIATK +: o covios sioe wam s s kaup 36,075 35,613 36,908 40,91 39,559 41,88
i sala 36,174 35,710 37,011 41,01 39,658 42,00
Itolskelirat o ove e ant anaise kaup 0,04864 0,04763 0,04677 0,04302 0,04334 0,04241
sala 0,04877 0,04776 0,04690 0,04313 0,04345 0,04255
Austurriskur schillingur. . ......... kaup S.127 5,061 5,243 5,816 5615 5,954
sala 5,141 5,075 5,258 5,830 5,629 5,972
Porttgalskur escudo.............. kaup 0,409 0,409 0,427 0,421 0,439 0,411
sala 0,410 0,410 0,428 0,422 0,440 0,413
SPANSKUL DESE v seiprmmasme simpise kaup 0,5722 0,5685 0,56265 0,5316 0,55770 0,5093
sala 0,5738 0,5700 0,56422 0,5330 0,55910 0,5111
TapanSktjen .. «oosssssmines s kaup 0,40369 0,43923 0,45486 0,6129 0,51236 0,6507
i sala 0,40480 0,44042 0,45613 0,6144 0,51364 0,6525
Irsktpund ...l kaup 96,422 95,113 97,973 98,98 104,139 102,57
sala 96,688 95,371 98,246 99,23 104,400 102,91
I D) kaup 79,006 80,706 81,011 94,58 87,883 99,80
sala 79,223 80,925 81,237 94,81 88,103 100,10
BEE . oot inp s e mist S s vare kaup 74,185 73,085 74,410 79,07 771,173 81,12
sala 74,389 73,284 74,617 79,26 77,366 81,36
Grisk drakma® .................... kaup 0,2964 0,2917
sala 0,2972 0,2927

Skipulagdur gjaldeyrismarkadur t6k til starfa 28. mai 1993; fra peim tima er birt opinbert vidmidunargengi Sedlabanka fslands.
1) Fyrst skrad 28. mai 1993.



30. tafla. Helstu medalnafnvextir hja vidskiptabonkum og sparisjooum 1993

Innldnsvextir { % a dri Utlansvextir i % d ari

Alm.  Alm. Visitb.reikn. Sérkj.reikn.)  Skiptikj.reikn.? Alm. Yfir- Alm. skuldabréf Visitolub.lan Afurda- Vidsk.-

sparisj.- tékka- 6  15-30 Visit.- Overdtr. Visit.- Overdtr. vixlar, drdttar- Kjor- Medal- Kjor- Medal- lani vixlar,
bakur reikn. madn. man. kjor  kjor  kjor  kjor  forv. lan  vextir  tal  vextir tal ISK  forv.

L arsfjoroungur:

1. jantar 1,3 07 20 65 2,7 50 51 6,7 14,0 162 12,0 144 7,5 95 13,8 17,2
11. jantar 1,2 06 20 6,6 28 51 52 7,1 14,1 162 12,0 146 7,5 9,5 13,8 173
21. jantar L1 06 20 66 28 51 52 68 135 158 11,6 142 7,5 9,5 13,6 16,7

1. febraar L1 06 20 66 28 51 52 68 133 158 11,6 142 7,5 9,5 13,6 16,5
11. febraar 1,0 05 20 6,6 28 50 52 6,6 132 158 11,6 142 7,5 95 13,6 16,4
21. febrtar 1,0 0,5 20 6,6 28 50 52 6,6 132 158 11,6 142 7,5 95 13,6 16,4

1. mars 10 05 2,00 65 26 45 51 65 131 157 11,3 139 73 94 131 16,1
11. mars 10 05 20 65 26 45 51 65 131 157 11,3 139 73 94 13,1 16,1
21. mars 09 05 20 64 24 43 46 6,2 129 154 11,0 13,7 7,1 9,2 13,0 159
Medaltal 1. fj. L1 06 20 65 27 48 51 66 134 158 11,6 141 74 94 135 165
1I. arsfjoroungur:

1. april 08 04 20 64 23 40 43 58 123 149 10,2 13,1 7,1 92 12,7 154
11. april 08 04 2,0 64 22 40 43 58 123 149 10,2 13,1 7,1 92 12,7 154
21. april 08 04 2,0 64 22 40 43 58 123 149 10,2 13,1 7,1 92 12,7 154

1. mai 08 04 20 64 22 40 43 58 123 149 10,2 13,1 7,1 92 12,7 154
11. mai 08 04 20 64 22 40 43 58 123 149 10,2 13,1 7,1 92 12,7 154
21. mai 08 04 20 64 22 40 43 58 123 149 10,2 13,1 7,1 92 12,7 154

1. jani 08 04 20 64 22 38 43 58 12,0 147 9,7 12,5 7,1 92 12,7 15,1
L1. joni 08 04 20 64 22 38 43 58 12,0 147 97 124 7,1 92 12,7 15,1
21. juni 08 04 20 64 22 38 43 58 12,0 147 9,7 124 72 93 12,7 15,1
Medaltal II. fj. 08 04 20 64 22 39 43 58 122 148 100 129 71 92 12,7 153
1II. arsfjoroungur:

1. juli 08 04 20 65 22 38 43 58 1222 148 9,7 124 73 94 12,7 153
11. jali 08 04 20 65 19 38 43 58 13,1 148 977 124 74 9,5 12,7 164
21. juli 08 04 20 65 1,8 41 40 7,6 139 157 11,1 13,5 74 9,5 14,0 17,0

1. agust 08 04 2,0 64 16 54 40 76 150 173 11,1 148 73 94 145 18,6
11. 4gust 09 04 20 64 1,5 7,6 39 11,1 181 20,2 155 179 73 94 18,0 21,2
21. agust 09 04 20 64 15 7,6 39 11,1 181 20,2 155 179 73 94 18,0 21,2

1. september 09 04 20 64 15 76 39 11,1 181 202 155 179 73 94 18,0 212
11. september 09 04 20 64 1,5 72 39 11,1 17,7 202 155 179 73 94 18,0 20,6
21. september 09 04 20 64 1,5 69 39 101 17,3 20,2 155 17,9 7,3 94 18,0 20,3
Medaltal III. fj. 0,9 04 20 64 17 60 40 90 159 182 132 158 73 94 160 191
1V. arsfjoroungur:

1. oktober 09 04 20 64 1,5 58 39 7,6 169 19,0 144 169 73 94 16,8 19,8
11. oktober 09 04 20 64 1,5 52 39 6,7 16,7 19,0 144 169 73 94 16,8 19,6
21. oktéber 09 04 20 64 1,5 52 39 67 167 190 144 169 73 94 163 19,6

1. névember 08 04 20 64 1,5 45 39 6,0 149 173 12,5 152 73 94 14,6 173
11. névember 05 02 15 48 10 28 279 43 129 154 105 132 54 7,5 12,7 153
21. névember 05 02 1,5 48 1,0 28 2,7 43 129 154 10,5 13,2 54 7,5 12,7 153

1. desember 05 02 15 48 10 28 27 43 129 154 10,5 132 54 7,5 12,7 153
11. desember 05 02 1,5 47 10 28 25 3,7 12,0 150 97 12,5 54 7,5 12,0 14,7
21. desember 05 02 1,5 47 1,0 28 25 28 11,8 142 92 11,7 54 7,5 11,4 14,0
Medaltal IV. fj. 0,7 0,3 L7 55 1,2 39 32 52 142 166 11,8 144 62 83 140 168
Medaltal 1993 08 04 19 62 20 47 42 67 139 164 11,7 143 7,0 91 140 169

1) Sérkjarareikningar. Ohreyfd innstzda 4 hverjum arshelmingi er visitolubundin og ber ad auki auglysta grunnvexti. Hreyfdar
innsteedur 4 vaxtatimabili bera hins vegar dverdtryggd kjor. Gjald er tekid af attekinni fjarhaed hja vidskiptabonkum (vextir
undangengin tvé vaxtatimabil undanskildir), en hja sparisj6dum far uttekin fjarhad innan manadar sparisjodsbokavexti i
Gittektarmanudi. { t6flunni hér ad ofan eru syndir medalgrunnvextir sem geta haekkad ad uppfylltum tilteknum skilyrdum.

2) Skiptikjarareikningar. Bundnar innsteedur, par sem samanburdur 4 ¢verdtryggéum og visitélubundnum kjérum 4 sér stad 30/6 og
31/12. Reynist avoxtun visitélubundna reikningsins heerri leggst mismunurinn vid héfudstol reikninganna.
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31. tafla. Helstu vextir samkveemt A- og B-tilkynningum Sedlabanka Islands um almenn vaxtakjor
vidskiptabanka og sparisjoda, sbr. 2. mgr. 8. gr. vaxtalaga nr. 25 fra 27. mars 1987, og um
drattarvexti, sbr. 10. og 11. gr. somu laga med dordnum breytingum

Medalinnlansvextir i % a dari

Gildir gagn-  Alm.  Alm. Visith. reikn. Sérkjarareikn. Skiptikj.reikn. o o
vartvaxta-  sparisj.- tékka- 6  15-30 Visit.- Overotr. Visit.- Overdt. Innlendir gialdeyrisreikningar
logum fra: bekur reikn. mdn. madn. kjor  kjor  kjor  kjor USD GBP DEM DKK

1.janGar 1993 09 04 19 62 28 31 51 52 20 48 68 82
1. febroar L1 o, 20 66 28 51 52 68 20 48 66 94
1. mars 10 05 20 66 28 50 52 66 1,6 40 61 86
1. april 09 05 20 64 24 43 46 62 15 35 59 74
1. mai 08 04 20 64 22 40 43 58 1,5 35 56 15
1. juni 08 04 20 64 22 40 43 58 14 37 54 70
1. juli 08 04 20 64 22 38 43 58 14 36 53 59
1. Aghist 08 04 20 65 18 41 40 76 12 85 52 36
l.september 0,9 04 20 64 15 76 39 111 12 35 47 68
1. oktSber 09 04 20 64 15 69 39 10,1 1,2 35 45 63
l.névember 09 04 20 64 1,5 52 39 67 13 3.6 44 63
1. desember 0,5 02 1.5 48 10 28 27 43 14 33 42 56
Medaltal 1993 0,9 04 20 63 21 47 43 68 L5 38 54 71

Medalutlansvextir { % a ari

Gildir gagn-  Alm. Yfirdrdttarlan Alm. skuldabr.  Visit.b. lan  pigsk. -

vart vaxta-  vixlar, Nafn- DP.a. Kjor- Medal- Kjor Medal- vixiar, Afurdaldn i
logum fra: forv. vextir grunnv. vextir tal? vextir tal’ forv. ISK SDR USD GBP DEM

1.janGar 1993 12,0 145 114 103 125 73 93 152 121 80 64 94 112
1. februar 135 158 114 11,6 142 7,5 95 167 136 80 65 94 110
1. mars 132 158 114 11,6 142 75 95 164 136 80 61 87 108
1. april 129 154 114 11,0 137 7.1 92 159 130 80 61 84 108
1. mai 123 149 11,1 102 131 7.1 92 154 127 7.6 62 84 104
1. joni 123 149 11,1 102 131 7,01 92 154 12,7 73 61 87 102
1. juli 120 147 11,1 97 124 72 93 151 127 73 61 88 10,1
1. 4gust 139 157 117 11,1 135 74 95 170 140 75 63 88 103
1.september 18,1 202 11,9 155 179 73 94 212 180 74 63 88 99
1. oktéber 173 202 119 155 179 73 94 203 180 73 63 88 96
1.névember 16,7 190 119 144 169 73 94 196 163 73 63 88 97
1. desember 12,9 154 94 105 132 54 75 153 127 74 68 88 97
Medaltal 1993 13,9 164 113 118 144 71 92 170 141 7.6 63 88 103

Heestu utlansvextir og drdttarvextir [ % a ari
Gildir gagn-  Alm.  Yfir- Alm. Visit.- Afurda- Avixt. , 2 . o :
vart vaxta- vixlar, drattar-skulda- bund. ldni  alm. Drdttarvextir af peningakrofum i
logum fra: forv. ldn  bréfV lan”  ISK utldna ISK USD GBP DEM DKK CHF JPY

1. jantar 1993 13,6 14,5 13,25 10,0 12,25 12,9 16,0 7,5 10,5 12,5 14,0 9,0 6,5
1. febrtar 140 16,3 14,85 10,25 14,25 14,7 17,0 6,0 90 11,0 140 75 5,5
1. mars 14,0 16,3 14,85 10,25 142 14,5 17,0 5,7 82 104 13,0 7,1 5,4
1. april 13,45 15,5 14,25 9,85 140 14,1 16,5 5,6 7,7 102 1L,7 17,0 4,9
1. mai 142 15,5 14,15 9,75 14,75 134 16,0 5,6 7.7 99 11,8 6,8 53
1. jani 142 15,5 144 10,35 14,75 134 16,0 5,5 7.9 9,7 11,3 6,8 5,2
1. juli 142 15,25 13,2 9,85 14,75 12,8 155 5,5 7,8 96 10,2 6,7 52
1. agust 16,7 16,5 152 10,0 16,75 143 17,0 53 1.7 9.5 99 6.7 3,2
1. september 21,7 21,5 20,2 995 2075 19,1 21,5 353 7,7 89 11,1 64 5,2
1. oktober 197 2L5 202 9,95 20,75 188 215 53 77 87 10,6 6,4 5,0
1. né6vember 18,7 19,75 17,25 9,95 180 17,9 20,5 54 7,8 86 10,6 63 4,9
1. desember 15,0 15,75 14,0 825 14,75 13,77 18,0 5,5 7.5 8,4 99 62 4,8
Medaltal 1993 15,8 17,0 15,5 99 158 1500 127 3.7 81 98 IS5 69 33

1) Hestu vextir { almennri notkun, sbr. 6. gr. laga nr. 25/1987.
2) A vid ef samid er um breytilegt medaltal vaxta 4 nyjum skuldabréfum.
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32. tafla. Almennir inn- og utlansvextir vid Sedlabanka Islands 1993 i % & dri

Avoxtun i endurhverfum

Vidskreikn.  Visith. Overotryggo Verdtryggd  Stutt verdbréfakaupum
banka og reikn. innstedubréf innldns-  vixilldn, Rikis- Onnur
sparisj. 6 man. 45daga 90daga binding?  forv. vixlar  verdbréf
Fra:
1. jantar 25 4,0 8,5 8,5 2,0 16,0 10,5
24. mars 2,5 4.0 7,5 7,5 2,0 13,0 9,0
1. april 4,0 4,0 7,5 7.5 3.5 13,0 9,0
1. mai 4,0 4,0 7.3 7.5 35 12,0 9,0
1. juni 4,0 4,0 1.5 1.5 3.5 12,0 8,5
11. jani 4,0 4,0 7,5 7,5 3,5 12,0 8,0
1. jali 4,0 4,0 7.5 7.5 35 8,0 95
21. oktober 3,0 4,0 6,0 6,0 3,5 7,0 8,0
1. névember 3,0 4,0 5,5 5.5 8,5 6,5 7,5
21. névember 2.5 4,0 5,0 5,0 3.5 6,0 7,0
21. desember 2.5 ,0 4,75 4,75 3.5 3.5 6,5
Medaltal 1993 3.4 4,0 7.3 7,3 3,4 14,1 8,4 8,6

1) Auk greindra vaxta fengu innlansstofnanir 1,5% vaxtauppbot & bundnar innstaedur fyrir arid 1993.

33. tafla. Helstu vextir gengisbundinna inn- og itléna vid Sedlabanka Islands 1993 i % a dri

Innlendir gjaldeyrisreikningar Lan innan erlends lanakvéta
USD GBP DEM DKK SDR USD GBP DEM
Fra:
1. jantar 3.5 7,0 8,6 12,0 6,1 3.9 1,5 9,0
1. febraar 3.0 5.7 7,7 9.5 6,1 3,8 6,9 9,0
11. febrtar 2.9 5,6 7,6 95 5.9 3,8 6,8 8,9
11. mars 219 5,4 7.2 8,1 5,8 3,8 6,4 8,5
1. april 2.9 5,4 7.2 8,1 3.8 3,8 6,4 8,5
1. mai 29 3.3 6,9 8,2 5,4 3.7 6,6 8,2
1. juni 3.0 553 6,9 7.3 3,3 3,8 6,4 8,1
11. joni 3,1 53 6,8 7,1 5,3 3.9 6,4 8,1
1. juli 3,0 5,4 6,9 6,9 5,2 8.9 6,5 8,1
21. jali 2.9 55 6,4 6,9 5,2 3,8 6,6 7,6
1. aglst 3,0 5,4 6,2 6,9 5,2 3,8 6,5 7,4
11. agust 2.9 3.3 5.9 6,9 51 3,8 6,4 7,1
21. agust 2.9 3,3 5,9 6,9 5,0 3,8 6,4 il
1. oktober 2.9 5,4 6,0 6,9 4,9 3.7 6,5 7,2
21. oktober 3,0 5.3 6,0 TT 5,0 3,9 6,4 72
1. névember 3.1 52 59 7,0 4,9 4,0 6,2 7,0
21. névember 3,1 5,0 55 7:1 4,7 3,9 6,1 6,6
1. desember 3.2 4,8 5,6 7,0 4,7 4,0 5.9 6,8
11. desember 3,0 4.8 5.5 6,3 4,6 3,9 5,8 6,6
21. desember 3,0 49 3.3 6,5 4,6 3,8 5,9 6,6
Medaltal 1993 3.0 5,9 6,7 7,9 53 38 6,5 7,9
34. tafla. Vextir éstadladra 35. tafla. Avoxtun
rikisvixla 1993 { % d ari ostadladra rikisbre_’fa
Lanstimi: 45-120 dagar 1993 1% 4 ari
Fré ogmed:  Forvextir  Avoxtun Frd og med:

1. jantar 8,25 8,7 1. jantar 10,4

24. mars 7,0 7.3 1. febraar 12,2

S6lu heett 1. jali 1993. 1. mars 12,0

1. april 11,6

1. mai 10,9

1. juli 10,3

Solu heett 5. agtist 1993.
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36. tafla. Lausafjar- og 37. tafla. Vextir spariskirteina i frumsolu

bindiskylduhlutfsll (%) i lok hvers manadar 1993 (%)
Gildistimi Lausafjar- Bindiskyldu- 5 dra skirteini 10 dra skirteini
fra: hlutfall hlutfall . Almenn Askriftar- Skipti-  Almenn Askriftar- Skipti-
1. jani 1979 : 28,0 [%adri  kor  kor  Kor  kor  kjor  kjor
17. april 1985 . 18,0 Januar 6,34 7,04 L15 7,30
Lmagliey 5l 15,0 Februar 6,76 6,96 7,04 7,19
L. joli 7 13,0 Mars 638 6,58 6,56 6,71
1. epidt 8,0 13,0 April 6,44 6,64 6,61 6,76
l.apusC1988 a0 150 Ma 653 673 671 6386
l.jan. 1989 10,0 12,0 Jani 6,69 6,89 6,79 694
1smars 19:0 110 Juli 659 6,79 6,74 6,89
1. april 3,0 14,0 Agust 647 6,67 6,61 676
1. mai1990 11,0 10,0 September 6,54 6,74 7,17 670 685 716
L. jinf 120 7l Okt6ber 652 6,72 6,68 6,83
il LHL - LR g1 Névember ~ Solu 4,50 500 Sélu 4,60 5,00
1. jan. 1992 12,0 7,0 Desember haett 4,50 heett 4,59
1. név. 12,0 6,0
1. des. 12,0 5,0
1.n6v. 1993 10,0 4,0 (2,592

1) Lausafjarhlutfall af innlendu radstéfunarfé,
svo og bindiskylda frd og med 1. mars 1989,
en af heildarinnsteedum fyrir pann tima.

2) Innan sviga er bindiskylduhlutfall bundinna
innsteedna og verdbréfa.

38. tafla. Medalavixtun a uppbodum verdbréfa 1993

1% d ari Rikis-  Rikis-  Rikis-  Rikis-  Spari-  Spari-  Husn.-
vixlar bréf bréf bréf  skirteini skirteini  bréf
Lanstimi: 3 mdn. 6 mdn. 1 ar 2ar 5ar 10 ar 20 ar
Uppbodsmanudur:
Janutar 11,99 7,54 7.55
11,49 7,65
Februar 11,17 7,46 7,44
11,04 12,40 7,41
Mars 10,83 7,08 70 |
10,14 12,43 7,25
April 9,02 7,14 7,16 7,20
9,01 11,51 7,25
Mai 8,99 7.23 7,26 727
8,93 10,85 12,01 7,30
Jani 8,71 7,39 7,34 7,40
8,70 10,78 11,85 7,50
Juli 9,49 7:29 7,29 7,50
. 9,43 10,51 11,51 7,10
Agust 9,29 7,10
9.11 10,14 11,21 717 7,16 7:25
September 8,98 7,24 7,25 7,38
8,87 9,81 10,80 7,38
Oktober 8,61 7,22 7,22 7,33
8,11  Rikisvixlar Rikisvixlar 7:15
Noévember 6,92 7,59 8,19 5,00 5,00
6,26 8,25 5,00
Desember 5,77 5,99 6,50 5,00 499 5,00
5,44 6,65 5,00
Sala 1993 i ma.kr. 53,0 58 4,6 2,0 18 33 4,4
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39. tafla. Efnahagsreikningur

Arslok

I millj.kr. 1987 1988 1989 1990 1991 1992

Eignir:

Erlendar eignir i frjdlsum gjaldeyri ......................... 11.166 13.562 20.796 24.260 25.247 32.018
L L 86 105 137 133 137 152
Sérstok drattarréttindi Alpjodagjaldeyrissjodsins .......... 96 62 2 22 4 2
Gjaldeyrisstada vid Alpj6dagjaldeyrissj6dinn ............. 203 249 323 316 320 920
Erlendir bankar0.fl. . . sz vi s e e s s svinsmmsmsios 3.635 4672 6.836 9929 7.771 10.193
Erlend verdbref og pikiSVIXIAE <. e wommmsmmsns s o wosprosinn 7.146 8.474 13.498 13.860 17.015 20.751

Motvirdi innsteedna Alpjédagjaldeyrissjoosins .............. 2.802  3.443 4.465 4362 4418  6.577

INDIARSSTOMMANIT < sos sy sm s st o st s, s et s i i 5153  4.565 4726 4319  3.342 3983
OTUE STULE TAIL & 5ot v i simle mot siorm smioss s 508 50 e i s 1.705 323 57 97 - 218
NSOBIED o s i v e smiin e o ipsemintorsiss e i i i wots 1.165 1.865 2.058 2399 1.871  2.037
(@711101 =303 | 112 <2111 J SR e S 158 - = = - -
Kvétalan i erlendrimynt .............ooooiiiiiii e, 2.036 2377 2611 1.823 1.471 1.728
Endurlanad rlent I anste . s s sossiman s s s sy 89 - - - - -

Fjdrfestingarldnastofnanir ..........................cooins 1.091 1.196 873 1.866 603 531
ReikningsSKUIAIn - oo s mnsnimegs s s s sistons st s spsssime - 8 - - - -
N CTODEE s sticeiosiaage oo it it s e it s U i s 1.091 1.188 873 1.866 603 531
Endurlinal erlentIAnste o oo e s speine sor s i - - - - - —

Rikissjodur og rilISSIOMMANIY . ... o.ox vcwvovsonsm nosma vssisan s 6.014 10.317 9.716 5327 10880  6.739
Adalvidskiptareikningar rikissjods ....................o 1.095 5510  2.666 387 6.360 720
RIAKISVARIALS .. i it v i st o o1 5 o301 st e 381 200  2.085 900  1.400  1.350
Vidskiptareikningar rikisstofnana .......................... - 7 - - - 94
MarkaOsskra0 VEIBBIEL ... .o s smsmemsoaiom s v g mosrimis oee 841 927 1218  2.034 2384 4291
OB VEEODTEE . ot svom s s et o et aies S oty 3.463  3.450  3.566 553 - 284
Endurlinad erlent IAnSEe o vo s bt i msss s 234 223 181 1.453 736 -

AGEIFIQUIAT. . covocs s st e i i wsviasion s s st st s s 361 835  2.005 456 413 393
S IBEeIRNINGATL « s s cierecss oo s sute s 60 456 S0 085 o sl 3 20 22 5 1 12
Verdbréf bajar- og sveitarfélaga ........................ 209 253 696 279 271 251
Verdbréf sjoda i opinberri vorslu ........................... - 369 1.061 3 - —
Endurlina0ierlent 18nSTE . . v s smemommos s gy o 149 193 226 169 141 130

VIRISTEEL et s s st s v 58 s i e i o A ST 575 566 948 714 664 903

Eignir=sRuldil o i o v s s s s i s ot shaisersat 27.162 34.484 43.529 41.304 45567 51.144

Skuldir:

SeOlariog TIVBL ... s s o0 o s o 55s s vk e siaiogiotiss s 2494 2955 3343 3536 3708  4.006

THAICASSIOIGIIT wc. srs s s b 5k e stte 8 s 06 e 000 Sl 0008 13.006 14.284 18905 14.686 16.273 14.082
AlMennar INNSTLOUE . we s dsns sien o saie syt eis sjos s s 637 884 1.047 798  4.048 1.215
BunidiarinnSEEONE .. s o s s s s lsisies s sam s e » 9.440  9.908 13.008 10314  9.902  8.735
GjaldeyrisiNNSEROUL o s o smo s on oo s o £ £ hies w5 S 1.647 1.860  4.054 3.294 2.323 4.132
TANSEEOUBLOT oo mrics s a5t il Sl o miesonit apte st 1.282 1.632 796 280 - -

Fjdrfestingarldnastofnanir ..........................ccooienn 989  1.848 1303 2875  1.657  4.239

Rikissjodur og riliiSSIOaniy ... .o v von e v mssyissiminsn 464  1.200 1478 1.510 2133  5.188
Adalvidskiptareikningar rikissjoods ........................l 120 344 565 532 568  2.756
Reikningar rikisstofnana: :q; = saw ies s s mnie s smie simpie 2o 344 856 913 978 1.565  2.432

SjOO0irT varslu OpInberrd GoMla .. .cvussss i ssvmm s 1.887  1.228 748 938  2.985 324

Innstedur Alpjédabankans og systurstofnana hans . ........ 45 2 - 47 154 228

Innstedur Alpjédagjaldeyrissjodsins ........................ 2.803  3.443 4465  4.363 4418  6.577

Erlendar skuldir til skamms tima ............................ 584 1.641 791 801 1.028 735

Brlend It Iangs TN o e v s w st 207 220 228 149 99 57

MEtviroi wthlutinar SDR ... . wsvnsensnssssiss sowsminisin 827  1.017 1318 1.288 1305 1.442

YMISTERT oz s st e o 0 e 0 A o e et i e i g e 558  1.330 2241 2594  2.084  1.975

BAGINGOPFCIRNINGAT ..o oo o siss s sl st s sfarsios s 3298 5316 8709 8517  9.723 12.29]
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Sedlabankans 1987-1993

Manadarilok 1993
Jan. Febr. Mars April Mai Juni Juli A'gﬁst Sept. Okt. Nov. Des.
29.090 29.307 28524 26.805 32920 33.339 35317 32.886 29.403 31.354 28.671 31.333
151 154 154 153 155 171 174 172 170 171 172 173
17 1 1 17 6 6 17 2 2 17 21 21
916 937 935 931 940 1.037 1.056 1.041 1.027 1.034 1.043 1.044
7.697 7.663 6.891 5.524 10.853 10.030 12.226 10.171 6.904 9.078 6.224 8.972
20.309 20.552 20.543 20.180 20.966 22.095 21.844 21.500 21.300 21.054 21.211 21.123
6.55.1 6.701 6.686 6.656  6.722 7.415 7.555 7.442 7.344 7.397 7.456 7.469
4.461 4.941 4.766  4.542 4.598 5.005 4.992 4.784 3419  2.725 3187  2.630
- 18 174 118 506 - - - - - - -
2.651 2.579 2.509 2.428 2.358 2.832 2.642 2.570 1.800 1.722 1.652 1.389
1.810 2.344 2.083 1.996 1.734 2.173 2.350 2.214 1.619 1.003 1.535 1.241
444 436 719 586 610 616 685 681 677 679 680 639
444 436 570 436 436 424 420 420 420 420 419 396
- - 149 150 174 192 265 261 257 259 261 243
6.784 9.272 11.003 11.095 12.016 14.663 12.658 14.517 19.105 21.503 20.386 12.864
708 3553 2.644 3.340 3.268 4.605 6.358 5.829 8.046 9.301 10.220 371
895 - 200 1.525 1.000 1.529 825 1.881 2.938 4.875 1.298 1.330
106 122 130 67 72 - - 3 1 4 - 13
4.791 5.342 7.774 5.908 7.450 8.303 5.249 6.607 7.923 7.126 8.700 10.983
284 255 255 255 226 226 226 197 197 197 168 167
630 592 485 400 328 332 402 524 344 426 438 331
250 257 152 76 5 5 75 196 12 95 107 1
252 236 233 295 224 222 222 222 225 225 225 225
128 99 100 99 99 105 105 106 107 106 106 105
906 913 903 902 911 892 887 892 891 901 917 945
48.866 52.162 53.086 50.986 58.105 62.262 62.496 61.726 61.183 64.985 61.735 56.211
3.937  3.805 3.686  3.841 4.074 4.057  4.795 4.168  4.029  4.060  4.002 4.312
13.950 12.845 13.842 12.141 11.747 12.956 14.059 12.205 12.023 12.777 10.676 11.597
1.226 929 1.630 711 396 1.155 2.179 1.131 977 825 982 1.414
8.658 8.434 8.558 8.594 8.654 8.669 8.771 8.819 8.789 8.867 6.114 6.391
4.066 3.482 3.654 2.770 2.697 3.132 3.109 2.255 2.257 3.085 3.580 3.542
- - - = - = -~ - = - - 250
3.956  4.058 3.943 4.044 4480  3.703 3.185 3.330 3.048 4.264 1.869 4.424
3.393 7.303 7.549 6.868 13.472 15141 13.314 14.791 13.774 15889 16.272 7.090
1.575 5591 5.033 5.047 5.747 8.613 5.529 8.351 11.328 13.548 13.322 4.145
1.818 1712 2.516 1.821 7725 6.528 7.785 6.440 2.446 2.341 2.950 2.945
302 307 297 291 243 263 264 260 250 250 252 260
310 258 - - - — - - - - - -
6.551 6.701 6.685 6.656  6.722 7.415 7.554 7.441 7.344 7.396 7.455 7.468
572 635 744 631 626 642 768 756  2.351 1.807  2.258  2.678
I 58 57 56 56 63 65 63 - - — -
1.436 1.469 1.466 1.459 1.474 1.626 1.656 1.632 1.610 1.622 1.635 1.638
2.111 2.432 2.526 2.708  2.920 4.105 4.545 4.789  4.463 4.629 5025 2.416
12.291 12291 12.29] 12291 12291 12.291 12291 12.291 12291 12.291 12291 14.328
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ARSREIKNINGUR SEPLABANKA ISLANDS
FYRIR ARID 1993



Sedlabanki Islands

Aritun bankastjornar

Reykjavik, 3. mars 1994

Jon Sigurdsson Birgir Isleifur Gunnarsson

Ingvar A. Sigfiisson
adalbokari

Aritun endurskodenda

Arsreikning pennan fyrir Sedlabanka Islands héfum vid endurskodad. Endurskodunin var
framkvemd { samremi vid goéda endurskodunarvenju, og voru { pvi sambandi gerdar per
kannanir 4 bokhaldi sem naudsynlegar pottu.

AJ okkar aliti gefur arsreikningurinn areidanlega mynd af afkomu og efnahag bankans i sam-
reemi vio 16g og goda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 22. febraar 1994

Loggiltir endurskodendur hf.

Stefan Svavarsson Gunnlaugur Arnorsson
loggiltur endurskodandi adalendurskodandi
Sigurdur Pordarson

rikisendurskodandi

Stadfesting bankaraods og vidskiptaradherra

Arsreikningur bankans stadfestist hér med.

Bankarad Sedlabanka fslands

Aguist Einarsson
formadur
David Adalsteinsson Olafur B. Thors
Gunnar R. Magnusson Guomundur Magniisson

Med skirskotun til framanskradra yfirlysinga endurskodenda og bankarads urskurdast reikn-
ingurinn réttur.

Reykjavik, 24. mars 1994

Sighvatur Bjérgvinsson
vidskiptaradherra
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Rekstrarreikningur ario 1993

Vaxtatekjur
Af innlendum 1anUm. (3) .. sus emsmrsesomsmmmmsms s sas
Af erlendum innsteedum og verdbréfum...................
Vidurlog-vegna 1ansafjarstoon . . o cus v sosssmsvnassnsuss
(Bar af hlutur rikissjods 75%) ............cccooiiiiiiit.
Gengisendurmati(2) . cossewsomssmensrm s s paw s

Vaxtagjold
Afinnsteedum (3) ....ooii
AT erlendum slaaldum’ .. .wcoievvemssnsmmusins sswsprsns cams
Verdbetur af eigin sjédum (5)........covviiiiiiiiin ..

Vaxtatekjur umfram vaxtagjold

Adrar tekjur
AL pialdeyrisSOlU « sum o m s vos s s s v v oo o i
Umbodslaun af gjaldeyrisyfirferslum.....................

Annar kostnadur
Kostnadur vid sedlaogmynt ..............cooooiiiiiiii.
Pétttaka i kostnadi Pjodhagsstofnunarofl.................
Rekstrarkostnadur (10) (17) < :omaossimves aus e ss o5 5
Sérstakar framkvemdir og fjarframlég ...................
Framlag til lifeyrisskuldbindinga (13)....................
Framilag i Ar08j60) (6) (12) <o v sen sosmisnnss v s wis cis o

Opinber gjold (6nnur en skattur til rikissjods)
Gjold af gjaldeyrisvidskiptum (14) ......................
Landsttsvar (14) ......ooveiiiiiiiiiii e
Fasteignagjold 0g SKALAL . . s s s swwoms v s s s 3

Hagnadur (tap) fyrir skatt
Skattur til rikissjoéds (7) (14) ....coooveiiiiiiiiiin.

Hagnadur arsins (15)

155 Tolur { svigum (1 - 16) visa til skyringa 4 bladsidum 158-160, sem eru hluti drsreikningsins.

1993 1992

Krénur bus. kr.
1.332.329.311 943.059
2.113.203.683 2.364.794
4.137.000 32.939
-3.102.750 -24.704
2.014.692.415 2.005.570
5.461.259.659 5.321.658
1.396.090.777 1.192.687
154.097.698 194.987
345.045.989 142.400
1.895.234.464 1.530.074
3.566.025.195 3.791.584
23.425.112 71.458
57.085.641 57.689
77.544.809 88.353
158.055.562 217.500
37.361.794 41.131
58.895.319 62.857
596.033.476 608.407
35.942.294 0
27.000.000 26.000
188.500.000 183.000
943.732.883 921.395
25.688.539 58.118
0 19.226
33.877.009 33.858
59.565.548 111.202
2.720.782.326 2.976.487
1.167.281.852 671.669
1.553.500.474 2.304.818




Sedlabanki Islands

Eignir

Erlendar CIOnIT o et i e e o
a) GUIMYNT () i smnrsisi st st s i i e s reiiers
b) Sérstok drattarréttindi vid Alpjodagjaldeyrissj. (11)...
¢) Gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjodinn (11) ...
d) Erlendir bankar 0:fl. (2)..ou.omimesmecsmsmmmmni e
e) Erlend verdbréf og rikisvixlar (2) (8).................
1Ge10 |70 Lo 0y REV; 10} | ORI R S S M M
A) SIEIAD s sen s vmmems sepes e Sop w0 e B TRETE
B) VIErOBIEE ... v v v g msimms e w23 Srp s 3o s it
) Kvotalan ferlendrimynti, co. susosiams sam soion di 95 w5 »

Bjarfestngarldnastotianie .. ... wosesesoiem s memnsn
2) VErobrel o i s o e e e
b) MarkaOsskra® verdbret... ... cmw aesmms sommpe s
o) Endurldnadierlent IAnste.. ..coocvmsmes s sui wswsnnan o

RikissjoOur og rikiSSIOMANIT . . on i es s saioms s s
a) Adalvidskiptareikningar rikissjods.....................
D) RIKISVIRIOE o et s v ciie s oieis ke sk A 0 i s 2
¢} MarkaOssktad VerOBIET ... cuuoms s s st s st oo s 35
) OnNUE YETODTEE e e 1 i e e e s e b s i s

A OTIT AOTIAT. o o e s s i i s o o i
) N ANSIE TEARTUTIEEE - s oo b e i 558 558 sl e
D). VIETODBTEE: o orosesmeth oo s i ot st 5o B0 s i i
o) Endurlanad erlentlanste. . .. . . wen e o s siivioss s e

Moétvirdi innstaedna Alpjodagjaldeyrissjoodsins (11)
Vel SRl .. oo o e s o s v oo s sawneh i
U T WRIIT, i s s s s s

PeniNZaT 1 S]OO . s oo ot o et D i

1993 1992

Krénur Pus. kr.
31.316:333.077 32.016.729
172 715818 151.622
3.652.281 1.627
1.044.431.551 919.715
8.972.362.130 10.193.103
21.123.171.302 20.750.662
2.630.027.384 3.983.032
0 218.000

1.389.127.625 2.037.172
1.240.899.759 1.727.860
638.870.075 531.023
379.940.841 498.350
16.364.495 32.672
242.564.739 0
12.864.217.934 6.739.125
383.739.153 813.550
1.330.000.000 1.350.000
10.983.119.582 4.291.194
167.359.199 284.380
330.925.872 392.365
567.707 12.152
225.080.765 250.532
105.277.400 129.681
7.468.508.449 6.576.688
31.029.082 7.981
883.140.605 866.513
30.339.809 30.510
56.193.392.287 51.143.966

Tolur { svigum (1-16) visa til skyringa 4 bladsidum 158-160, sem eru hluti drsreikningsins.
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Efnahagur 31. desember 1993

Skuldir og eigio fé

Sedlar 0g MyNt .........oovviiiiiiie e

TN ANSSTOIMIATIT . s ot eersm s s s s s
a) Almennar innste@dUr............cooiiuiiiiiiiiii..
b) Bundnar iNSLEOUL . - - oo snmmsssssemmmumsnnmsane
6) (GTaldeyrisTeIkNINTAr (D) n o i opsscanm oz
) INDSTEOUDTEE © v i st s s s snmm s Ve

Fiarfestinpearlanastoanirt. .o v o s s
a) VioskiptatelkDingar oo aemr v g st ek 4
b): 'GialdeyHSTeilMINEar.. e wes sosis i wes s srsmmnm i

Rikissjodur og rikisstofnanir..............................
a) Adalvidskiptareikningar rikissjo0s.....................
B): RIKISSTO AN o eamorees sotmiin e o
¢) Gialdeyrisreikningar (2 «:u e ses sns s s nen o 5

Sjodir i vorslu opinberraadila............................
ADTIEAOUAL. e s e in o s s s v st i s i
Erlendar skuldir til skamms tima.........................
Erlend lan il 1angs TIma . o e so: s o s e sos s

Innstedur Alpjédagjaldeyrissjodsins (11)............

Motvirdi sérstakra drattarréttinda viod

Albi60agjaldeyrissjOBIHn (11 : e ousmwnumsm s sua s
Innsteedur Alpjodabankans og systurstofnana hans..
Ymsir skuldheimtumenn........................
Fyrirfram greiddir vextir.................................
Lifeyrisskuldbindingar (13).............cocooeiiiiin.
ATOSIOOUE (6) ICLZY -onusiomsn o st somisseios smwsie s o s
Stofnfé og annad eigid f& (15) (16)....................

1993 1992
Krénur Pus. kr.
4.311.928.830 4.005.781
11.596.465.826 14.082.576
1.413.594.361 1.215.102
6.391.305.809 8.735.333
3.541.565.656 4.132.140
250.000.000 0
4.424.256.941 4.239.145
906.837.093 2.021.952
3.517.419.848 2.217.193
7.090.394.042 5.187.780
4.144.915.467 2.755:709
442.022.003 230.334
2.503.456.572 2.201.737
259.931.120 324.111
183.774.874 295.931
2.678.087.206 735312
0 57.170
7.467.611.447 6.576.703
1.637.618.200 1.442.069
35.902 228.017
1.322.199.286 860.008
31.451.628 18.771
876.000.000 800.000
868.500.000 744.000
13.445.136.985 11.546.591
Kr. 56.193.392.287 51.143.966
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Skyringar vid arsreikning Sedlabankans 1993

Reikningsskilaadferdir

1. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt somu reikningsskilaadferdum og 4 sidasta ari.
Gengistrygg0ar eignir og skuldir bankans eru feerdar vid kaupgengi i arslok. Gengishagnadur eda -tap er fert {
rekstrarreikning i lidnum gengisendurmat.

3. Verdtryggdar eignir og skuldir bankans eru feerdar med afsllnum verdbotum { arslok, og er i pvi sambandi
midad vid videigandi visitdlur { jantar 1994. Verdbatur eru feerdar med voxtum af innsteedum eda innlendum
lanum eftir pvi sem vid a.

4. Kaupverd varanlegra rekstrarfjarmuna er gjaldfeert i rekstrarreikningi 4 kaupari.

5. Ahrif almennra verdlagsbreytinga 4 eignir og skuldir bankans eru reiknud og ferd i reikninginn. Ut-
reikningurinn midast vid st6du eigna og skulda { arsbyrjun og breytingar 4 lanskjaravisit6lu 4 reikningsérinu.
Samkvaemt pessu ferast til gjalda i rekstrarreikningi 345 millj. kr. sem verdbreytingagjold medal vaxtagjalda.

6. Samkveemt 16gum um bankann skal arlega leggja fé i Ardsj6d, og skal framlagid nema a.m.k. 40 millj. kr. midad vid
verdlag i arslok 1984. A3 auki faerast vextir og verdbeetur i sjodinn sem talinn er medal skulda { efnahagsreikningi.

7.  Samkvamt 16gum um bankann skal greida helming af medalhagnadi nastlidinna priggja ara i rikissjod ad fra-
dregnu framlagi { Ardsj6d og verdbdtum og voxtum af honum.

Eignarhlutir i stofnunum

8.  Hlutabréf bankans i Bank for International Settlements ad fjarhed 296 bus. dalir eru talin med erlendum verd-
bréfum. Adild bankans ad Reiknistofu bankanna er ekki eignfaerd i arsreikningi. A0 formi til er um ad reda
sameiginlega starfraekslu 4 vegum allra banka landsins samkvaemt samningi par um. Samkvemt efnahags-
reikningi Reiknistofu bankanna 31. desember 1993 var hlutdeild Sedlabankans i eigin fé stofnunarinnar um 3%
eda 8,4 millj. kr.

Gjaldeyrisstada og gulleign

9. 1 arslok 1993 var gjaldeyrisstada bankans 31.316 millj. kr., sem jafngildir um 431 millj. dala 4 gengi i lok ars
1993, en htin var 32.017 millj. kr. i lok arsins 4 undan sem svaradi til 501 millj. dala 4 gengi i lok pess ars. Med
talin i pessari st60u er gulleign bankans sem var 49.446 tnsur. beer eru skradar samkvemt verdskraningu Al-
bjodagjaldeyrissjodsins i arslok, og samkvaemt pvi er insan metin a4 3.493 kr. og gulleignin alls 4 173 millj. kr.
Markadsvirdi gullsins nam hins vegar i arslok um 1,4 milljardi kr.

Fastafjarmunir

10. Samkvaemt venju er kaupverd varanlegra rekstrarfjarmuna feert til gjalda i rekstrarreikningi 4 kaupéri. I 4rslok
1993 4tti bankinn eftirtaldar fasteignir (t6lur { pus. kr.):

Fasteigna-  Ldda- Brunabdta-

mat mat mat
Kalkofnsvegur 1. . vovseves s s s s oo 1.232.025 84.648 2.019.375
27101510) 1 2 S 53.465 8.054 124.724
Vs Sy fol B (61U, 1) TS —— 11.190 2.463 16.758
AOTATICT G s e e vmsmsssrosmverosmrs s s s s 5.883 1.310 14.085

A auki atti bankinn eftirtalda fjarmuni { arslok 1993 (tlur i pus. kr.):

Bifreidir — kostnadarverd....................... 24.140
Vélar, t6lvur og hisbiinadur — tryggingamat .. 318.015
Boka- og myntsafn — tryggingamat ............ 65.263

Alpjédagjaldeyrissjédurinn
11. Kvéti Islands vid Alpjodagjaldeyrissjédinn nam 85,3 millj. SDR { lok arsins 1993. SDR hefur ekki verid
uthlutad sidan 1981. Alls nemur uthlutun sjédsins & SDR til Islands 16,4 millj. SDR.
Heildarkronuinnstaeda sjoédsins hjd bankanum nam ad jafnadi 75 millj. SDR { arslok 1993, og gjaldeyrisstada
g vid sj6dinn nam 11 millj. SDR.



Arosjéour

12.

Hreyfingar 4 Ardsj60di greinast pannig 4 arinu 1993:

Millj. kr.
StABAT ATSBYIUIL . criivanniiarss mos mah wsvss aunchsii ssse- sis 744,0
NETOPREE - oot e e o 22,0
Vel 38,5
BIaMIa0 oot nees s it ehasions /o 188,5
Greitt 1il VISINdasjOos . qu: s s s s s s (124,5)
Sta0a1 Arslok cuuemmei s s s e seme 55 w0 868,5

Samkvamt 16gum um bankann skal helmingur af tekjum Ardsj6ds renna til Visindasj6ds.

Eftirlaunaskuldbindingar

13.

Bankinn er i abyrgd fyrir skuldbindingum Eftirlaunasjéds starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans ad
sinum hluta. Ad auki hvila 4 bankanum beinar skuldbindingar vegna eftirlaunakjara bankastjéra. Samkvamt
mati tryggingarfreedings eftirlaunasjédsins nema pessar skuldbindingar bankans um 876 millj. kr. { &rslok 1993.
Til Gtreiknings 4 pessari fjarhaed er midad vid 3% vexti. I lok arsins 1992 hafdi bankinn feert til skuldar 800
millj. kr. vegna skuldbindingar sinnar, og var pad astlud fjarhaed. Eftir feerslu verdbota og vaxta fyrir arid 1993
sem nam 49 m. kr. er mismunurinn, 27 millj. kr., feerdur til gjalda i rekstrarreikningi bankans.

Skattamal

14.

Med 16gum nr. 124/1993 var landsutsvar fellt nidur fr4 og med arinu 1993, en pad var 1% af vaxtamun. P4 var
einnig felldur nidur skattur af hagnadi af s6lu gjaldeyris frd og med 1. juli 1993, en skattur af umbodslaunum
vegna gjaldeyrisvidskipta er 45%. Hann mun leekka { 4fongum bar til hann verdur felldur nidur fra 1. jantar
1996. Skattur til rikissjods, sbr. skyringu nr. 7, er 50% af medalhagnadi neestlidinna 3 ara, og hefur pa afkoma
hvers érs verid feerd til verdlags i jantar 1994.

Eigid fé

15.

I arslok 1992 nam eigid fé bankans 11.546,6 millj. kr., en 13.445,1 millj. kr. { arslok 1993. Pessi hzkkun
skyrist 4 eftirfarandi hatt:

Millj. kr.
Eig10 1€ TAISOYTIUI 6w vcoie oiniataim imininie dsics sensoiases 11.546,6
Verdbreytingargjold ........................... 345,0
Hagnadur skv. rekstrarreikningi............... 2.720,8
Skattur til rIKISSJOS « .. cov v svnnewsie son spasas (1.167,3)
Bipit fé fArslok ..o con s cns v s s svms 13.445,1

Medal eigin fjar er stofnfé bankans ad fjarhed 1 millj. kr., en pad er dbreytt fra stofnun hans 4 arinu 1961.

Breytingar 4 afkomu bankans

16.

159

A sidastlidnum fimm arum hefur eigid fé bankans breyst eins og eftirfarandi tafla synir (t6lur i ps. kr.):

1989 1990 1991 1992 1993
Eigid fé { drsbyrjun ............... 5.022 8.303 8.008 9.098 11.546
Verdbreytingafaersla .............. 1.084 593 612 142 345
Hagnadur (tap) fyrir skatta........ 2.670 (118) 1.164 2.976 2.721
Skattur til rikissjéds. .............. (473) (770) (686) (672) (1.167)
Eigi0 fé [ arslok . sox s o s s 8.303 8.008 9.098 11.545 13.445

Eigid fé sem hlutfall af heildareignum i lok sému éra:

Heildareignir (millj. kr.) .......... 43.528 41.304 45.567 51.144 56.193
Hlutfall eigin fjar og heildareigna 19,1% 19,4% 20,0% 22,6% 23,9%



17. Rekstrarkostnadur Sedlabankans 1993

Laun og launatengd gjéld

Lanni: ez sve s e
Fost yfirvinna ...
Onnur yfirvinna ..
Bifreidastyrkir . ...
Eftirlaunagreidslur
Launatengd gjold .

Or10f 0g OFIOTSITAINIAD, . . ...t e e s s st s i e s nse s

Adkeypt pjonusta

Sérfraedistorf ......
Post- og simgjold .
Tryggingar ........
Auglysingar .......
Tolvuvinnsla ......
Oryggisvarsla .....
Adkeyptur akstur .

Eignir og lausafjarmunir

FIUISTIZCON « s s o s 50 108 S 65 i i St i et iy o st
RAFAASTIOE NI < sos s wims omm w25 st s iy 56 5l s e i3 b Vit 50
Hreingerningar og r&stivorur ...............coooeiiiiiiiiinnn.
NAONALAION] oo s o e s o o 0 S b et i
To6lvia- 0g sKrfStofUbUNAOUL & o sme s s s 56 .68 550 wire s sorsioe s
ViBhald 0 ViOger0 DUNADAE . .. siuusius v sos siamms sate i i s s i
Boka--ogmyntsafi, HSAVErK . .. ......uosemmsnnammsims s o
BATTCIORL v vt m s e ioisis oo i i
BiTreTBATERSTUR ~oussrasmra nismecsrsses s diis i s S0 i iats ol S5 oS 05 7

Ymsir rekstrarlidir
Ritfong; prentun 0:fl. «oo oo s o gem s s somsnsmse simen s ises s
Gestamottaka og fundah6ld ...
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Ferdakostnadur ...
Fredslumal .......

StaTfSMannaAb]ONUSEA. .. e s s w56 s s ot o s 78 200 50 s

Gjafir og styrkir ..
Utgafustarfsemi ..
Oskiptur kostnadur

Samtals kostnadur

kr. 263.849.067

17.204.443
20.219.087
16.647.914
23.596.830
41.722.060

175.920

3.147.039
18.605.703
2.784.749
3.985.027
11.030.616
6.334.228
4.672.369

6.828.661
7.677.975
5.882.821
13.184.756
12.603.894
7.993.911
12.261.880
-847.600
4.442.972

6.949.067
12.600.125
24.827.854

6.869.874

9.530.433

6.702.123
15.002.147

9.547.531

383.415.321

50.559.731

70.029.270

92.029.154

596.033.476



Stjérn bankans
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STJORN BANKANS OG STARFSLID

Skipan bankastjérnar var ¢breytt til loka jini 1993: Johannes Nordal
formadur, Témas Arnason og Birgir {sl. Gunnarsson.

A9 eigin 6sk hvarf Johannes Nordal frd storfum sem bankastjéri vid
Sedlabankann 1 junilok 1993. Jéhannes vard hagfradingur Landsbanka
fslands 4rid 1954 og sidan einn bankastjéra Landsbankans arid 1959.
Hann vard sedlabankastjori 4rid 1961 pegar Sedlabanki Islands tok til
starfa sem sjalfsteed stofnun 4 grundvelli laga sem sampykkt voru a
Alpingi pad ar. Johannes var formadur bankastjornarinnar fra 1964 par
til hann Iét af stérfum. Johannes Nordal hefur verid formadur stjornar
Landsvirkjunar fra 1965 og gegnt fjolda annarra trGnadarstarfa.
Johannes starfadi ad bankamalum i teeplega fjora aratugi, par af prja vid
métun og uppbyggingu Sedlabanka Islands. Af halfu bankaradsins var
honum pakkad &rangursrikt starf hans fyrir bankann og pjodfélagio.

Jon Sigurdsson tok vid starfi sedlabankastjora 1. juli 1993, en hann Iét af
storfum sem alpingismadur og radherra idnadar- og vidskiptamala um
midjan juni. Jon var kjorinn formadur bankastjérnarinnar hinn 8. jali 1993.

[ arslok 1993 1ét Témas Arnason af storfum sedlabankastjora fyrir
aldurs sakir. Hann vard sjotugur { julimanudi 1993, en gegndi stérfum
til arsloka med leyfi radherra. Témas var skipadur bankastjori fra
1. jantiar 1985 og gegndi pvi storfum vid bankann i niu 4r. Adur 4tti
Témas langan starfsferil sem alpingismadur, forstjori Framkvemda-
stofnunar og radherra fjarmala og vidskiptamala. A fundi bankarads
vi® aramétin var honum pakkad niu 4ra farsaelt samstarf.

Hinn 12. névember tilkynnti Jén Sigurdsson bankaradinu ad honum
hefdi verid bodin stada adalbankastjora vid Norrena fjarfestingar-
bankann og hann hefdi 4kvedid ad piggja petta bod. Leetur Jon
Sigurdsson af stérfum bankastjéra i Sedlabanka Islands hinn 11. april
1994 og mun b4 taka vid starfinu. Bankaradid pakkadi Joni drangurs-
rikt samstarf og 6skadi honum velfarnadar 4 nyjum vettvangi og taldi
anegjulegt ad Islendingi skyldi hlotnast s4 heidur ad gegna adal-
bankastjorastarfi { hinum norraena banka.



Starfsnefndir

Starfslio og deilda-
skipting
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Bankaradio hélt 30 fundi & arinu 1993. Skipan pess var dbreytt ut arid.
Formadur var Agast Einarsson og varaformadur Geir Gunnarsson.
Kjortimi bankaradsins rennur Gt 31. oktéber 1994.

Hinn 1. jantar 1994 var® su breyting ad Geir Gunnarsson tok seeti i
bankaradi Buinadarbanka fslands og Gunnar R. Magnusson, 16ggiltur
endurskodandi, hlaut kosningu i bankarad Sedlabankans i stad Geirs til
oktoberloka 1994. Jafnframt skipadi radherra Olaf B. Thors varafor-
mann bankarads fyrir timabilid fra 1. jandar til 31. oktéber 1994.

Bankastjornin dkvad i maimanudi ad setja 4 stofn nefnd starfsmanna er
hafa skyldi umsjon med daglegum markadsadgerdum Sedlabankans a
gjaldeyrismarkadi og verdbréfmarkadi og vera bankastjorn til radu-
neytis & pvi svidi. Nefndin kallast markadsnefnd.

Fyrir voru, skv. reglum fra 1984 og 1988, prjar nefndir &4 vegum banka-
stjornar, freedslunefnd, safnanefnd og télvunefnd.
Formennska i nefndunum er { hondum adstodarbankastjora.

[ arslok 1993 voru starfsmenn Sedlabankans 147 ad tolu, 84 karlar og
63 konur, og er pad fimm starfsmonnum fzrra en { arslok 1992. Starfs-
gildi voru 136,7, en 10 starfsmenn voru i hlutastarfi eda i 6,7 starfs-
gildum, og af 16 storfum vid sameiginlegt métuneyti, 6ryggis- og hus-
vorslu eru 7 vegna hlutdeildar Reiknistofu bankanna, Pjodhags-
stofnunar og Idnprdounarsjéds. Vegna breyttra adstedna, einkum 4 svidi
peninga- og gjaldeyrismala, voru { april sl. gerdar nokkrar breytingar a
skipulagi bankans sem m.a. midudu ad pvi ad fella saman skylda starf-
semi 1 samtals atta svid auk endurskodunar. Eftirfarandi yfirlit synir
skiptingu starfslios eftir vidfangsefnum i arslok:

Starfsmenn Starfsgildi

Adalskrifstofa 9

Skrifstofa bankastjornar 6 6

Logfredingar 3 3
Alpj6dasvid 9

Erlend vidskipti of 5

Alpjodadeild 4 4
Boékhaldssvid 12

Boékhaldsdeild 12 11.5
Eftirlitssvid 15

Bankaeftirlit 12 11,1

Gjaldeyriseftirlit 3 2,5
Hagfraedisvid 19

Hagfraedideild 11 10,6

Safnadeild 8 T
Peningamalasvid 7

Peningamaéladeild 7 7
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Starfsmenn
Rekstrar- og afgreidslusvid 52
Rekstrardeild 32
Afgreidsludeild 8
Fjarhirslur 12
Tolfraedisvid 17
Tolfreedideild 10
Tolvudeild 7
Endurskodun 7
Endurskodunardeild 7 7
147

A 4rinu voru 6 nyir starfsmenn radnir til starfa og 11 1étu af stérfum, en
starfsgildum fekkadi um 4,8 milli ara. Medal peirra 11 sem létu af
storfum voru 5 starfsmenn sjodadeildar, en peir fluttust til Lanasyslu
rikisins sem tok fra dramotum vid starfsemi Rikisabyrgdasjoos, og var
sjodadeild um leid 16gd nidur. Bankinn annast afram Orkusj6o,
Hafnabotasj6o, Tryggingarsjod vidskiptabanka og Verdjéfnunarsj6o
sjavarutvegsins. Til sumarstarfa voru radnir 27 starfsmenn, og er pad

tveimur fleira en 4 sidasta ari.

Starfsgildi
243
8
19

10
7

136,7



STJORN SEPLABANKA ISLANDS 31. DESEMBER 1993

Bankastjorn
Jon Sigurdsson, formadur
T6émas Arnason
Birgir {sl. Gunnarsson

Bankarao
Adalmenn Varamenn
Agust Einarsson professor, formadur Margrét Heinreksdottir 16gfraedingur
Geir Gunnarsson fv. alpingismadur, varaformadur Leé Love 16gfreedingur
David Adalsteinsson bondi David Sch. Thorsteinsson forstjori
Olafur B. Thors forstjori Halldor Ibsen framkveemdastjori
Guomundur Magnusson professor Birgir Bjorn Sigurjonsson hagfredingur
Adstodarbankastjorar
Bjorn Tryggvason Bjarni Bragi Jonsson

Eirikur Gudnason

Forstodumadur bankaefftirlits
pérdur Olafsson
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ADALSKRIFSTOFA

Skrifstofa bankastjornar

Bjorn Tryggvason adstodarbankastjori
Ingimundur Fridriksson radunautur bankastjérnar
Aguista Johnson deildarstjori

Logfreedingar
Sveinbjorn Haflidason forstodumadur
Sigfuis Gauti Pordarson 16gfraedingur

ALPJOPASVID

Erlend vidskipti
Sigurdur Orn Einarsson skrifstofustjori
Axel Runar Palmason hagfraedingur

Alpjédadeild
Olafur Isleifsson forstodumadur
Jon P. Sigurgeirsson vidskiptafraedingur

BOKHALDSSVID

Békhaldsdeild

Ingvar A. Sigfiisson adalbdkari

Arni P6rdarson deildarstjori

Isolfur Sigurdsson vidskiptafreedingur

Verdjofnunarsjédur sjavaritvegsins
Olafur Orn Klemensson hagfraedingur

EFTIRLITSSVID

Bankaeftirlit

bordur Olafsson forstodumadur

Ragnar Haflidason adstodarforstodumadur
Johann H. Albertsson deildarstjori

Unnur Gunnarsdottir deildarstjori
Porsteinn Marindsson deildarstjori

Gjaldeyriseftirlit
Stefdn M. Gunnarsson forst6dumadur
Porsteinn Magnusson vidskiptafraedingur

ENDURSKODUN

Endurskodunardeild
Gunnlaugur Arnérsson adalendurskodandi
Bjarni Kjartansson deildarstjori

HAGFRZADISVID

Hagfredideild

Bjarni Bragi Jonsson adstodarbankastjori
Mar Gudmundsson forstédumadur
Valdimar Kristinsson ritstjori
Gudmundur Gudmundsson tolfredingur
Markus Moller hagfredingur

Safnadeild
Olafur Palmason forstodumadur
Jonas Finnbogason deildarstjori

PENINGAMALASVID

Peningamadladeild

Eirikur Gudnason adstodarbankastjori
Sveinn E. Sigurdsson forstddumadur
Olafur K. Olafs vidskiptafreedingur

REKSTRAR- OG AFGREIDSLUSVID

Rekstrardeild

Stefan Porarinsson rekstrarstjori
Jén H. Fridsteinsson deildarstjori
Pordur Gautason hagfredingur

Afgreidsludeild
Skuli Sigurgrimsson forst6dumadur
Pétur Urbancic deildarstjori

Fjarhirslur
Stefan B. Stefansson adalféhirdir
Audur Gisladottir deildarstjori

TOLFREDISVID

Tolfreedideild

Yngvi Orn Kristinsson forstsdumadur
Jakob Gunnarsson vidskiptafraedingur
Oddrtan Jénasdéttir tolvufraedingur

Tolvudeild
Bj6rn Gunnarsson forstodumadur
Ingunn S. Porsteinsdéttir télvunarfredingur

Til arsloka 1993: Rikisabyrgdasjodur
Harald S. Andrésson forst6dumadur
Sigurdur G. Thoroddsen deildarstjoéri
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