HALLGRIMUR ASGEIRSSON

Préun greidslu- og uppgjorskerfa

islensk greidslukerfi i alpjodlegu samhengi semi peirra. Vidast hvar gegna sedlabankar pyding-
A undanférnum arum hefur verid unnid ad pvi ad@armiklu hlutverki i greidslukerfum landa sinna. beir
laga skipan islenskra greidslu- og uppgjorskerfa aéru einnig miostéd uppgjors greidsina a milli ein-
alpjodlegum krofum. Pessar krofur hafa moétasstakra lanastofnana.
annars vegar a vettvangi Evrépusambandsins og hins Undanfarin ar hefur Sedélabankinn haft frum-
vegar hja Alpjodagreidslubankanum (e. Bank fokveedi ad pvi ad breyta fyrirkomulagi innlendra
International Settlements, BIS). greidslukerfa med pad ad markmidi ad pau uppfylli
island er hluti af sameiginlegu evropsku greidslukréfur sem almennt eru gerdar til greidslukerfa i
sveedi (e. Single Payments Area). Tilskipun Evropuddrum [6ndum, ekki sist um 6ryggi. Sedlabankinn
pingsins og radsins 98/26/EB um endanlegt uppgjdrefur m.a. sett reglur um adgang ad uppgjorsreikn-
i greidslukerfum og uppgjorskerfum fyrir verdbréfingum vegna greidslukerfa, sbr. reglur nr. 951/2000.
skilgreinir ymis hugtok vardandi slik kerfi, kvedur &
um sérreglur vardandi gjaldprotaskipti og skyldaislensk greidslukerfi
EES riki til ad tilnefna pau kerfi sem falla undirHér & landi eru nd tvenns konar greidslukerfi sem eru
tilskipunina. Akveedi tilskipunarinnar voru ldgfestjafnframt uppgjorskerfi, p.e. storgreidslukerfi og
hér & landi med légum nr. 90/1999 um oryggifjolgreidslukerfi. Reiknistofa bankanna sinnir hug-
greidslufyrirmeela i greidslukerfum. bunadarpjonustu fyrir baedi kerfin en Sedlabankinn
Ekki hafa verid settar hér a landi bindandi efnishefur milligdngu um uppgjor peirra. Uppgjor vegna
reglur um uppbyggingu og stjornun greidslukerfaverdbréfavidskipta fer fram i gegnum pessi kerfi.
Hins vegar kveda svonefndar 10 kjarnareglur (e. 10 Storgreidslukerfid var tekid i notkun i desember
Core Principles) Alpjédagreidslubankans a um ymi2000. Kerfid gerir endanlega upp einsték greidslu-
atridi er varda vondud vinnubrégd og traust umfyrirmaeli um leid og innstaeda & reikningi greidanda
hverfi greidslumidlunar sem draga Ur heettu & kerfideyfir, p.e. um er ad reeda brattéuppgjor i rauntima (e.
bresti. Fjallad var um pessar regliPéningamalum real-time gross settlement system). Stérgreidslu-

2000/4. kerfid feerir pannig greidslufyrirmaeli sem eru yfir
100 m.kr. beint a vidskiptareikninga patttakenda i
Hlutverk Sedlabanka islands Sedlabankanum eda af peim.

Samkveemt légum um Sedlabanka islands nr. Liklegt er ad storgreidslumorkin verdi laekkud i
36/2001 skal bankinn studla ad virku og 6ruggu fjarallt ad 5 m.kr. St breyting yrdi til pess fallin ad draga
malakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid (r aheettu baedi i stérgreidslukerfinu og fjolgreidslu-
atlénd. Greidslukerfi falla undir pad hlutverk Sedélakerfinu. Vinna er hafin vid ad méta frekari reglur um
bankans ad studla ad 6ryggi fiarmalakerfisins enda éhaettustyringu, tryggingar og bidradalosun i stor-
einkar mikilveegt ad tryggja virka og 6rugga starf-greidslukerfinu.

Fjolgreidslukerfid (p.e. smagreidslukerfid) ann-
1. Hofundur starfar & fjarmalasvidi Sedlabanka Islands sem staagengﬁ}St framkvaemd, JOfnun 0g uppgjor greléslufyrlrmaela

framkvaemdastj6ra. bau sjénarmid sem fram koma i greininni eru hofund&€M  eru undir stc’)rgreiaslumdrkum. Fjdlgreiéslu-
og eru ekki endilega pau sému og sjénarmid Sedlabanka islands. kerfid jafnar uppsofnud greidslufyrirmaeli milli patt-

PENINGAMAL 2001/4 75



takenda einu sinni & dag og framkvaemir uppgjor Lijést var pvi ad koma pyrfti a kerfi sem (a) syndi i
kjolfarid. Uppgjorid fer fram a uppgjorsreikningum rauntima skuldastoour (p.e. jofnunarstédur) milli
patttakenda i Sedlabankanum. patttakenda, (b) setti hamark a peer stédur, (c) geroi
Segja ma ad nuverandi fidlgreidslukerfi hafi ackréfur um voéktun patttakenda a stédunum og
morgu leyti reynst vel. Helstu kostir pess eru ad vidvidbrogo peirra ef stada vaeri ad na hamarki, og (d)
skiptamenn lanastofnana hafa adgang ad peningwardi krofur um tryggingar vegna uppgjoérs a
um leid og greidslufyrirmeeli hafa verio gefin, kerfidjéfnunarstéoum.
eru paegilegt i notkun og ekki hafa enn komid upp Rauntimajéfnunarstodur milli patttakenda i
meiri hattar afoll i rekstri pess. Pad er hins vegar augerfinu verda pannig gerdar synilegar svo peir geti
ljés agalli & kerfinu ad ekki eru fyrir hendi sérstakafylgst med og styrt ahaettu vegna greidslumidlunar-
krofur um ahaettustjornun og ad Sedlabankinn beririnar. Kerfid verdur opid allan sélarhringinn og

raun aheettuna af greidslufalli vid uppgjor. vidskiptamenn munu afram hafa adgang ad pening-
um sem lagoir eru inn a reikninga um leid og inn-
Verkefni Fjolgreidslumidlunar hf. borganir fara fram.

Fyrirteekid Fjolgreidslumidlun hf. var stofnad i mai  batttakendur sampykkja gagnkveemar heimildir
2000 til pess ad hafa umsjon med fjélgreidslukerfinuegna innbyrdis j6fnunarstédu og leggja fram trygg-
auk pess ad annast rekstur greidslurasar fyringar fyrir uppgjéri & haestu einstakri heimild.
greidslukortavioskipti. Stofnadilar félagsins voruJafnframt verdur komid a kerfi par sem patttakendur
Bunadarbanki islands hf., islandsbanki-FBA hf.geta lagt laust fé inn & sérstaka reikninga til pess ad
Landsbanki islands hf., Samband islenskra sparaseta timabundnu 6jafnvaegi i innbyrdis greidslu-
sjoda, Sedlabanki islands, Greidslumidlun hf. ogtédu. Hér & eftir verdur tilteknum pattum i veentan-
Kreditkort hf. legu kerfi lyst nanar.

Fjolgreidoslumidlun hf. hefur unnid ad pvi ad
moéta innri reglur fyrir starfsemi fjdlgreidslukerfisins Greidslufyrirmaeli
sem aetlad er ad laga nuverandi kerfi ad l6gum nGreidslufyrirmaeli teljast komin til fjdlgreidslukerfi-
90/1999 og fyrrnefndum 10 kjarnareglum. Ljést esins pegar kerfid hefur stadfest moéttdku peirra med
ao gera parf nokkrar breytingar & peim hugbunad&annanlegum haetti gagnvart peim patttakanda sem
sem liggur til grundvallar kerfinu i pvi skyni ad komafyrirmeelin gaf. Haldin verdur nakveem timaskraning
a virkri aheettustyringu og traustu fyrirkomulagia mottéku greidslufyrirmaela til greidslukerfisins og

uppgjorstrygginga. sendingu stadfestingar & moéttéku.
Eftir ad moéttaka greidslufyrirmeela hefur verid
Stefnumétun fyrir fidlgreidslukerfi stadfest teljast fyrirmeelin bindandi gagnvart pridja

pann 7. september 2001 sampykkti stjérn Fjolmanni og er afturkdllun peirra 6heimil eftir pad
greidslumidlunar hf. drog ad kerfislysingu sem aetlaimamark. Um réttarahrif gjaldprotaskipta patt-
er ad vera grundvollur ad vinnu Reiknistofu bankiakanda fer samkvaemt I6gum nr. 90/1999.
anna vio hénnun hugblnadarlausna til pess ad maetaUm leid og greidslufyrirmaeli eru framkvaemd er
kréfum sem gera verdur til fijdlgreidslukerfisins. Gerabreyting & netté rauntimastédu allra faerslna milli
ma rad fyrir ad téluverdar breytingar verdi a kerfinweinstakra patttakenda (p.e. jofnunarstada) skrad i
fra pvi sem nu er. Meginmarkmid breytinganna er agvonefndan teljara sem er synilegur viokomandi patt-
laga kerfid ad kjarnareglunum 10, einkum ad pvi elakendum og Sedlabankanum.
vardar innri reglur um ahaettustjérnun og tryggingar.

Forsenda peirra breytinga sem lagdar hafa verldamarksjéfnunarstéour og tryggingar
til var ad ekki var talio feert ad skerda pjonustu vidatttakendur semja um hamarksjéfnunarstédur sin a
vidskiptamenn lanastofnana med pvi ad seinkailli. Tafla 1 synir deemi um umsamdar innbyrdis
adgangi peirra ad greidslum fram til neesta dags eftiamarksstodur fijdgurra patttakenda i kerfinu. Fjél-
ao greiodslufyrirmaeli eru gefin. Ef st leid hefdi veridgreidslukerfid tryggir ad innbyrdis jofnunarstada skv.
farin hefdi han einfaldad vinnu vid ad koma til motsteljara & hverjum tima verdi ekki haerri en umsamin
vid krofur um aheettustyringu patttakenda i kerfinuhamarksjofnunarstada. Berist greidslukerfinu beioni
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um framkveemd greidslufyrirmaela sem myndu, e$tédum gagnvart 6drum patttakendum eins og paer
pau yréu stadfest og framkveemd, leida til pess a@bma fram a vidkomandi teljurum i pvi skyni ad
viokomandi jofnunarstada feeri fram Ur umsdmdikoma timanlega i veg fyrir h6fnun & beidni um fram-
hamarki, er gert rad fyrir pvi ad greidslukerfid hafnkvaemd greidslufyrirmaela. Adur en til pess kemur ad
slikri beidni. hamarksstoou sé nad ber peim patttakanda sem hefur
neikvaeda stodu ad kappkosta ad koma i veg fyrir
] ) _hoéfnun & framkveemd greidslufyrirmeela med pvi ad
Tafla 1 Umsamdar hamarksstodur (deemi) greiga fé inn & jpfnunarreikning métpatttakandans til
pess heekka heimild sina umfram hamarks-

Banki A Banki B Banki C Banki D

jéfnunarstéduna.
Banki A oo 0 500 400 50 Mynd 1 synir deemi um h&marksjéfnunarstédur
BankiB oo 500 0 300 5o 0g raunverulegar stodur tiltekins banka, banka A,
Banki C e 400 300 0 50 gagnvart premur patttakendum, bonkum B, C og D.
BankiD oo 50 50 50 o Hamarksjoéfnunarstada banka A gagnvart banka B er

500 en raunveruleg j6fnunarstada gagnvart peim
banka er neikveed um 650. Greidslukerfid hefur hins
patttakendur leggja fram i Sedlabankanumegar ekkilokad a banka A vegna pess ad hann hefur
oruggar og fullnaegjandi tryggingar gegn vanefndurgetad farid ut fyrir hamarksstéou sina med pvi ad
a uppgjori i kerfinu. Fjarhaed trygginga verdur adyreida 150 inn a jofnunarreikning milli pessara
lagmarki midud vid ad haegt sé ad ljuka uppgjéri potveggja banka. Sama & vid um innbyrdis stdédur
sa patttakandi sem hefur haestu neikvaedu greidshianka A og D. bPar er hamarkid 50 en banki A hefur
stbéduna sé o6faer um greidslu. Fjarhaed tryggingar sdraimild til neikveedrar stédu upp a 60 par sem hann
hver patttakandi leggur fram tekur vaentanlega mio &fefur greitt 10 inn & jofnunarreikninginn. Stada
haestu einstakri umsaminni hamarksjéfnunarstédwanka A gagnvart banka C er hins vegar jakvaed.
hvers patttakanda gagnvart 6drum patttakendumafla 3 skyrir samband hamarksstédu, raunstédu og
Tafla 2 synir deemi um fjarhaed trygginga midad vidausafjarstyringar banka A.
umsamdar hamarksstodur skv. toflu 1.

Jofnun og uppgjér
patttakendur hafa uppgjorsreikninga i Sedlabank-
anum og eru jafnframt patttakendur i stérgreidslu-

Tafla 2 Fjarhaed trygginga (deemi)

Fjarheed
Banki A ......ooeeeeeiiennennnn. 500
Banki B oo 500 Mynd 1 Hamarksstodur og jofnunarstédur
Banki C oo 400 banka A gagnvart 66rum bdnkum (deemi)
Banki D ........cevvevvevviinnns 50
) _ Hamark: 500
Ahzettustyring - ) o Banki A Stada: 650 | ookis
Liklegt er ad Gjafnveegi i greidslustédu geti tima -
bundio farid at fyrir umsamid hamark. Til pess ad A

bregdast vid pessu nota patttakendur sérstaka jofny
arreikninga (JK-reikninga) i Sedlabankanum Vi¢ {amark: 400
styringu & jofnunarstéou milli einstakra moétpatttak,  stasa: +50
enda. Hver patttakandi hefur sérstakan jofnunarreik
ing fyrir hvern moétpatttakanda. patttakendur geta la
fé inn & viokomandi jofnunarreikning i pvi skyni ad
haekka timabundid hamarksjéfnunarstédur sinar.
patttakendur fylgjast med innbyrdis jofnunar-

Hamark: 50
Stada: -60

Banki C Banki D
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pess, skilvirkni og hagkveemni og ad Fjarmala-

Tafla 3 Stodur banka A (daemi) eftirlitid annist eftirlit med framkveemd einstakra

Hamarks- Trygging  Stada Laust fé patttakenda a reglum um kerfid.
stada A (teljari) (JK) Samtals
BankiB ....... 500 -650 150 -500 Samrad vio préun fjdlgreidslukerfis
BankiC ....... 400 500 50 0 50 Fj6lgreidslumidlun hf. hefur 6skad formlega eftir pvi
BankiD ........ 50 -60 10 -50 vid Reiknistofu bankanna ad naverandi greidslukerfi
Samtals ......... 950 500 -660 160 500 verdi lagad ad pessari kerfislysingu. Vid pa vinnu

verda haldnir reglulegir samradsfundir med full-
trGum banka og sparisj6da, Fjolgreidslumidlunar hf.
kerfinu. Gert er rad fyrir ad jofnun i fjolgreidslu- og Sedlabankans. Samradinu er atlad ad skapa
kerfinu fari fram kl. 16:00. Vid uppgjor er neikveedvettvang fyrir skodanaskipti vardandi utfaerslu,
innbyrdis stada patttakenda greidd med greidslunibtkun og hentugleika kerfisins. Vel méa vera ad vid
storgreidslukerfinu an tillits til fijarhaedar. Geti patt-pa vinnu komi i ljos ad gera verdi einhverjar breyt-
takandi ekki jafnad neikveeda stddu sina gagnvarigar & ofangreindri kerfislysingu.

6drum patttakendum gengur Sedlabankinn ad trygg- Aeetlad er ad hénnunarvinnunni ljuki i byrjun
ingum sem settar hafa verid vegna greidslukerfisingeesta ars. Verdur kerfid pa profad i nokkra manudi

0g annast uppgjor. svo reynsla faist af notkun pess. | kj6lfarid verda
teknar endanlegar akvardanir um hamarksjéfnunar-
Teeknilegur banadur, kynning og eftirlit stodur milli patttakenda svo og um fjarhaed og fyrir-

Gerdar verda krofur um ad patttakendur hafi yfir aiomulag trygginga baedi i fidlgreidslukerfinu og
rada peim teeknilega bunadi sem stjorn fidlgreidslustorgreidsiukerfinu. Jafnframt verdur fyrirkomulag
kerfisins skilgreinir a hverjum tima og ad notkunuppgjérs vegna verdbréfavidskipta endurskodad.
kerfisins verdi kynnt fyrir starfsmonnum patttakenda pegar endanleg skipan greidslumidlunar i
og vidskiptamdnnum. Komid verdur a fot azetlunungreidsiukerfunum hefur verid akvedin og naudsyn-
til pess ad bregdast vid taeknilegum afollum. Pa ésgar reglur verid settar verda kerfin tilkynnt til
gert rad fyrir ad Sedlabankinn annist eftirlit med Eftirlitsstofnunar EFTA § samraemi vid log nr.
starfsemi greidslukerfisins ad pvi er vardar 6ryggh0/1999.
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